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Colores Corporativos

39 59 69

59 88 104

79 117 139

143 174 192

181 201 213

218 228 234

133 30 3

200 45 4

250 70 22

252 144 115

253 181 162

254 218 208

62 68 71

92 101 107

124 135 142

176 183 187

203 207 210

229 231 232

Otros

255 192 0

112 173 71

205 21 21

MERCADOS EMERGENTES

10 de Noviembre 2025 Nevasa S.A. Corredores de Bolsa

ESTADOS UNIDOS

Cualquier consulta del contenido en este documento, contactarse directamente con su ejecutivo 

EQUIPO COMERCIAL:

tewert@nevasa.cl

DISTRIBUCION INTERNACIONAL:

bmunoz@nevasa.cl

OPERADORES EXTERNOS:

fpersico@nevasa.cl

“Este Informe Semanal ha sido elaborado con el propósito de entregar información que contribuya al proceso de evaluación de alternativas de inversión. Entendiendo 
que la visión entregada en este Informe Semanal no debe ser la única base para la toma de una apropiada decisión de inversión y que cada inversionista debe hacer su 
propia evaluación en función de su tolerancia al riesgo, estrategia de inversión, situación impositiva, entre otras consideraciones. Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, ni 
ninguno de sus directores, ejecutivos, empleados y/o asesores, es responsable del resultado de cualquier operación financiera. Este Informe Semanal no es una 
solicitud ni una oferta para comprar o vender ninguno de los instrumentos financieros a los que se hace referencia en él. Aunque los antecedentes sobre los cuales ha 
sido elaborado este informe fueron obtenidos de fuentes que nos parecen confiables, no podemos garantizar que éstos sean exactos ni completos. Cualquier opinión, 
expresión, estimación y/o recomendación contenida en este informe constituyen nuestro juicio o visión a su fecha de publicación y pueden ser modificadas sin previo 
aviso. La frecuencia de este Informe Semanal queda a discreción de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa. Se prohíbe la reproducción total o parcial de este informe sin la 
autorización expresa previa por parte de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa.”

Semanal                            Mes  3 Meses           YTD

EE.UU: Los mercados de acciones retrocedieron en noviembre por ajustes de valoración en IA, aunque los fundamentos 
corporativos y planes de inversión permanecen sólidos. La concentración récord del mercado (top 10 = 40% del S&P 500) 
genera preocupaciones de burbuja, pero las empresas tecnológicas actuales son rentables, tienen liquidez abundante y la Fed 
está flexibilizando. Los despidos relacionados con IA aumentan y podrían enfriar el mercado laboral a corto plazo, aunque se 
esperan ganancias de productividad futuras.

China : Los mercados chinos subieron durante la semana impulsados por la distensión en las tensiones comerciales entre 
EE.UU. y China. El CSI 300 avanzó 0.82%, el Shanghai Composite 1.08% y el Hang Seng de Hong Kong 1.29%, llevando al CSI 
300 a su nivel más alto en casi cuatro años. El optimismo surgió tras una tregua comercial de un año acordada entre ambos 
presidentes en la cumbre APEC en Corea del Sur, aunque el encuentro ofreció pocos detalles específicos más allá del tono 
positivo. Analistas de T. Rowe Price señalan que la clave es el pragmatismo prevaleciente en la cumbre, donde los países se 
adaptan al mundo cambiante comerciando donde pueden y protegiéndose donde deben, aunque la competencia estratégica 
prolongada entre EE.UU. y China permanece como dinámica subyacente.

OCTUBRE 2025

CHILE 28,76%

BSANTANDER 21,73%

BCI 20,30%

ENELCHILE 15,06%

SQM-B 14,15%

MERCADOS DESARROLLADOS
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TASAS RENTA FIJA INTERNACIONAL

Durante la semana se vio un alza 
de 2 pb en la Tasa del Tesoro de 
Estados Unidos a 10 años, 
llegando a 4,13%.

MONEDAS

Dólar: El TC se ubicó levemente 
sobre $940, ubicándose por debajo 
del umbral del los $950.

MERCADO NACIONAL

CHILE ACCIONARIO 

IPSA: El índice mostró una variación  
1,01% en los últimos 7 días. 

TOP VARIACIONES SEMANALES IPSA

ÚLTIMAS RECOMENDACIONES

CARTERA NEVASA TOP - 5

Rosario Norte 555, Piso 15 – Las CondesRosario Norte 555, Piso 15 – Las Condes (56-2) 2411 9800 contacto@nevasa.cl nevasa.cl

UE: En Europa, el índice STOXX 600 cayó 1.24% por preocupaciones sobre sobrevaloración en acciones de IA, con descensos 
en los principales mercados. El Banco de Inglaterra mantuvo su tasa en 4.0% (votación 5-4) pero dejó abierta la puerta a un 
recorte en diciembre, mientras que Suecia y Noruega mantuvieron sus tasas en 1.75% y 4.0% respectivamente citando cautela 
inflacionaria. Las ventas minoristas de la eurozona cayeron 0.1% en septiembre, marcando tres meses consecutivos de 
contracción, y la producción industrial alemana, aunque creció 1.3% mensual, permanece débil con pedidos cayendo 3.0% en 
el tercer trimestre.
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* Fecha de corte 7 de noviembre 2025 

* Fecha de corte 31 de Octubre 2025  

* Fecha de corte 31 de Octubre 2025 

Desarrollados
FUNDAMENTALS

Div Yield (%) P/E P/E Fwd

MSCI EUROPE 3,03% 16,76 14,64

MSCI GERMANY 2,50% 19,50 14,82

MSCI FRANCE 3,06% 18,57 15,04

MSCI UK 3,30% 14,85 12,99

MSCI JAPAN 2,17% 17,27 15,92

Emergentes
FUNDAMENTALS

Div Yield (%) P/E P/E Fwd

MSCI EM 2,36% 16,36 13,99

MSCI EM ASIA 1,94% 17,66 15,13

MSCI EM LATAM 5,11% 10,95 10,17

MSCI BRAZIL 6,10% 9,27 8,92

MSCI CHINA 1,84% 15,80 13,79

Superior al mercado

Comprar

Sobreponderar

Mantener

Neutral

Inferior al Mercado

Vender

Reducir

Noticias relevantes:
• Acuerdo Codelco-SQM sortea sú última valla internacional y recibe aprobación de China para su alianza en litio 
• IPSA vuelve a cerrar en récord y se acerca a los 10.000 puntos tras dato de inflación. El principal índice de la Bolsa de 

Santiago subió 1,54% a 9.605,06 puntos.
• Presupuesto 2026: Hacienda presentará primeras indicaciones el miércoles. El ministro de Hacienda, Nicolás Grau, afirma 

que, si bien el foco del debate con la oposición está puesto en las proyecciones de ingresos, confía en la “solidez técnica" 
de estas. Y, por lo mismo, asegura que se mostrará en detalle cómo se realizaron.

Rentabilidades*

Noviembre
Actualizado al 09 de Noviembre

Octubre YTD 2024 2023

Fondo Axion 2,51% 5,17% 40,38% 5,40% 9,86%

Fondo Ahorro 0,13% 0,24% 4,23% 7,79% 10,17%

Fondo Proteccion** -0,01% 0,22% 3,19% 3,57% 1,32%

Fondo Vision** -1,01% 0,78% 12,59% 8,64% 14,42%

Fondo Deuda Privada 0,16% 0,54% 1,63% 5,37% 10,60%

Fondo Vendor Lease*** 0,17% 0,46% 1,61%

Fondo Southwind**** -0,76% -2,14% 10,06%

FONDOS NEVASA (Serie Retail)

* Asume dividendos reinvertidos
** Rentabilidad en dólares
***El fondo comenzó el 7 de agosto de 2025
****El fondo es administrado por NVS Administradora General De Fondos S.A. desde el 15/09/2025. Rentabilidad trimestral al 30/09/2025

EVENTOS SEMANALES

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

Estados Unidos

• Comparecencia de 
Daly del FOMC

• Informe WASDE 
sobre oferta y 
demanda de 
productos agrícolas

• Índice Redbook 
ventas minoristas 
(Anual)

• Declaraciones Barr, 
vicepresidente de 
Supervisión de la Fed

• Informe mensual OPEP
• Declaraciones de Williams 

del FOMC
• Comparecencia de Waller 

de la Fed
• Previsión energética de 

corto plazo EIA
• Declaraciones de Bostic 

del FOMC

• Informe mensual de 
la AIE

• Renovaciones del 
subsidio por 
desempleo

• IPC subyacente (Oct)
• IPC (Oct)
• Nuevas peticiones de 

subsidio por 
desempleo

• Inventarios de 
petróleo crudo AIE

• Balance general de la 
Fed

• Balance 
presupuestario 
federal (Oct)

• Declaraciones de 
Bostic del FOMC

• GDPNow de la Fed de 
Atlanta

• Comparecencia de 
Logan de la Fed

Europa
• Confianza del 

inversor (Nov)

• Comparecencia de 
Lagarde, presidenta 
del BCE

• Índice ZEW de 
confianza inversora 
(Nov)

• Reunión Eurogrupo
• Comparecencia de 

Schnabel, del BCE
• Declaraciones de De 

Guindos, vicepresidente 
del BCE

• Coletín económico 
del BCE

• Producción industrial 
(Sep)

• Comparecencia de 
Elderson del BCE

• Evolución de empleo
• PIB 3T
• Balanza comercial 

(Sep)
• Comparecencia de 

Elderson del BCE

China
• Nuevos préstamos 

(Oct)

• Índice de producción 
industrial (Oct)

• Tasa de desempleo 
(Oct)

• Rueda de prensa de la 
NBS

• Inversión extranjera 
directa

Chile

US
FUNDAMENTALS*

Div Yield (%) P/E P/E Fwd

DOW JONES 1,74% 24,56 22,34

S&P 500 1,18% 25,75 21,92

NASDAQ 0,65% 33,62 26,21
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Commodities Cmdty (P) Price 52w H 52w L 1W 1M 3M YTD

CLA Comdty WTI CRUDE FUTURE  Apr23 59,79 71,47 54,16 -2,01 2,29 -3,47 -12,22

HGA Comdty COPPER FUTURE     May23 503,80 602,15 413,95 -0,61 2,94 11,23 21,57

IOEA Comdty DCE Iron Ore Fut  May23 761,50 820,00 652,00 -3,49 -4,27 -1,61 6,11

CRY Index TR/CC CRB ER Index 300,91 316,63 278,92 -0,54 2,78 2,33 1,41

Currency Crncy (P) Price 52w H 52w L 1W 1M 3M YTD

CLP Curncy Chilean Peso Spot 942,76 1019,73 914,00 -0,44 1,83 2,87 5,53

BRL Curncy Brazilian Real Spot 5,32 6,32 5,27 0,76 3,80 2,32 16,14

JPY Curncy Japanese Yen Spot 154,16 158,87 139,89 0,04 -1,93 -3,90 1,97

EUR Curncy Euro Spot 1,16 1,19 1,01 0,38 -0,47 -0,44 11,69

DXY Index DOLLAR INDEX SPOT 99,61 110,18 96,22 -0,26 0,64 1,45 -8,18

IPSA Index Price 1W 1M 3M YTD

Latam Airlines Group SA 20,45 -4,44 1,49 -3,08 48,94

Cia Sud Americana de Vapores S 46,51 -0,73 -0,37 2,67 -6,30

Ripley Corp SA 470,00 0,64 2,17 7,80 72,86

Embotelladora Andina SA 4.289,00 -0,02 17,51 13,77 41,79

Falabella SA 6.028,00 0,35 9,10 19,37 71,49

CAP SA 6.328,00 -0,33 19,62 34,10 20,30

Engie Energia Chile SA 1.371,40 1,37 5,66 11,22 51,20

Colbun SA 143,00 -0,83 -3,99 -2,05 16,26

Sociedad Quimica y Minera de C 45.699,00 -0,11 16,73 11,87 24,86

Inversiones La Construccion SA 15.400,00 0,65 17,56 33,91 102,27

Nemotécnico Corredora Recomendación Precio Actual Precio objetivo Upside/Downside Estimado Fecha

PARAUCO BANCHILE Comprar 2.710,00 3050 12,55% 07-11-2025

ITAUCL BANCHILE Comprar 17.449,00 15.000,00 » 19.000,00 8,89% 07-11-2025

CENCOSUD SCOTIA Igual al mercado 2.927,00 3.500,00 » 3.500,00 19,58% 07-11-2025

CENCOSUD Credicorp Capital Comprar 2.927,00 3.500,00 » 3.500,00 19,58% 07-11-2025

CENCOSUD JPMorgan Neutral 2.927,00 3.250,00 » 3.250,00 11,04% 07-11-2025

CENCOSUD ITAU Igual al mercado 2.927,00 3.450,00 » 3.450,00 17,87% 07-11-2025

BCI Goldman Sachs Vender 50.793,00 33.120,00 » 34.560,00 -31,96% 06-11-2025

CONCHATORO BICE Sobreponderar 1.099,00 1.296,00 » 1.296,00 17,93% 06-11-2025

CCU Credicorp Capital Mantener 5.839,00 6.600,00 » 6.600,00 13,03% 06-11-2025

MALLPLAZA Credicorp Capital Mantener 2.955,00 2.550,00 » 2.550,00 -13,71% 06-11-2025

CENCOMALLS Credicorp Capital Mantener 2.321,00 2.250,00 » 2.250,00 -3,06% 06-11-2025

MALLPLAZA Credicorp Capital Sobreponderar 2.955,00 3.000,00 » 3.000,00 1,52% 06-11-2025

MALLPLAZA Credicorp Capital Mantener 2.955,00 2.550,00 » 2.550,00 -13,71% 05-11-2025

ENTEL JPMorgan Neutral 4.605,30 3.100,00 » 3.100,00 -32,69% 04-11-2025

ENTEL Credicorp Capital Mantener 4.605,30 3.700,00 » 3.700,00 -19,66% 04-11-2025
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