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Rentabilidades*

O o eptiembre D 0 024
Fondo Axidn -0,69% -2,96% 4,31% 50,36% 5,40%
Fondo Ahorro 0,36% 0,60% 4,31% 4,40% 7,79%
Fondo Proteccion** 0,55% -1,94% -0,74% 3,48% 3,57%
Fondo Visién** -0,05% -2,54% 9,05% 15,14% 8,64%
Fondo Deuda Privada 0,19% 0,71% 5,15% -5,00% 5,37%
Fondo Vendor Lease*** 0,46% 0,80% 6,56% 2,73%
* Asume dividendos reinvertidos
** Rentabilidad en ddlares
***E| fondo comenzé el 7 de agosto de 2025
ESTADOS UNIDOS
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EE.UU: Las principales bolsas de EE. UU. cerraron la semana mayormente a la baja, presionadas por una fuerte caida de las acciones ligadas
a la inteligencia artificial, datos de inflacion superiores a lo esperado y el inicio de la temporada de resultados del tercer trimestre, lo que
provoco una rotacion desde las acciones de crecimiento hacia segmentos de valor y defensivos. El Nasdag Composite fue el mas afectado
(-4,48%), seguido del Russell 2000 (-3,05%), mientras que el Dow Jones avanzo 0,67%. La inflacidon sorprendio al alza: el IPC de septiembre
subié 3,7% anual y el IPP, 6,3%, su mayor alza desde diciembre de 2022. Aun asi, las probabilidades de un alza de tasas en la reunion de
octubre de la Fed se mantuvieron en torno al 17%. Los rendimientos de los bonos del Tesoro bajaron, con el de 10 afios en cerca de 5,09%
frente a 5,24% la semana anterior, ya que la huida de las acciones tecnoldgicas impulsé la demanda de bonos.

MERCADOS DESARROLLADOS
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UE y Japon: Las bolsas europeas cerraron la semana al alza: el STOXX Europe 600 avanzé 2,09%, con el DAX aleman subiendo 2,13%, el CAC
40 francés 1,97%, el FTSE MIB italiano 0,22% y el FTSE 100 britéanico 3,13%. El inicio de la temporada de resultados devolvié el foco a los
fundamentos, aunque las tensiones en Medio Oriente y los precios de la energia siguieron marcando el rumbo del mercado. La
preocupacion por el financiamiento de la inversion en inteligencia artificial provocé ventas en los semiconductores y una rotacién hacia
sectores defensivos, si bien la tecnologia se recuperd hacia el final de la semana. La inflacién continué elevada en la eurozona (4,9% en
Espafia 'y 3,1% en Francia), y la produccién industrial de la regidn cayé 0,5 % en agosto, mientras que el PIB britdnico crecié 0,1%. En Japdn,
en cambio, la semana fue negativa: el Nikkei 225 cayé 5,37% y el TOPIX 0,95%, afectados por la debilidad de las acciones de IA y
semiconductores, la inflacién en EE. UU. y la incertidumbre geopolitica. El rendimiento del bono japonés a 10 afios bajo a 2,94%, el yen se
mantuvo en torno a 158 por ddlar y los inversores esperan que el Banco de Japdn deje las tasas sin cambios a fin de mes.
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Semanal Mes 3 Meses YTD FUNDAMENTALS
Emergentes
D eld (% P P a
0, X
30% < E MSCI EM 2,02% 14,90 9,72
b 17,0%
20% = o= %\ MSCI EM ASIA 1,56% 15,84 9,68
° N a 15,49
o~ ~
$ - = MSCI EMLATAM 4,75% 10,91 9,70
10% =
I I MSCI BRAZIL 5,31% 9,66 8,60
0% T — . ] -|- m MSCI CHINA 2,43% 13,03 10,15
S . 00% .
45% N9 B -1,0% ES )
-10% PNl S g -5,3“@ oo o & * Fecha de corte 30 de septiembre de 2026
-5,4% -6,5% ! !
-20% 5
A
®MSCIEM ®MSCIEMASIA  ®MSCIEM LATIN AMERICA B MSCI BRAZIL B MSCI CHINA

China: Las bolsas chinas cerraron la semana a la baja, con los mercados continentales rezagados frente a Hong Kong: el CSI 300 cay¢ 3,40 %,
el Shanghai Composite 2,56 % y el Hang Seng apenas 0,10 %. La venta de acciones de semiconductores y otras ligadas a la inteligencia
artificial, que venian con buen desempefio, pesé sobre los indices, junto con las dudas sobre la magnitud y el retorno del gasto en IA, la
inflacion mds alta de lo esperado en EE. UU. y los rescates de fondos mutuos. Las acciones financieras resistieron mejor que las
tecnoldgicas, y el viernes los mercados continentales se recuperaron en parte gracias a anuncios de recompras de acciones, proyecciones
de utilidades favorables y alzas en el sector inmobiliario. En lo econédmico, el IPP de septiembre subié 5,0 % anual, su mayor alza desde
junio de 2022, mientras que la inflacién al consumidor se mantuvo contenida en 0,9 %. Las exportaciones crecieron 36,3 % interanual,
impulsadas por la fuerte demanda de productos tecnoldgicos, y las importaciones 31,0 %, lo que llevé el superavit comercial mensual a un
récord de USD 133.500 millones.

TASAS RENTA FIJA INTERNACIONAL
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Commodities Cmdty (P) Price 52w H 52w L 1w im 3M YTD

CLA Comdty WTI CRUDE FUTURE Apr23 101,10 101,90 55,64 7,85 5,22 28,12 77,62

HGA Comdty COPPER FUTURE May23 657,45 696,00 509,70 -2,56 -1,75 3,45 11,24

IOEA Comdty DCE Iron Ore Fut May23 682,50 808,50 667,00 -0,29 -4,41 -8,76 -4,11

CRY Index TR/CC CRB ER Index 419,83 429,15 291,69 1,33 -0,64 9,91 40,51

Currency Crncy (P) Price 52w H 52w L 1w iM 3mM YTD

CLP Curncy Chilean Peso Spot 983,58 994,73 851,35 -0,57 -3,49 -5,02 -8,44

BRL Curncy Brazilian Real Spot 5,05 5,61 4,88 -1,17 1,24 0,89 8,49

JPY Curncy Japanese Yen Spot 158,24 163,99 150,28 0,23 -0,56 2,69 -0,97

EUR Curncy Euro Spot 1,12 1,21 1,11 0,63 -2,09 -1,66 -4,44

DXY Index DOLLAR INDEX SPOT 101,82 102,95 95,55 -0,75 1,59 1,04 3,55

MERCADO NACIONAL

Noticias relevantes:

* El Gobierno proyectd una caida de los activos financieros del Estado en 2027, incluyendo una reduccion de 59% en la caja
fiscal, principalmente al pago de obligaciones y manteniendo los fondos soberanos bajo los niveles sugeridos por el FMI.

e Chile y EE.UU. avanzaron en las negociaciones arancelarias en medio de las proximas elecciones legislativas
estadounidenses y de una decisién pendiente sobre un nuevo gravamen de 15% al cobre.

* Las acciones de algunas AFP enfrentaron presion bursatil por el deterioro del Fondo E, en un contexto marcado por riesgos
reputacionales y la posibilidad de mayores exigencias regulatorias para la industria.

CHILE ACCIONARIO
IPSA: El indice mostré una variacion
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Latam Airlines Group SA 23,34 -4,27 -5,81 -5,74 -4,31 CHILE 26,06%
SQM-B 23,99%
Cia Sud Americana de Vapores S 49,80 -2,39 3,11 7,07 18,22 BCI 19.77%
0,
Ripley Corp SA 468,90 1,71 6,09 2244 11,78 BSANTANDER 18,45%
ILC 11,73%
Embotelladora Andina SA 4.850,00 2,11 -1,02 3,19 14,93
Falabella SA 6.824,90 3,41 3,42 16,96 8,61
CAP SA 4.635,00 -7,43 -14,01 -26,58 -37,53
Engie Energia Chile SA 1.864,40 1,85 0,51 3,18 38,41
Colbun SA 148,00 -2,63 0,00 9,39 2,76
Sociedad Quimica y Minera de C 59.490,00 -4,66 -13,42 9,11 -6,76
Inversiones La Construccion SA 25.191,00 -0,04 0,76 17,44 38,40

ULTIMAS RECOMENDACIONES

Nemotécnico Corredora Recomendacién Precio Actual Precio objetivo Upside/Downside Estimado
CMPC JPMorgan Neutral 970,99 1.100,00 » 1.050,00 8,14% 17-10-2026
VAPORES Rentad Mantener 50,00 44,00 » 51,50 3,00% 16-10-2026
CENCOSUD BICE Sobreponderar 1.871,70 2.488,00 32,93% 16-10-2026
SMuU BICE Neutral 117,70 141,00 19,80% 16-10-2026
ENELAM BCI Neutral 90,22 106,00 17,49% 15-10-2026
ENELCHILE BCI Neutral 87,69 100,00 14,04% 15-10-2026
CMPC BCI Neutral 970,99 1.150,00 18,44% 15-10-2026
COPEC BCI Sobreponderar 6.767,90 8.300,00 22,64% 15-10-2026
CENCOSUD BCI Sobreponderar 1.871,70 2.400,00 28,23% 15-10-2026
CENCOSUD BCI Sobreponderar 1.871,70 2.400,00 28,23% 15-10-2026
FALABELLA BCI Sobreponderar 6.824,90 8.100,00 18,68% 15-10-2026
FORUS BCI Neutral 1.740,00 2.100,00 20,69% 15-10-2026
RIPLEY BCI Neutral 463,52 530,00 14,34% 15-10-2026
SMU BCI Sobreponderar 117,70 145,00 23,19% 15-10-2026
CENCOMALLS BCI Sobreponderar 2.250,00 2.800,00 24,44% 15-10-2026
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Cualquier consulta del contenido en este documento, contactarse directamente con su ejecutivo

EQUIPO COMERCIAL:
tewert@nevasa.cl

DISTRIBUCION INTERNACIONAL:
bmunoz@nevasa.cl

9 Rosario Norte 555, Piso 15 — Las Condes \ (56-2) 2411 9800

@ contacto@nevasa.cl

OPERADORES EXTERNOS:
fpersico@nevasa.cl

nevasa.cl
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“Este Informe Semanal ha sido elaborado con el propdsito de entregar informacion que contribuya al proceso de evaluacion de alternativas de inversion. Entendiendo
que la vision entregada en este Informe Semanal no debe ser la Gnica base para la toma de una apropiada decisién de inversidn y que cada inversionista debe hacer su
propia evaluacién en funcion de su tolerancia al riesgo, estrategia de inversidn, situacion impositiva, entre otras consideraciones. Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, ni
ninguno de sus directores, ejecutivos, empleados y/o asesores, es responsable del resultado de cualquier operacion financiera. Este Informe Semanal no es una
solicitud ni una oferta para comprar o vender ninguno de los instrumentos financieros a los que se hace referencia en él. Aunque los antecedentes sobre los cuales ha
sido elaborado este informe fueron obtenidos de fuentes que nos parecen confiables, no podemos garantizar que éstos sean exactos ni completos. Cualquier opinién,
expresion, estimacion y/o recomendacion contenida en este informe constituyen nuestro juicio o visidn a su fecha de publicacién y pueden ser modificadas sin previo
aviso. La frecuencia de este Informe Semanal queda a discrecion de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa. Se prohibe la reproduccién total o parcial de este informe sin la

autorizacion expresa previa por parte de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa.”
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