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Colores Corporativos

39 59 69

59 88 104

79 117 139

143 174 192

181 201 213

218 228 234

133 30 3

200 45 4

250 70 22

252 144 115

253 181 162

254 218 208

62 68 71

92 101 107

124 135 142

176 183 187

203 207 210

229 231 232

Otros

255 192 0

112 173 71

205 21 21

US
FUNDAMENTALS*

Div Yield (%) P/E P/E Fwd

DOW JONES 1,50% 20,99 19,86

S&P 500 1,08% 23,27 19,15

NASDAQ 0,59% 29,55 21,10

MERCADOS EMERGENTES

26 de octubre 2026 Nevasa S.A. Corredores de Bolsa

ESTADOS UNIDOS

Cualquier consulta del contenido en este documento, contactarse directamente con su ejecutivo 

EQUIPO COMERCIAL:

tewert@nevasa.cl

DISTRIBUCION INTERNACIONAL:

bmunoz@nevasa.cl

OPERADORES EXTERNOS:

fpersico@nevasa.cl

“Este Informe Semanal ha sido elaborado con el propósito de entregar información que contribuya al proceso de evaluación de alternativas de inversión. Entendiendo 
que la visión entregada en este Informe Semanal no debe ser la única base para la toma de una apropiada decisión de inversión y que cada inversionista debe hacer su 
propia evaluación en función de su tolerancia al riesgo, estrategia de inversión, situación impositiva, entre otras consideraciones. Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, ni 
ninguno de sus directores, ejecutivos, empleados y/o asesores, es responsable del resultado de cualquier operación financiera. Este Informe Semanal no es una 
solicitud ni una oferta para comprar o vender ninguno de los instrumentos financieros a los que se hace referencia en él. Aunque los antecedentes sobre los cuales ha 
sido elaborado este informe fueron obtenidos de fuentes que nos parecen confiables, no podemos garantizar que éstos sean exactos ni completos. Cualquier opinión, 
expresión, estimación y/o recomendación contenida en este informe constituyen nuestro juicio o visión a su fecha de publicación y pueden ser modificadas sin previo 
aviso. La frecuencia de este Informe Semanal queda a discreción de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa. Se prohíbe la reproducción total o parcial de este informe sin la 
autorización expresa previa por parte de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa.”

Semanal                            Mes  3 Meses           YTD

EE.UU: Los principales índices bursátiles de EE. UU. cerraron la semana con resultados mixtos, presionados por la preocupación en torno al 
gasto y financiamiento en inteligencia artificial, que afectó a las grandes tecnológicas, mientras las acciones de pequeña capitalización y de 
valor se beneficiaron de una rotación del liderazgo del mercado. El Russell 2000 lideró con un alza de 2,00%, seguido por el Dow Jones 
(+0,41%), mientras que el Nasdaq y el S&P 500 cayeron 0,71% y 0,47%, respectivamente. En el plano económico, el mercado inmobiliario se 
debilitó (el índice de confianza de constructores bajó a 29, su nivel más bajo desde 2012, y las ventas pendientes de viviendas 
retrocedieron 7,3%), aunque el empleo mostró fortaleza, con solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en 194.000. La actividad 
empresarial se mantuvo cerca de máximos de cinco años, con un PMI compuesto de 57,6, pese a las presiones inflacionarias y a una 
confianza del consumidor estable en 48. Los precios del petróleo subieron hacia el final de la semana por renovadas tensiones en Medio 
Oriente, y los rendimientos del Tesoro cayeron con fuerza, con el bono a 10 años cerrando en torno a 4,99%, impulsados por la debilidad 
tecnológica y la incertidumbre geopolítica.

Brasil: El Tribunal Superior Electoral declaró a Luiz Inácio Lula da Silva ganador de la segunda vuelta con el 51,79% de los votos, frente al 
48,21% de Flávio Bolsonaro, candidato del Partido Liberal. Con este resultado, Lula se convertirá en el primer presidente de Brasil en 
acceder a un cuarto mandato, el segundo consecutivo, tras derrotar al senador e hijo del expresidente Jair Bolsonaro. Las primeras señales 
apuntaban a un fuerte desplome, un ETF que sigue a las acciones brasileñas en Nueva York se hundía 27% en las operaciones previas a la 
apertura. Mesas de operaciones en todo Sao Paulo dijeron que esperan que las ventas sean tan intensas el lunes por la mañana, y las caídas 
tan pronunciadas, que podrían activarse los circuit breakers.

Octubre 2026

CHILE 26,06%

SQM-B 23,99%

BCI 19,77%

BSANTANDER 18,45%

ILC 11,73%

MERCADOS DESARROLLADOS

Semanal                            Mes  3 Meses           YTD

TASAS RENTA FIJA INTERNACIONAL

La tasa del Treasury a 10 años cayó 
durante la semana en 9 pb, rondando 
los 5,00% aproximadamente.

MONEDAS

Dólar: El dólar abre al alza y roza los 
$1.000 tras resultado electoral en 
Brasil que pulverizó las apuestas de 
los inversionistas. La divisa subía $3,7 
hasta los $999 en los primeros 
negocios, tras subir $10 el viernes.

MERCADO NACIONAL

CHILE ACCIONARIO 

IPSA: El índice mostró una variación  
-2,04% contando los últimos 7 días. El 
mercado cerró el viernes en 
10.746,36 puntos.

TOP VARIACIONES SEMANALES IPSA

ÚLTIMAS RECOMENDACIONES

CARTERA NEVASA TOP - 5

Rosario Norte 555, Piso 15 – Las CondesRosario Norte 555, Piso 15 – Las Condes (56-2) 2411 9800 contacto@nevasa.cl nevasa.cl

UE y Japón: En Europa, el STOXX Europe 600 cerró la semana con una caída de 1,39%, afectado por el alza del petróleo, las tensiones en 
Medio Oriente, las presiones inflacionarias y la inestabilidad política interna. En Francia, las protestas por el costo de vida derivaron en 
disturbios y saqueos, lo que golpeó a sus acciones y bonos y llevó el rendimiento a 10 años por sobre 5%, con el mayor diferencial frente al 
bono alemán desde 2012. La temporada de resultados trimestrales dejó señales mixtas, con buenos números en energía y decepciones en el 
sector de lujo, mientras que los datos macro apuntaron a menor crecimiento en la eurozona y mayores expectativas de inflación (3,1%). En 
el Reino Unido, el desempleo bajó a 4,7% y la inflación subió a 3,5%, lo que alimenta la posibilidad de un alza de tasas del Banco de Inglaterra 
el 5 de noviembre. En Japón, el Nikkei 225 cayó 4,03% y el TOPIX 2,46% por las dudas sobre el financiamiento y la sostenibilidad de la 
inversión en IA, junto con el alza del petróleo y las tensiones geopolíticas. El yen se apreció a 156,7 por dólar, la inflación subyacente subió a 
2,1% (primer dato sobre la meta del 2% del BoJ desde diciembre de 2025) y las exportaciones crecieron 16,7%, por debajo de lo esperado.

Semanal                            Mes  3 Meses           YTD

* Fecha de corte 23 de octubre 2026 

* Fecha de corte 30 de septiembre 2026  

* Fecha de corte 30 de septiembre de 2026 

Desarrollados
FUNDAMENTALS

Div Yield (%) P/E P/E Fwd

MSCI EUROPE 2,87% 16,65 14,20

MSCI GERMANY 2,60% 15,58 14,04

MSCI FRANCE 3,20% 16,96 13,41

MSCI UK 3,17% 14,01 12,12

MSCI JAPAN 1,84% 19,42 15,63

Emergentes
FUNDAMENTALS

Div Yield (%) P/E P/E Fwd

MSCI EM 2,02% 14,90 9,72

MSCI EM ASIA 1,56% 15,84 9,68

MSCI EM LATAM 4,75% 10,91 9,70

MSCI BRAZIL 5,31% 9,66 8,60

MSCI CHINA 2,43% 13,03 10,15

Superior al mercado

Comprar

Sobreponderar

Mantener

Neutral

Inferior al Mercado

Vender

Reducir

Noticias relevantes:

• Bolsa chilena se hunde 1,4% arrastrada por acciones con fuerte exposición a Brasil tras vuelco electoral en ese país.
• Morosidad en el pago de contribuciones supera niveles de la pandemia en medio de la compleja situación económica.
• El debate del Presupuesto 2027 entró en su etapa clave en la Comisión Mixta, con foco en recortes a educación, salud, 
ciencia, gobiernos regionales y programas sociales. Parlamentarios también cuestionaron el nivel de endeudamiento, la baja 
inversión pública y sus efectos sobre empleo, crecimiento y ejecución regional.

Rentabilidades*

Octubre
Actualizado al 25 de octubre

Septiembre YTD 2025 2024

Fondo Axión -2,25% -2,96% 2,67% 50,36% 5,40%

Fondo Ahorro 0,42% 0,60% 4,37% 4,40% 7,79%

Fondo Protección** 0,65% -1,94% -0,63% 3,48% 3,57%

Fondo Visión** -0,48% -2,54% 8,59% 15,14% 8,64%

Fondo Deuda Privada 0,29% 0,71% 5,27% -5,00% 5,37%

Fondo Vendor Lease*** 0,63% 0,80% 6,74% 2,73%

FONDOS NEVASA (Serie Retail)

* Asume dividendos reinvertidos
** Rentabilidad en dólares
***El fondo comenzó el 7 de agosto de 2025

EVENTOS SEMANALES
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Commodities Cmdty (P) Price 52w H 52w L 1W 1M 3M YTD

CLA Comdty WTI CRUDE FUTURE  Apr23 101,03 103,92 55,63 2,53 13,89 27,35 77,49

HGA Comdty COPPER FUTURE     May23 651,40 696,00 509,70 -0,94 -3,72 1,00 10,22

IOEA Comdty DCE Iron Ore Fut  May23 670,00 808,50 664,50 -1,83 -5,83 -8,41 -4,11

CRY Index TR/CC CRB ER Index 418,60 429,15 291,69 -0,29 0,01 5,80 40,10

Currency Crncy (P) Price 52w H 52w L 1W 1M 3M YTD

CLP Curncy Chilean Peso Spot 997,20 998,63 851,35 -1,66 -2,87 -5,69 -9,69

BRL Curncy Brazilian Real Spot 4,98 5,61 4,88 1,68 3,87 2,11 9,96

JPY Curncy Japanese Yen Spot 157,49 163,99 151,54 0,64 -0,06 3,97 -0,50

EUR Curncy Euro Spot 1,12 1,21 1,11 -0,21 -1,59 -1,57 -4,73

DXY Index DOLLAR INDEX SPOT 101,89 102,95 95,55 -0,09 0,91 0,42 3,63

IPSA Index Price 1W 1M 3M YTD

Latam Airlines Group SA 22,93 -2,01 -9,19 -3,98 -5,99

Cia Sud Americana de Vapores S 48,30 -3,03 -3,98 -1,19 14,66

Ripley Corp SA 454,00 -2,78 -0,22 19,13 8,22

Embotelladora Andina SA 4.900,00 1,45 -1,01 4,26 16,11

Falabella SA 6.575,00 -3,01 1,94 9,77 4,63

CAP SA 4.338,00 -6,53 -17,84 -28,42 -41,54

Engie Energia Chile SA 1.890,00 1,61 -1,31 0,54 40,31

Colbun SA 154,00 3,36 4,41 10,80 6,93

Sociedad Quimica y Minera de C 56.919,00 -4,02 -11,34 -12,90 -10,79

Inversiones La Construccion SA 23.800,00 -6,66 -4,80 10,66 30,76

Nemotécnico Corredora Recomendación Precio Actual Precio objetivo
Upside/ Downside 

Estimado
Fecha

CMPC Credicorp Capital Subponderar 952,89 1.150,00 20,69% 23-10-2026

CMPC Morgan Stanley Igual al mercado 952,89 1.350,00 41,67% 23-10-2026

COPEC Morgan Stanley Igual al mercado 6.460,80 7.400,00 14,54% 23-10-2026

CMPC Bank Of America (BOfA) Inferior al mercado 952,89 1.000,00 » 1.000,00 4,94% 22-10-2026

CMPC Credicorp Capital Subponderar 952,89 1.150,00 20,69% 22-10-2026

CMPC BCI Neutral 952,89 1.150,00 20,69% 22-10-2026

FALABELLA Goldman Sachs Vender 6.570,00 5.870,00 » 6.400,00 -2,59% 22-10-2026

CENCOSUD Goldman Sachs Vender 1.826,70 1.970,00 » 1.960,00 7,30% 22-10-2026

FALABELLA Morgan Stanley Igual al mercado 6.570,00 6.850,00 » 7.200,00 9,59% 21-10-2026

CENCOSUD Morgan Stanley Igual al mercado 1.826,70 2.800,00 » 2.500,00 36,86% 21-10-2026

CONCHATORO MBI Sobreponderar 865,00 1.269,00 46,71% 21-10-2026

LTM Credicorp Capital Comprar 21,74 31,00 42,59% 21-10-2026

MAERSK-B UBS Vender 17.800,00 » 19.680,00 21-10-2026

AGUAS-A Bank OfAmerica (BOfA) Comprar 333,99 485,00 45,21% 21-10-2026

CAP JPMorgan Neutral 4.270,00 6.400,00 » 5.600,00 31,15% 20-10-2026

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

Estados 
Unidos

• Subasta de deuda 
pública a 2 años (T-
Note)

• Permisos de 
construcción (Sep)

• Variación semanal del 
empleo según ADP

• Pedidos de bienes 
duraderos (Sep)

• Precios de vivienda 
S&P/Case-Shiller 20 
(Ago)

• Confianza del 
consumidor de The 
Conference Board (Oct)

• Ventas de viviendas 
nuevas (Sep)

• GDPNow de la Fed de 
Atlanta (3T)

• Subasta de deuda 
pública a 5 años (T-
Note)

• Reservas semanales de 
crudo del API

• Balanza comercial de 
bienes (Sep)

• Inventarios de 
minoristas exc. 
automóviles (Sep)

• GDPNow de la Fed de 
Atlanta (3T)

• Inventarios de petróleo 
crudo de la AIE

• Inventarios de crudo en 
Cushing de la AIE

• Decisión de tipos de 
interés de la Fed

• Comunicado del FOMC

• Rueda de prensa del 
FOMC

• PCE subyacente (Sep)

• PIB trimestral (3T)

• Nuevas peticiones de 
subsidio por desempleo

• Índice de precios PCE y 
gasto personal (Sep)

• Gasto de consumo 
personal y precios del PIB 
(3T)

• Renovaciones de subsidio 
por desempleo

• GDPNow de la Fed de 
Atlanta (4T)

• Subasta de deuda a 7 
años (T-Note)

• Balance general de la Fed

• Índice de costes laborales 
(3T)

• PMI de Chicago (Oct)

• Comparecencia de Daly 
del FOMC

• Plataformas petrolíferas 
de Baker Hughes

• Posiciones netas 
especulativas de la CFTC 
(S&P 500, Nasdaq, oro, 
petróleo)

Europa

• Comparecencia de 
Elderson del BCE

• Comparecencia de 
Lagarde, presidenta del 
BCE

• Decisión del BCE sobre 
tipos de interés (Oct)

• Comunicado del BCE 
sobre política monetaria

• Rueda de prensa del BCE

• PIB de la zona euro (3T)

• Tasa de desempleo de la 
zona euro (Sep)

• Comparecencia de Lane 
del BCE

• Posiciones netas 
especulativas del EUR de 
la CFTC

China
• PMI manufacturero (Oct)

• PMI no manufacturero y 
compuesto (Oct)

Chile • Decisión tipo de interés • Producción de cobre
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