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01
Carta del
Presidente

Generamos 
co-impacto
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El 2022 estaba llamado a ser el año de la recuperación y el regreso 
a la normalidad. La baja en las cifras del coronavirus, sumado a la 
alta vacunación de la población, proyectaban un respiro a las tur-
bulencias de los años anteriores. Sin embargo, nadie sospechaba 
que el planeta se iba a ver envuelto en otra tragedia de impacto 
global que volvería a teñir de incertidumbre el futuro de varios paí-
ses. En febrero Ucrania ardía en llamas y el ejército ruso se pre-
paraba para tomar Kiev. Pronto comenzaría una crisis energética, 
inflacionaria y alimenticia.

Por el lado de América Latina comenzó una ola izquierdista en los 
poderes del estado, donde la corrupción y la inestabilidad siguen 
presente en toda la Región, cerrando el año con un intento de auto-
golpe de Pedro Castillo en Perú, donde la normalidad democrática 
sigue sin vislumbrarse.

En el ámbito local, el rechazo a la propuesta constitucional no calmó 
las aguas para la incertidumbre económica, sumado a una inflación 
acumulada en el año que alcanzó un 12,8%, la más alta en décadas. 
La Tasa de Política Monetaria alcanzó el 11,25% en un esfuerzo del 
Banco Central de Chile para contener las presiones inflacionarias, 
mientras que se observó una fuerte volatilidad del peso, que termi-
nó por cerrar el año en $850,58 por dólar. Casi sin variación versus 
el año anterior, pero donde incluso llegó a cotizar a más de $1.000 a 
mediados de año. En el plano financiero local, la Bolsa de Santiago 
tuvo una caída de 15,99% en el total de montos transados. Los prin-
cipales índices accionarios de la Bolsa de Comercio de Santiago 
finalizaron el ejercicio 2022 con importantes ganancias. Al cierre 
de diciembre, el SP IPSA, SPCLXIGPA, SPCLXIN10 y SPCLXDCP 
registraron variaciones de 22,13%; 28,00%; 38,87% y 9,41%, respec-
tivamente. Los mayores incrementos en los montos transados, co-
rrespondieron a los mercados Accionario y Valores Extranjeros. Las 

Carta del 
Presidente

Estimados 
accionistas:

bajas tuvieron lugar en los mercados de Renta Fija, Intermediación 
Financiera, Monetarios y CFI. Los veinte títulos más transados con-
centraron el 87,88% de participación respecto del monto general, 
negociando en conjunto M$ 30.098.357.230, lo que representa un 
alza de 3,74% respecto del año 2021.

Dado todo el contexto anterior, se generó un innegable impacto en 
la economía local y Nevasa no quedando exenta de esto, cerró el 
año con un resultado de MM$ 57.359, manteniendo los niveles del 
2021, pero bajando las proyecciones esperadas. 

Durante el presente año seguimos reforzando nuestro plan de ne-
gocios, con un proceso de planificación estratégica, el que nos 
acompañará por los próximos años y que buscará continuar en la 
línea de la simplificación de productos, focos a potenciar y un plan 
concreto, con distintas iniciativas, que harán más eficiente nuestra 
forma de trabajar.

Para terminar, quiero agradecer muy especialmente a nuestro 
equipo de trabajo, quienes nuevamente han demostrado ser el pi-
lar de nuestra compañía, por su compromiso y apoyo permanente.  
También y con mucha fuerza a nuestros clientes, quienes año a año 
nos siguen prefiriendo y confiando en el trabajo de Nevasa.

Les saluda cordialmente, 

Eduardo Muñoz Vivaldi 
Presidente del Directorio
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02
Nuestra
Historia

Crecemos 
con los desafíos



Nuestra
Historia

1989 - 1990 

Inicio de Negocios y Valores 
S.A. Corredores de Bolsa

Ubicados en el emblemático edificio 
de la Bolsa de Comercio de Santiago, 
efectuando el tradicional negocio de 
corretaje de acciones.

1992 

Primeros en incorporar 
transacciones vía Pershing

Pioneros en añadir a nuestra oferta 
transacciones internacionales, vía Per-
shing, empresa filial de Bank of New 
York, permitiéndonos acceder al mer-
cado internacional y entregar un valor 
agregado a nuestros clientes.

2009  

Nueva oficina en  
Rosario Norte

Avanzando rápidamente, en el año 
2009, nos trasladamos a nuestra ac-
tual oficina, lo que significó una cla-
ra señal a los nuevos tiempos y creci-
miento del negocio.

2013  

Plataforma NFondos

Creamos NFondos, una moderna pla-
taforma que entrega acceso a más de 
250 fondos, siendo hoy una de las más 
amplias del mercado.

2014  

Estrenamos nueva  
imagen corporativa

Realizamos un cambio a nuestra ima-
gen corporativa, agregando más vida y 
color a nuestra marca. Posicionando a 
Nevasa en el mercado.

2017 

Creación de nuevas áreas 
de negocio; Ventas y 
Distribución, Productos y 
Tecnología.
Siguiendo con el crecimiento continuo 
de la compañía, se creó la Gerencia de 
Ventas y Distribución, con mayor foco 
y especialización a toda la cartera de 
clientes y su gestión. Se formalizó el 
área de Tecnología, desarrollando sof-
tware y plataformas de automatización 
de procesos y control de la información.

2018 

Reestructuración 
Nevasa Corp

Durante el 2018 realizamos un cambio 
societario, transformando al grupo de 
empresas Nevasa en un holding finan-
ciero, con Nevasa Corp a la cabeza, fa-
cilitando la consolidación de nuestros 
resultados, negociación con provee-
dores, y lo más importante, la facilidad 
del tan anhelado y comprometido pro-
ceso de incorporación de nuevos so-
cios a la compañía.

2019  
Nevasa categoría A-/estable,  
según informes de 
clasificación de riesgo 
y creación Gerencia 
Inversiones.

Por cuarto año consecutivo, nos some-
timos a una Clasificación de Riesgo por 
parte de ICR Chile, sumándonos por 
primera vez a la de Feller Rate, empresa 
pionera en América Latina. Ambas arro-
jaron que Nevasa se muestra como una 
empresa estable en solvencia y gestión.

Mismo año creamos la Gerencia de In-
versiones, dedicada en determinar las 
directrices generales de inversión de 
todos nuestros clientes, con énfasis en 
la creación de propuestas de inversión, 
aportando en los comités, asesorías y 
revisando constantemente la oferta de 
productos, con una mirada más exigen-
te y acorde a las tendencias de mercado.

2020 

Teletrabajo y Cultura 
Organizacional 

En un año tremendamente desafian-
te y marcado por una pandemia, nos 
vimos impulsados a implementar una 
nueva modalidad de teletrabajo con 
nuestros colaboradores y clientes. De-
sarrollamos también un proyecto de 
transformación cultural, incorporando 
nuestros valores, filosofía y propósito.

2021 

Planificación estratégica 

Durante el año comenzamos un proce-
so de planificación estratégica, la que 
nos acompañará por los próximos años 
y nos permitirá el desarrollo e imple-
mentación de iniciativas para alcanzar 
nuestro propósito y objetivos. 

2022 

Venta Nevasa AGF

Se concretó, por parte del Grupo In-
mobiliaria La Construcción (“ILC”); a 
través de su sociedad Habitat Andina 
S.A, la compra de Nevasa Administra-
dora General de Fondos S.A (Nevasa 
AGF). Acuerdo que contemplaba la 
administración y el backoffice de los 
fondos por parte de Nevasa. Mismo 
año comenzamos el proceso de crea-
ción de una nueva AGF.
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03
Directorio &
Administración

Apasionados 
por el cliente



Eduardo Muñoz V.
Presidente

María Luz Muñoz M.
Directora

Ramiro Fernández Z.
Director y Gerente General

Directorio & Administración
Nevasa S.A. Corredores de Bolsa

Socio y Gerente General de Nevasa S.A. Corredo-
res de Bolsa. Con más de 25 años de experiencia 
en los mercados financieros en Chile, fue Gerente 
General en Corp Capital Corredores de Bolsa y 
en BICE Corredores de Bolsa, teniendo en ambas 
empresas a cargo el área de Finanzas.

Presidente del directorio y Socio Fundador de Ne-
vasa S.A. Corredores de Bolsa desde 1990.  Actual-
mente es Vicepresidente de la Bolsa de Comercio 
de Santiago.

Con más de 30 años de experiencia en los merca-
dos financieros en Chile, fue Gerente General de 
Financiera Tasco S.A., Gerente de Inversiones Es-
pecializadas S.A. (INVESSA) y Director de Finanzas 
del Banco de Constitución.

Asesora de Mercado Nacional e Internacional, 
con más de 14 años de experiencia en el mercado 
financiero. Ingeniero Comercial de la Pontificia 
Universidad Católica, Magíster en Dirección Fi-
nanciera de la Universidad Adolfo Ibáñez. Miem-
bro del Directorio de Nevasa S.A. Corredores de 
Bolsa desde el año 2010.
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Directorio & Administración
Nevasa S.A.

Rodrigo Guzmán L.
Presidente

Ignacio Correa H.
Director

Ignacio Iriondo N.
Director

Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad 
Católica de Chile, con más de 10 años de expe-
riencia en desarrollo inmobiliario, desempeñán-
dose en sus inicios como Ingeniero de Proyectos 
en el Ministerio de Bienes Nacionales. Posterior-
mente, a cargo de Desarrollo y Nuevos Negocios 
en Urbest y hoy en el equipo de Gestión Inmobi-
liaria de Nevasa.

Ingeniero Civil Industrial de la Pontificia Univer-
sidad Católica de Chile. Fue Gerente Regional en 
Questa Pool Products Pty, en Sydney, Australia. 
Posteriormente, Gerente General en Hidragua y 
actualmente Presidente del Directorio de Nevasa 
S.A.

Ingeniero Comercial de la Universidad Adolfo Ibá-
ñez, Mención en Finanzas, con más de 10 años de 
experiencia en el rubro financiero. Se desempeñó 
anteriormente en Ernst&Young, para luego llegar 
a Nevasa como Subgerente de Producto y actual-
mente Director de Nevasa S.A.
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Alejandro Bertrand H.
Presidente

Jorge Simian L. 
Director

Eduardo Castro F.
Director

Directorio & Administración
NVS Administradora General de Fondos S.A.

Ingeniero Comercial de la Univer-
sidad de Concepción, Máster en 
Finanzas de la Universidad Adolfo 
Ibáñez. Anteriormente trabajó como 
Administrador de Inversión Interna-
cional en MCC Internacional. Pos-
teriormente como Administrador 
de Inversiones, Multi Family Office 
en SGFC S.A. – Société de Gestion 
Financière et Comerciale en Nyon, 
Suiza. Actualmente Socio Fundador 
de Axioma Fintech 

Ingeniero Civil Industrial de la Pontifi-
cia Universidad Católica de Chile, con 
MBA en Finanzas y Strategic Mana-
gement en The Wharton School. An-
teriormente se desempeñaba como 
Portfolio Manager en Toesca Asset 
Management.

Ingeniero Comercial de la Universi-
dad Católica de Valparaiso, con más 
de 30 años de experiencia en el mer-
cado financiero. Fue por más de 10 
años integrante de la Comisión de 
Riesgo de Crédito de la ABIF y su 
Vicepresidente por tres períodos. 
Actualmente asesor y consultor fi-
nanciero a medianas y grandes em-
presas y Director de Estructuración 
Financiera en AltaDirección, aseso-
rando a empresas del giro financiero 
en Chile y Perú

Arnaldo Ravera Z. 
Director

Verena Horst V. 
Directora

Contador Auditor e Ingeniero en Pro-
cesamiento de la Información de la 
Universidad de Chile, con Máster of 
Business Administration – MBA, ad-
ministración y gestión de empresas 
en SMC University. Anteriormente, 
trabajó más de 11 años como Gerente 
de Áreas de Apoyo en Nevasa, Ge-
rente de Operaciones en Corpbanca 
y Banchile Inversiones.

Ingeniero Comercial de la Pontificia 
Universidad Católica y en la Univer-
sidad Adolfo Ibáñez, trilingüe, con 
más de 10 años de experiencia ge-
rencial en áreas de Administración 
y Finanzas, Abastecimiento, Contra-
tos y Control de Gestión en la indus-
tria Minera y Retail, tanto en Chile, 
como en el extranjero. Alta capaci-
dad de liderazgo, formación de equi-
pos y transformación de empresas. 
Actualmente Gerente de Finanzas y 
Gestión en Televisión Nacional de 
Chile (TVN) y socia en REDMAD, 
Red de Mujeres en Alta Dirección
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04
Nuestra 
Empresa

Nos sumamos a  
la experiencia



Nuestra
Empresa

Nuestro Propósito 
Personas inviertiendo  

en su bienestar

Nuestra Misión
Construir y cuidar 

patrimonios con las 
mejores estrategias

Nuestra Visión
Ser la institución 

preferida de corretaje y 
administración de activos 

por su innovación en 
servicio y productos

En Nevasa creemos que no 
hay que ir a medias, sino que 
hay que ir “a fondo”, dejar 
todo en la cancha y vivir 
nuestros 9 principios, que son 
la base de nuestra filosofia 
y la clave para crecer en 
inversiones que mejoran el 
bienestar de las personas.
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APASIONADOS POR  
EL CLIENTE

	» Ponemos al cliente en el centro
	» Buscamos la excelencia.
	» Entregamos tranquilidad y 
confianza.

GENERAMOS 
O-IMPACTO

	» Creamos soluciones en equipo.
	» Construimos relaciones 
cercanas.

ACTUAMOS COMO 
EMPRENDEDORES

	» Imprimimos nuestro sello.
	» Desarrollamos un espíritu 
innovador.

NOS SUMAMOS A 
LA EXPERIENCIA

	» Tenemos una visión integral.
	» Crecemos con los desafíos.

Experiencia
Cliente Colaboración Innovación Adaptabilidad 

al cambo

Nuestros 
Valores 
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Activos bajo administración
US$MM

Número de clientes

Aumento clientes nuevos 2022

Mujeres Hombres

Nuestra dotación

5.914

16%

26 47

2008

$ 266

2009

$ 390

2010

$ 573

2011

$ 592

2012

$ 740

2013

$ 768

2014

$ 754

2015

$ 791

2016

$ 853

2017

$ 1092

2018

$ 883

2019

$ 932

2020

$ 968

2021 2022

$ 926 $ 947

Nevasa agente colocador de la primera 
startup chilena en abrirse en bolsa, 

bajo la modalidad de Scalex.
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05
Principales Áreas 
y Negocios

Actuamos 
como 
emprendedores



Gerencia de Inversiones

	» Desde el punto de vista de los activos de inver-
sión, el 2022 fue uno de los años más desafiantes 
de los que se tenga registro. Sendas correccio-
nes en los mercados de renta fija y renta varia-
ble, fueron altamente inusuales. No obstante, lo 
anterior, y gracias a las gestiones conjuntas del 
equipo comercial y asset management, logra-
mos aumentar los activos bajo administración 
propia en casi un 7%.

	» Se lanzó un nuevo fondo Nevasa Protección, 
destinado a la preservación de capital en USD, 
mediante la inversión en renta fija internacional, 
utilizando los vehículos más atractivos a los que 
tenemos acceso. 

	» El próximo año esperamos seguir creciendo en 
la administración de activos, entregando solu-
ciones que permitan a nuestros clientes mejores 
alternativos de inversión, con el respaldo de Ne-
vasa en la gestión de las mismas. 

Gestión Inmobiliaria

	» Para nuestros negocios inmobiliarios, fue un año 
de harto trabajo y pocos triunfos visibles. La 
energía se puso en recuperar en todos los pro-
yectos el tiempo perdido en pandemia y contro-
lar los sobrecostos por alzas de materiales, mano 
de obra y tasas de financiamiento.

Gerencia Comercial

	» Se logró alivianar nuestra estructura de arqui-
tectura abierta, fortaleciendo los contratos con 
las mejores casas de inversión nacional e inter-
nacional.

	» Se llevó adelante - y en forma exitosa - el proceso 
de Planificación Estratégica para el periodo 2022 
– 2025, siendo la gerencia comercial, la pionera 
en implementar proyectos, con el fin de impac-
tar positivamente en el desarrollo del negocio y 
los resultados, como fue la propuesta de un nue-
vo modelo de incentivos, seguimiento comercial 
y métricas más exigentes.

	» Se fortaleció la estructura de la gerencia comer-
cial, enfocada por segmento de clientes: retail, 
pleno y alto patrimonio. 

	» Se creó una nueva área de experiencia clientes, 
la cual será la responsable de medir, monitorear 
y modelar el modelo de fidelización, prevale-
ciendo que el cliente se encuentre en el centro 
del negocio. 

	» Con respecto a nuestro canal de operadores ex-
ternos, se aumentó en un 20% el equipo, logran-
do grandes sinergias y un apoyo permanente a 
este segmento, el que pretendemos seguir forta-
leciendo en los próximos años.

	» Se aprobó la implementación para relanzar nues-
tra plataforma de Ntrade (versión 2.0), la que 
brindará autoatención a parte de nuestros clien-
tes, logrando mayor eficiencia y optimización.

Principales Áreas & Negocios

Rodrigo Guzmán L. Jorge García L. Antonio Gil C.
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Gerencia de Estrategia

	» Con respecto a la cartera propia local, consoli-
damos el equipo y redefinimos la estrategia de 
inversión, para lo cual implementamos un por-
tafolio de alta calidad crediticia y nuevas fuen-
tes de financiamiento.

	» En el negocio de dólar, aumentamos las líneas 
de financiamiento, aumentando nuestra base 
de clientes.

	» Con respecto a nuestro equipo internacional, 
aumentamos las operaciones con instituciona-
les, tanto nacionales como internacionales. Re-
forzamos el área de research, con el objetivo de 
apoyar al área comercial frente a los clientes. 

	» Para el área de intermediación el 2022 fue el año 
con más altos ingresos en renta fija, alcanzando 
los $919 millones. También se aumentaron los 
ingresos en un 110%, versus el año anterior y se 
cumplió en un 153% el presupuesto del año.

Gerencia de Contabilidad

	» Durante el presente año se puso en marcha el 
sistema RP SAP B1, cuyas principales mejoras 
se encuentran en la generación automática de 
la conciliación bancaria y una interfaz contable 
automática.

	» Luego de la venta de Nevasa AGF, en abril 2022, 
se construyó una sólida relación con la nueva 
administración, la gerencia de la matriz y direc-
torio, dando respuesta satisfactoria a todos los 
requerimientos y reportes solicitados.

	» Finalizamos el año con una Auditoría de Esta-
dos Financieros al 31-12-2021, sin salvedades ni 
situaciones de excepción. 

	» Durante el presente año concretamos al 100% 
el directorio automático de resultados y un nue-
vo modelo de gestión de datos y datamart Ne-
vasa, lo que ha permitido optimalizar y mayor 
rapidez en la entrega de información.

	» Mismo año dimos inicio a un proyecto de Robo-
tización, el cual va en un 20% de su ejecución y 
ya ha entregado beneficios de eficiencia a Ope-
raciones y Tecnología. Este ítem será clave y se 
le dará prioridad durante el 2023.

	» A raíz de la compra y venta de Nevasa AGF, se 
adaptó y modificó su actual página web a la 
nueva administradora con toda la información 
relevante acerca de los fondos y propuesta es-
pecífica. Al mismo tiempo se implementó un 
nuevo sistema para los fondos de la nueva AGF.

	» Comenzamos a desarrollar nuevas mejoras al 
proceso de enrolamiento de la corredora, pro-
ceso que seguirá siendo foco de trabajo, ayu-
dando a una constante mejora en la experien-
cia de nuestros clientes.

	» Tuvimos un exitoso trabajo con el proceso de 
conversión de bonos LATAM

Gerencia de Tecnologia y Operaciones

María Luz Muñoz M. Marcela Fuentealba M. Daniela Sepúlveda T.
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Riesgo y Cumplimiento

	» Durante el presente año se mejoró la metodo-
logía de riesgo operacional, tanto para la corre-
dora, como para la AGF.

	» Se formalizó y comenzó la implementación de 
nuestro nuevo modelo de Seguridad de la infor-
mación y ciberseguridad corporativo.

	» Se fortalecieron las métricas y actividades de 
control en el área de riesgo financiero en la Co-
rredora y la AGF.

	» Se contribuyó en el diseño y presentación de la 
nueva AGF ante la Comisión para el Mercado 
Financiero. (NVS).

NVS Administadora General de Fondos

	» En abril del 2022 se concretó la compra y vente 
de Nevasa AGF al grupo ILC/Prudential. Al mis-
mo tiempo, se enviaron todos los antecedentes 
a la Comisión para el Mercado Financiero (CMF) 
para la formación de una nueva AGF propiedad 
de Nevasa, la cual fue aprobada por la Comisión 
para el Mercado Financiero (CMF) con fecha 01 
de diciembre de 2022.

	» Continuamos con el desarrollo del negocio de 
administración de activos, bajo la estructura de 
fondos de inversión, administrando a la fecha 
más de USD 110 millones en fondos públicos En 
el corto plazo dispondremos de un módulo APV, 
el cual nos permitirá comercializar este producto 
de manera interna. Inicialmente como cuotas de 
los fondos de inversión, y en el primer semestre 
2023, como un APV flexible.

Gestión de Personas

	» Durante el 2022 concretamos una nueva pro-
puesta de cultura organizacional basada en 4 
grandes valores. Programa cultural que se ali-
nea con la planificación estratégica que man-
tenemos en curso y que nos acompañarán en 
todo nuestro trabajo interno. (fijación de metas 
y objetivos. Sistema de evaluación de desem-
peño e incentivos)

	» Fortalecimos nuestro canal de Comunicacio-
nes Internas, con el fin de mantener a nuestros 
colaboradores informados de todas las gran-
des noticias corporativas y manteniendo una 
programación más robusta y acorde a nuestra 
transformación cultural.

Gerencia de Producto

	» Tuvimos un exitoso debut en la plataforma Sca-
leX de la Bolsa de Santiago, con la colocación 
de la primera startup de tecnológica Osoji.

	» Durante el presente año tuvimos un gran cierre 
de fondos de Capital Preferente, Antofagasta, 
Rentas I y Dinsa con especial foco en fondos 
públicos

miembros de:

René Moll C. Catalina Vial O. Ignacio Correa H. Eduardo Muñoz M.
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Estados
Financieros 
Nevasacorp S.A. 
y Filiales Señores

Accionistas y Directores de
NevasaCorp S.A. y Filiales

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros consolidados ad-
juntos de NevasaCorp S.A. y Filiales, que comprende el estado de situación 
financiera consolidado al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes es-
tados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y las correspondientes 
notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razona-
ble de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Inter-
nacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantención de un control interno pertinente para la pre-
paración y presentación razonable de estados financieros que estén exentos 
de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 
financieros consolidados a base de nuestra auditoría. Efectuamos nuestra audi-
toría de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en Chile. 
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el 
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros 
consolidados están exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolida-
dos. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, inclu-
yendo la evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas significati-
vas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control in-
terno pertinente para la preparación y presentación razonable de los estados 

Informe del Auditor Independiente

financieros consolidados de la entidad con el objeto de diseñar procedimien-
tos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el pro-
pósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinión. Una auditoría 
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las políticas de contabilidad 
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efec-
tuadas por la Administración, así como una evaluación de la presentación ge-
neral de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente 
y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros consolidados pre-
sentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación fi-
nanciera de NevasaCorp S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2022 y los resul-
tados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.

Otros Asuntos, Informe de otros auditores sobre los estados financieros al 
31 de diciembre de 2021

Los estados financieros de NevasaCorp S.A. y Filiales por el año terminado el 
31 de diciembre de 2021 fueron auditados por otros auditores, quienes expre-
saron una opinión sin modificaciones sobre los mismos en su informe de fecha 
24 de junio de 2022.

Santiago, 19 de mayo de 2023
Fernando Dughman N.

EY Audit Ltda

M$:
Cifras expresadas en miles de pesos 
chilenos

UF: 
Cifras expresadas en unidades de 
fomento

US$: 
Cifras expresadas en miles de dóla-
res estadounidenses

Santiago, Chile
31 de diciembre de 2022 y 2021
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Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADOS
al 31 de diciembre de 2022 y 2021

ACTIVOS Nota
N°

31-12-22
  M$  

31-12-21
  M$  

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 18.842.578 33.062.144

Otros activos financieros, corrientes 7 39.542.224 25.305.587

Otros activos no financieros, corrientes 8 4.559.051 5.402.868

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9 10.384.826 13.810.725

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 11 39 11.877

Activos por impuestos corrientes 10 181.977 179.454

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 73.510.695 77.772.655

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversión en otras sociedades 12 19.674 17.752

Activos intangibles distintos de plusvalía 13 155.503 124.442

Propiedades, mobiliarios y equipos 14 3.059.316 2.819.315

Propiedades de Inversión 15 1.331.233 1.115.021

Activos por impuestos diferidos 16 569.255 329.326

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5.134.981 4.405.856

TOTAL ACTIVOS 78.645.676 82.178.511
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Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADOS
al 31 de diciembre de 2022 y 2021

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
N°

31-12-22
  M$  

31-12-21
  M$  

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos financieros, corrientes 17 22.586.016 13.433.988

Otros pasivos financieros, corrientes 18 11.467.609 3.814.559

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 19 29.885.190 49.689.840

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 11 1.084.375 1.633.704

Otras provisiones a corto plazo 20 521.941 651.902

Pasivos por impuestos, corrientes 10 135.048 27.348

Otros pasivos no financieros, corrientes - -

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 65.680.179 69.251.341

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos financieros no corrientes 18 799.197 689.642

Pasivo por impuestos diferidos 16 34.215 415.256

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 833.412 1.104.898

PATRIMONIO:

Capital emitido 21 8.500.184 8.319.651

Otras reservas 21 3.063.737 3.063.737

Ganancias (pérdidas) acumuladas 21 568.111 432.370

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 12.132.032 11.815.758

Participaciones no controladoras 21 53 6.514

TOTAL PATRIMONIO 12.132.085 11.822.272

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 78.645.676 82.178.511
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ESTADOS DE RESULTADOS Nº Nota 01-01-2022
31-12-2022

M$

01-01-2021
31-12-2021

M$

Ingresos de actividades ordinarias 22 7.024.769 7.407.716

Costo de ventas 23 (1.141.769) (1.928.054)

Ganancia bruta 5.883.000 5.479.662

Deterioro 25 - (235.897)

Gastos de administración 24 (5.847.136) (5.058.383)

Ganancias de actividades operacionales 35.864 185.382

Resultado de inversiones en sociedades 12 (44.399) (64.372)

Costos financieros 26 (755.130) (612.378)

Otras ganancias (pérdidas) no operacionales 76.642 150.305

Diferencias de cambio (203.272) 126.112

(Pérdida) Ganancia antes de impuestos (890.295) (214.951)

Utilidad (gasto) por impuesto a las ganancias 16 767.687 343.220

(Pérdida) Ganancia (122.608) 128.269

(Pérdida) Ganancia atribuible a:

Los propietarios de la controladora (134.652) 118.488

Los propietarios no controladora 12.044 9.781

(Pérdida) Ganancia (122.608) 128.269

(Pérdida) Ganancia (122.608) 128.269

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos:

Revalorización de propiedades, planta y equipos 306.141 144.238

Activos financieros a valor razonable por patrimonio 20.300 (456.400)

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral (56.035) 99.441

Resultado integral total 147.798 (84.452)

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 135.740 (94.222)

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 12.058 9.770

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 147.798 (84.452)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN CONSOLIDADOS 
por los años terminados entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021
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Nota Capital emitido
M$

Otras reservas
M$

Ganancias (pérdidas) 
acumuladas

M$

Patrimonio atribuible 
a los propietarios dela 

Compañía
M$

Participaciones no       
controladora

M$

Patrimonio neto total
M$

2022

Saldo inicial al 1 de enero de 2022 8.319.651 3.063.737 432.370 11.815.758 6.514 11.822.272

Cambios en el patrimonio:

Ganancia (pérdida) del ejercicio - - (134.651) (134.651) 12.044 (122.607)

Otro resultado integral - - 270.392 270.392 14 270.406

Aumento de capital 21 180.533 - - 180.533 - 180.533

Dividendos pagados - - - - - -

Otros aumentos (disminuciones) por - - - - - -

otras distribuciones a los propietarios - - - - (18.519) (18.519)

TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 180.533 - 135.741 316.274 (6.461) 309.813

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 8.500.184 3.063.737 568.111 12.132.032 53 12.132.085

2021

Saldo inicial al 1 de enero de 2021 7.679.085 3.063.737 526.592 11.269.414 (3.254) 11.266.160

Cambios en el patrimonio:

Ganancia (pérdida) del ejercicio - - 118.488 118.488 9.781 128.269

Otro resultado integral - - (212.710) (212.710) (11) (212.721)

Aumento de capital 21 640.566 - - 640.566 - 640.566

Dividendos pagados - - - - - -

Otros aumentos (disminuciones) por - - - - (2) (2)

otras distribuciones a los propietarios - - - - - -

TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 640.566 - (94.222) 546.344 9.768 556.112

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 8.319.651 3.063.737 432.370 11.815.758 6.514 11.822.272

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS 
por los años terminados entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021
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Nota
N°

31-12-22
M$

31-12-21
M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 5.482.900 7.528.963

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1.322.438) (3.733.465)

Pagos a y por cuenta de los empleados (4.168.951) (3.766.654)

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (519.994) (286.136)

Otras entradas (salidas) de efectivo   (15.427.177) 9.713.808

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (15.955.660) 9.456.516

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión:

Compras de propiedades, planta y equipo (14.495) (47.754)

Compras de propiedades de inversiones 20.069 (564.608)

Dividendos recibidos 619.179 569.106

Otras entradas/(salidas) de efectivo   2.182.298 334.026

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN   2.807.051 290.770

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación:

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 21 500.000 640.566

Préstamos de empresas relacionadas (492.273) 14.499

Importes procedentes de préstamos de corto plazo - 689.578

Pagos de préstamos (1.040.205) (894.141)

Dividendos pagados - (101.134)

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN   (1.032.478) 349.368

Incremento (disminución) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio   (14.181.087) 10.096.654

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (86.557) 161.683

Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente (14.267.644) 10.258.337

Saldo incial filiales fusionadas/enajenadas en el periodo 109.117 66.764

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del período   33.001.105 22.737.043

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERÍODO   18.842.578 33.062.144

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO CONSOLIDADOS 
por los años terminados entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021
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1.	 INFORMACIÓN GENERAL

a.	 INFORMACIÓN DE LA SOCIEDAD Y SUS SUBSIDIARIAS

Nevasacorp S.A. (en adelante “la Sociedad”) fue constituida como Sociedad Anónima el 24 de noviembre 
de 2017 como resultado de la división de Nevasa S.A. Sus principales accionistas son Inversiones La Pinta 
Limitada., Inmobiliaria e Inversiones La Cumbre Limitada, Asesoria e Inversiones Raferza S.A.

Nevasacorp S.A. tiene su domicilio en Avenida Rosario Norte N°555, piso 15, comuna de Las Condes, Santiago.

Nevasacorp S.A. tiene como objetivo legal constituir, adquirir, invertir en y/o administrar, directa o indi-
rectamente, sociedades en Chile o el extranjero cuyos giros estén vinculados a la prestación de servicios 
bursátiles y de intermediación, la administración de inversiones de terceros, o las asesorías financieras o 
económicas en el mercado de capitales, u otros similares. También podrá prestar servicios y asesorías en 
materias administrativas, contables, económicas, financieras, de marketing, o de cualquier naturaleza; 
e invertir en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales o incorporales, para su uso, goce, 
administración, explotación y enajenación.

Nevasacorp S.A. es la sociedad matriz de las empresas del grupo Nevasa, siendo la dueña y/o contro-
ladora de las distintas entidades que componen el Grupo, entre las cuales podemos destacar: Nevasa 
S.A. Corredores de Bolsa y Nevasa S.A. Administradora General de Fondos, ambas sociedades chilenas 
y fiscalizadas por la Comisión para el Mercado Financiero, Nevasa S.A., Nevasa Servicios SpA y Netcorp 
South America S.A.

Con fecha 31 de agosto de 2018 mediante junta extraordinaria de accionistas de Nevasacorp S.A acordó 
la fusión por incorporación de la sociedad con las sociedades La Pinta II S.A., La Cumbre II S.A., Raferza II 
S.A. mediante la absorción de estas por Nevasacorp S.A, la cual sucederá jurídicamente en sus derechos 
y obligaciones y asumirá el pago de impuesto de dichas sociedades.  

Nevasacorp S.A. está conformada por los siguientes accionistas:

ACCIONISTA % de participación

Inversiones La Pinta Limitada  80,63   

Inmobiliaria e Inversiones La Cumbre Limitada  8,17   

Raferza SpA  11,20   

El grupo Nevasacorp S.A. tiene como principales negocios, en los que participa por cuenta propia, los 
siguientes:

	» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Variable: Realizar operaciones de compra y/o venta de 
todas las acciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago. Los resultados se obtienen por las 
utilidades y/o pérdidas generadas en la venta.

	» Compra / Venta Instrumentos de Renta Fija: Realizar operaciones de compra y/o venta de instrumen-
tos de renta fija o intermediación financiera con motivos de inversión. Los resultados se obtienen por 
los intereses y reajustes devengados en la compra de los instrumentos y por las utilidades y/o pérdidas 
generadas en la venta.

	» Operaciones de Venta con compromiso de Retrocompra: Corresponde a transacciones en las cuales la 
Sociedad vende a un tercer instrumento financieros, los cuales el vendedor se compromete a recom-
prar en una fecha futura mutuamente acordada y a un valor establecido que lleva implícita una tasa de 
interés acordada entre las partes.

	» Operaciones de Compra con compromiso de Retroventa: Corresponde a transacciones en la cual se 
compromete a comprar un instrumento financiero a una fecha futura y a un precio fijo determinado al 
momento de la venta, rentabilizando excedentes de caja de la Sociedad.

	» Operaciones de Simultáneas: Se realizan operaciones de financiamiento, para clientes y corredoras 
contraparte. Los resultados se obtienen mediante comisiones cobradas a los clientes en la operación, 
o la diferencia de precio entre la compra contado y la venta futura, lo que arroja una tasa de financia-
miento, produciendo un interés a beneficio de la Corredora cuando ella lo hace con capital propio.

	» Compra / Venta de Dólares (Spot): Se ofrecen a nuestros clientes compra y/o venta de monedas, ge-
neralmente dólares. Los resultados que se obtienen por los diferenciales de precios incluidos en cada 
operación son ingresos para la Corredora.

	» Fondos Mutuos: Realizar operaciones de aportes y rescates.

	» Compra y venta de instrumentos en mercados internacionales por medio de Pershing LLC. Los resul-
tados se obtienen por los intereses y reajustes devengados en la compra de los instrumentos, por las 
utilidades y/o pérdidas generadas en la venta y por eventos de capital según corresponda.

El grupo Nevasacorp S.A. tiene como principales negocios, en los que participa por cuenta de terceros, 
los siguientes:

	» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Variable: Ofrecer a nuestros clientes compras y/o ventas de 
todas las acciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago, generando ingresos por las comi-
siones cobradas a los clientes por este servicio.

	» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Fija: Realizar operaciones de compra y/o venta de instru-
mentos de renta fija e intermediación financiera generando ingresos por las comisiones cobradas a los 
clientes por este servicio.

	» Operaciones de Venta con compromiso de Retrocompra: Corresponde a transacciones de financia-
miento de papeles. Se invierten en instrumentos de largo plazo y se financian con obligaciones de 
corto plazo, permitiendo manejo de liquidez.

	» Operaciones de Simultáneas: Realizar operaciones de financiamiento para clientes permitiendo a es-
tos adquirir acciones sin contar con los recursos necesarios para ello. Los resultados se obtienen me-
diante comisiones cobradas a los clientes en la operación.

	» Fondos Mutuos: Realizar operaciones de aportes y Rescates a Fondos Mutuos, para lo cual contamos 
con el primer Supermercado de Fondos Mutuos en Chile, brindando variedad y disponibilidad de elec-
ciones a nuestros clientes.

	» Custodia de Valores: Servicio de custodio que permite el resguardo de los valores de nuestros clien-
tes, percibir información de junta de accionistas, aviso y pago de dividendos, derechos preferentes de 
suscripción de valores y otros hechos de interés.

	» Administración de Cartera: Corresponde al negocio desarrollado con los recursos de un cliente para 
ser administrados por la corredora a cuenta y riesgo del cliente.

	» APV: Se intermedian cuotas de fondos para APV a nombre de los ahorrantes. En este caso, dado que 
los beneficios del ahorro previsional voluntario se entregan al ahorrante de manera directa, no se ocu-
pa la operatoria de ómnibus account.

	» Contratos Forwards de Compra y Venta de monedas y tasas: Corresponde a negocios de intercambio 
de divisas a fechas futuras y a un precio determinado. Se obtienen los ingresos por Spreads aplicado 
a cada transacción.

	» Comisión para la compra y venta de valores en mercados extranjeros. Los resultados se obtienen me-
diante la remuneración que paga el intermediario extranjero producto de las operaciones que instruye 
la corredora por cuenta de los comitentes.
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Las principales líneas de Negocios y Servicios prestados por la filial Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, 
corresponden a intermediación de renta variable, renta fija, intermediación financiera, fondos mutuos, 
CFI, monetarios, derivados, spot, pactos y administración de cartera los que se detallan a continuación:

NÚMERO DE CLIENTES HASTA 
EL 31-12-2022
NEGOCIOS/SERVICIOS POR 
CUENTA DE TERCEROS

N° de clientes
no relacionados

N° de
clientes relac.

Total por
negocio

Renta Variable 986 35 1.021

Simultáneas 66 9 75

Ventas cortas 3 - 3

Renta Fija 44 6 50

Instrumentos Intermediación 
Financiera

67 4 71

Cuotas de Fondos de Inversión 1.212 42 1.254

Fondos Mutuos 1.381 44 1.425

Monetario - - -

Derivados 41 11 52

Spot 1.324 66 1.390

Cartera Administrada 70 4 74

Pactos 130 17 147

Intermediación Internacional 343 9 352

TOTAL 5.667 247 5.914

La actividad principal de la sociedad filial Nevasa S.A. es la siguientes:

	» La participación en sociedades u otras personas jurídicas o en empresas, asociaciones, comunidades 
u otras agrupaciones o entidades de cualquier tipo y objeto, 

	» La adquisición, tenencia, explotación rentística de toda clase de bienes raíces o muebles, corporales 
o incorporales, títulos de crédito, acciones, bonos u otros valores y cualesquiera clases de derechos 
reales o personales; 

	» La comercialización de toda clase de productos y la prestación de servicios de toda índole; 
	» La conducción de representaciones, mandatos y otros encargos fiduciarios; y 
	» Realizar inversiones, administrar fondos de inversión y fondos mutuos.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad filial Nevasa S.A. administra los siguientes Fondos de inversión 
privado:

“FIP CAPITAL PRIVADO I”
“FIP NEVASA CA STUDENT LIVING I”
“FIP NEVASA PARQUE MATUCANA”
“FIP GESTION INMOBILIARIA GESTION VI”
“FIP PATRIMONIO INMOBILIARIO”
“FIP NEVASA DEUDA SUBYACENTE”

La actividad principal de la sociedad filial Nevasa Servicios SpA es la siguientes:

	» Prestación de servicios de asesorías y consultoría en general.
	» Prestación de servicios de asesoría contable, tecnología, operacional, de administración de riesgo, de 

cumplimiento y de auditoría interna, consultorías y asesorías en general.
	» Servicios de ejecución de procesos contables, riesgo, cumplimiento y auditoría.
	» Desarrollo de funciones administrativas y de control.
	» Ejecución de funciones operativas y de procesamiento de datos.
	» Invertir en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e incorporales, acciones, valores 

mobiliarios, instrumentos financieros, tales como depósitos, bonos, pagarés, letras hipotecarias y 
cualquier otro tipo de valores o efectos de comercio y la inversión en derechos en otras sociedades, 
pudiendo ejecutar todo tipo de actos y contratos sobre las inversiones efectuadas

La actividad social de Nevasa S.A. Administradora General de Fondos es realizar inversiones, administrar 
fondos de inversión, fondos mutuos y fondos para la vivienda. 

La sociedad está sujeta a las normas jurídicas, contenidas en la Ley Nº18.045, bajo la fiscalización de la 
Comisión para el Mercado Financiero.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no administra los Fondos ningún Fondo:

2.	 BASE DE PREPARACIÓN

Los presentes Estados Financieros Consolidados de Nevasacorp S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2022 
y 2021, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y 
aprobados por su Directorio con fecha 31 de mayo de 2022.

La información contenida en los presentes Estados Financieros Consolidados es responsabilidad del Di-
rectorio de Nevasacorp S.A. 

En la preparación de los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Admi-
nistración ha utilizado su mejor saber y entender con relación a las normas e interpretaciones que serán 
aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los cuales pueden estar sujetos a cambios. Por ejemplo, 
modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones adicionales pueden ser emitidas por el Interna-
tional Accounting  Standards  Board (IASB) que pueden cambiar la normativa vigente.

a.	 CONSOLIDACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En la preparación de los Estados Financieros Consolidados, Nevasacorp S.A. y sus Filiales considera 
todas aquellas entidades sobre las cuales tiene la propiedad, directa o indirecta, mayor al 50% de los de-
rechos societarios. Adicionalmente, se considera aquellas entidades donde la Sociedad posee la capaci-
dad para ejercer control efectivo, sin considerar los porcentajes de participación en las sociedades. Cabe 
destacar que de acuerdo a NIIF 10, se entiende por control, el poder de dirigir las políticas financieras y 
operativas de la entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Los Estados Financieros de las Subsidiarias son consolidados línea a línea con los de Nevasacorp S.A. 
Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones significativas efectuadas entre las 
sociedades que se consolidan son eliminados. La participación de terceros en el patrimonio de las socie-
dades consolidadas se presenta en el rubro “participaciones no controladoras” del estado consolidado 
de situación financiera, dentro del patrimonio total. Adicionalmente, las participaciones de terceros en 
los resultados del ejercicio se presentan en el rubro “ganancia atribuible a las participaciones no contro-
ladoras” del estado consolidado de resultados integral y en el estado de cambios en el patrimonio.
A continuación, se detallan las entidades en las cuales la Sociedad posee participación directa o indirec-
ta y forman parte de la consolidación de los estados financieros: 
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NOMBRE DE LA 
SOCIEDAD

País de 
origen

Moneda Porcentaje de participación
2022

Porcentaje de participación
2021

Directa
%

Indirecta
%

Total
%

Directa
%

Indirecta
%

Total
%

Nevasa S.A Corredores  

de Bolsa
Chile Pesos  99,99500    0,00500    100,00000    99,99500    0,00500    100,00000   

Nevasa S.A Chile Pesos  99,99997    0,00003    100,00000    99,99997    0,00003    100,00000   

Netcorp South America S.A Chile Pesos  99,99990    0,00010    100,00000    99,99990    0,00010    100,00000   

Nevasa Servicios Spa Chile Pesos  100,00000    -    100,00000    100,00000    -    100,00000   

NVS Administradora  

General de Fondos S.A.
Chile Pesos  99,99860    0,00140    100,00000    -    -    -   

Nevasa Administradora 

General de Fondos S.A.
Chile Pesos  -    -    -    99,99700    0,00300    100,00000   

b.	 PERÍODO CONTABLE

Los presentes Estados Financieros Consolidados están compuestos por:
	» Estados de Situación Financiera Consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
	» Estados de Resultados Consolidados y Estados de Resultados Integrales por los años terminados al 31 

de diciembre de 2022 y 2021.
	» Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio por los años terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
	» Estados Consolidados de Flujos de Efectivo por los años terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
	» Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

c.	 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACIÓN

Los Estados Financieros Consolidados son presentados en pesos chilenos ($), que es la moneda funcio-
nal de la Sociedad. Toda la información financiera presentada en pesos ha sido redondeada a la unidad 
de mil más cercana. La Sociedad y sus filiales mantienen sus registros contables en pesos chilenos. Las 
transacciones en otras monedas son registradas al tipo de cambio de la fecha de la transacción. 

La Administración considera el peso chileno como moneda que más representa el efecto económico de 
las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El peso chileno es la moneda en la cual la Sociedad 
mide su rendimiento e informa sus resultados, así como también la moneda en la cual recibe suscripcio-
nes de sus inversiones.

d.	 JUICIOS Y ESTIMACIONES

La preparación de los Estados Financieros Consolidados requiere que la Administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los montos de acti-
vos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por las Administraciones de las 
Sociedades a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisio-
nes de las estimaciones contables son reconocidas en el ejercicio en que la estimación es revisada y en 
cualquier ejercicio futuro afectado.

En particular, la información sobre áreas más significativas de estimaciones efectuadas por las Adminis-
traciones y juicios críticos en la aplicación de políticas contables que tienen el efecto más importante 
sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describen en:

i.  Impuestos diferidos
Nevasacorp S.A. y subsidiarias contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideración a la posi-
bilidad de recuperación de dichos activos, basándose en la existencia de pasivos por impuestos diferidos 
con similares plazos de reverso y en la posibilidad de generación de utilidades tributarias futuras.

ii.  Provisión bonos

Nevasacorp S.A.y subsidiarias reconoce una provisión cuando está contractualmente obligada o cuando 
la práctica en el pasado ha creado una obligación implícita, y cuando se puede realizar una estimación 
fiable de la obligación. Este bono se reconoce contablemente en forma mensual, afectando uniforme-
mente los estados financieros de la Sociedad y sus subsidiarias.

iii.  Valor razonable de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros a valor razonable presentados en los estados de situación financiera con-
solidado al 31de diciembre de 2022 y 2021, fueron medidos de acuerdo a las metodologías establecidas 
en la NIIF 13. Nevasacorp S.A.y subsidiarias, realiza el siguiente entendimiento de la normativa según los 
siguientes niveles:
	» Jerarquía nivel 1: se utilizará este nivel cuando los datos de entrada paras valorizar los instrumentos 

financieros sean cotizados en mercados activos, líquidos y con una aplicación directa (sin ajustes)
	» en la valorización del instrumento.
	» Jerarquía nivel 2: se utilizará este nivel cuando los datos de entrada para valorizar los instrumentos 

financieros sean cotizados en mercados activos y líquidos, pero que estos sean distintos de los precios 
cotizados que son observables para los instrumentos financieros. Ejemplos de lo descrito anteriormen-
te son tasas de interés, curvas de rendimiento, volatilidades implícitas y/o diferenciales de crédito.

	» Jerarquía nivel 3: Se utilizará este nivel cuando los datos de entrada no son observables para los instru-
mentos financieros, es decir, se transan en mercados muy poco activos, donde la falta de liquidez evita 
tener claras nociones del valor real de los instrumentos. Nevasacorp podría llegar a generar modelos 
de valorización ajustados.

3.	 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

El grupo Nevasacorp S.A. seleccionará y aplicará sus políticas contables de manera uniforme para las 
transacciones y otros eventos y condiciones que sean similares, a menos que una norma o interpretación 
exija o permita específicamente establecer categorías de partidas para las cuales podría ser apropia-
do aplicar diferentes políticas. Si una norma o interpretación exige o permite establecer las categorías 
mencionadas anteriormente, se seleccionará una política contable adecuada, y se aplicará de manera 
uniforme a cada categoría.

a.	 BASE DE CONVERSIÓN

Las transacciones en monedas extranjeras y unidades reajustables son registradas al tipo de cambio de 
la respectiva moneda o unidad de reajuste a la fecha en que la transacción cumple con los requisitos 
para su reconocimiento inicial. Al cierre de cada estado consolidado de situación financiera, los activos 
y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras y unidades reajustables son traducidos a pe-
sos chilenos al tipo de cambio vigente de la respectiva moneda o unidad de reajuste. Las diferencias de 
cambio originadas, tanto en la liquidación de operaciones en moneda extranjera, como en la valorización 
de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se incluyen en el resultado del período en el 
rubro diferencias de cambio, en tanto las diferencias originadas por los cambios en unidades de reajuste 
se registran en el rubro resultado por unidades de reajuste.

Para efectos de consolidación, los activos y pasivos de las subsidiarias cuya moneda funcional es distinta 
del peso chileno, son traducidos a pesos chilenos usando los tipos de cambio vigentes a la fecha de los 
Estados Financieros Consolidados mientras las diferencias de cambio originadas por la conversión de 
los activos y pasivos son registradas en la cuenta reservas de conversión dentro de otras reservas de 
patrimonio. Los ingresos, costos y gastos son traducidos al tipo de cambio promedio mensual para los 
respectivos períodos.

Los tipos de cambio de las principales monedas extranjeras y unidades de reajuste utilizadas en la pre-
paración de los Estados Financieros Consolidados, son los siguientes:
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PESOS CHILENOS POR UNIDAD DE MONEDA 
EXTRANJERA O UNIDAD DE REAJUSTE

Al 31 de diciembre
de 2022

$

Al 31 de diciembre
 de 2021

$

Dólar estadounidense  855,86    844,69   

Euro  915,95    955,64   

Unidad de fomento  35.110,98    30.991,74   

i.  Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de 
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que 
resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los 
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resulta-
dos, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas que califiquen como coberturas de 
flujos de efectivo.

ii.  Operaciones en moneda extranjera
Las diferencias de conversión sobre partidas tanto monetarias como no monetarias, tales como instru-
mentos de patrimonio y de deuda mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan 
como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversión sobre partidas 
financieras contabilizadas al costo amortizado, se incluyen en el ítem diferencias de cambio en el estado 
de resultados por función.

Como norma general en los Estados Financieros Consolidados no se compensan ni los activos y pasivos, 
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o esté permitida 
por alguna sección de la norma y esta presentación sea el reflejo del fondo de la transacción.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la entidad tiene la intención de liquidar por su im-
porte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos 
en la cuenta de resultados.
 
b.	 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y otras inversiones a corto plazo de bajo 
riesgo, de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios. 
En el estado de situación financiera consolidado, los sobregiros, en caso de que existan, se clasifican 
como recursos ajenos en el pasivo corriente.

c.	 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal que, en 
caso de ser aplicable, incluye un interés implícito) y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo 
con el método del interés efectivo, menos la provisión por pérdidas por deterioro del valor. Se establece 
una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar de acuerdo a la determina-
ción de pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a lo establecido en NIIF 9.

El interés implícito debe desagregarse y reconocerse como ingreso financiero a medida que se vayan 
devengando intereses.

d.	 ACTIVOS INTANGIBLES

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser 
identificados individualmente, ya porque sean separables o bien porque provengan de un derecho legal o 
contractual. Se registran en el balance aquellos activos cuyo costo puede medirse de forma fiable y de los 
cuales Nevasacorp S.A.y sus subsidiarias, esperan obtener beneficios económicos futuros, según NIC 38.

Para el tratamiento de los activos intangibles con vida útil definida, la Sociedad considera amortizables 
anualmente y sometidos a evaluación de deterioro.

La amortización ha sido definida para los activos intangibles de la Sociedad en 3 años.

e.	 PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS

i.  Reconocimiento y valorización
El mobiliario y equipos se valorizan a su costo de adquisición, neto de su correspondiente depreciación 
acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Las propiedades son reconocidas inicialmente al costo de adquisición. Con posterioridad a la valoriza-
ción inicial, la Sociedad ha optado por valorizar sus propiedades al valor razonable menos la deprecia-
ción acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los costos de modernización, ampliación o mejora que representan un aumento de la productividad, ca-
pacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida útil de los bienes se capitalizan aumentando el valor de 
los correspondientes bienes. Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento son registrados 
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren. Las ganancias o pérdidas que surgen 
en ventas o retiros de bienes de propiedades, mobiliarios y equipos se reconocen como resultados del 
período y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

ii.  Costos posteriores
El costo de reemplazar parte de un ítem de propiedades, mobiliarios y equipos, es reconocido en su valor 
en libros, si es posible que los beneficios económicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan a la 
caja y su costo pueda ser medido de forma fiable. Los costos de mantenimiento de propiedad y equipos 
son reconocidos en resultados cuando se incurran.

iii.  (iii)	 Depreciación
Las propiedades, mobiliarios y equipos, neto en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia 
distribuyendo linealmente el costo entre los años de vida útil estimada, que constituyen el período en el 
que la Sociedad espera utilizarlos.

La vida útil se revisa periódicamente y, si corresponde, se ajustan de manera prospectiva.

Tipo de Activo 	 Plazo Vida Úti Método

Activos en leasing 40 años Valor Razonable

Edificios 60 años Valor Razonable

Muebles y equipos de oficina 3 a 6 años Depreciación

Equipos computacionale 3 años Depreciación

iv.  Propiedades arrendadas
Los arrendamientos en los que se transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad, como es el caso de las oficinas de la Sociedad, se clasifican como financieros.  Se recono-
cen al comienzo del contrato registrando un activo según su naturaleza y un pasivo por el mimo monto, 
e igual al valor razonable del bien arrendado o bien al valor presente de los pagos mínimos del arren-
damiento si este fuera menor.  Posteriormente los pagos mínimos por arrendamiento se dividen entre 
gastos financieros y reducción de la deuda.  

La administración considera que el método de valor razonable entrega información más adecuada y 
actualizada del valor de los bienes inmuebles, lo que permitiría a los usuarios de los Estados Financieros 
tener una base comparativa y más fiel de los cambios en los precios en el mercado y una presentación 
más fiel de los Estados Financieros, el valor razonable del inmueble se obtiene mediante tasación de los 
inmuebles solicitada anualmente a empresas dedicadas a este tipo de asesorías.
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f.	 IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

i.  Impuesto a las ganancias
El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en resulta-
dos excepto en la medida en que se relacione con una combinación de negocios, o partidas reconocidas 
directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

ii.  Impuesto corriente
El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre el ingreso o la pérdida 
imponible del año y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con años anteriores. 
El importe del impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor estimación del importe 
fiscal que se espera pagar o recibir y que refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a las 
ganancias, si existe alguna. Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso 
de aprobación esté prácticamente terminado a la fecha de presentación. El impuesto corriente también 
incluye cualquier impuesto surgido de dividendos.

iii.  Impuesto diferido
Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en 
libros de los activos y pasivos para propósitos de información financiera y los montos usados para pro-
pósitos fiscales. Los impuestos diferidos no son reconocidos para:

	» Las diferencias temporarias reconocidas por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una 
transacción que no es una combinación de negocios, y que no afectó ni a la ganancia o pérdida con-
table o imponible;

	» Las diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios con-
juntos en la medida que la Sociedad pueda controlar el momento de la reversión de las diferencias 
temporarias y probablemente no serán revertidas en el futuro previsible; y 

	» Las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento inicial de la plusvalía.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tribu-
tarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias 
fiscales futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Las ganancias fiscales futuras se deter-
minan con base en la reversión de las diferencias temporarias correspondientes. Si el importe de las dife-
rencias temporarias imponibles es insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferido, entonces 
se consideran las ganancias fiscales futuras ajustadas por las reversiones de las diferencias temporarias 
imponibles, con base en los planes de negocios de la Sociedad. Los activos por impuestos diferidos se 
revisan en cada fecha de presentación y se reducen en la medida que deja de ser probable que se realice 
el beneficio fiscal correspondiente; esas reducciones se reversan cuando la probabilidad de ganancias 
fiscales futuras mejora.

Al final de cada período sobre el que se informa, una entidad evaluará nuevamente los activos por im-
puestos diferidos no reconocidos y registrará un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido, 
siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperación del activo por 
impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación a las 
diferencias temporarias en el período en el que se reviertan usando tasas fiscales aprobadas o práctica-
mente aprobadas a la fecha de presentación, y refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a 
las ganancias, si la hubiere
 
g.	 INVERSIONES AL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 

Asociadas son todas las entidades sobre las que se ejerce influencia significativa, pero no se tiene con-
trol, lo cual viene acompañado, en general, por una participación de entre un 20% y un 50% de los 
derechos de voto, de acuerdo a lo señalado en la NIC 28 “Inversión en Asociadas”. Las inversiones en 
asociadas se contabilizan por el método de participación e inicialmente se reconocen por su costo.

Bajo el método de la participación, la inversión en las asociadas es registrada en el estado de situación fi-
nanciera consolidado a su costo más la participación de la Compañía en los incrementos o disminuciones 
del patrimonio de la relacionada. El estado de resultados refleja la participación de la Compañía en los 
resultados de la relacionada. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el patrimonio de 
la relacionada, las Compañías reconocen su participación en dicho cambio en su patrimonio y lo revelan 
en el estado de cambios en el patrimonio.  Las utilidades y pérdidas que resulten de transacciones entre 
las Compañías y la asociada son eliminadas en la medida del interés en la asociada.

La Sociedad filial Nevasa S.A. Corredores de Bolsa mantiene 1.000.000 acciones de la Bolsa de Comercio 
y 2 acciones de la bolsa de CCLV Contraparte Central S.A. valorizadas a mercado con efecto en Patrimo-
nio y en resultados respectivamente y a su valor patrimonial proporcional, dando reconocimiento a los 
resultados en la inversión sobre base devengada patrimonial respectivamente.

Con fecha 12 de junio de 2017 se materializó el proceso de desmutualización de la Bolsa de Santiago, 
mediante el cual se transforma la propiedad de la Bolsa, donde se separan los derechos de propiedad 
de la actividad de intermediación y se convierte en una sociedad cotizada en el mercado que gestiona.

Dentro de los efectos más relevantes de la desmutualización están los siguientes:
	» Aumento de la liquidez y facilitación de la negociación de las acciones de la Bolsa de Santiago en el 

mercado al Incrementarse el número de acciones en circulación en las que se divide el capital social.
	» Límite a la concentración de la propiedad de la Bolsa. Por tanto, ninguna persona natural o jurídica, de 

forma individual o conjuntamente con personas relacionadas, podrá tener directa o indirectamente, 
más del 25% de la propiedad de la Bolsa.

De acuerdo con lo anterior y después de realizar los correspondientes análisis de las NIIF aplicables, la 
Administración ha decidido seguir presentando la inversión en la Bolsa de Comercio en el rubro de acti-
vos financieros valorizadas a valor razonable con cambios en Patrimonio (Otras reservas). 

h.	 DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

A la fecha de cada cierre de los Estados Financieros Consolidados, se evalúa si existe algún indicio que 
algún activo pudiera presentar pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro.

i.	 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

j.	 PROVISIONES

Las provisiones se reconocen cuando:
	» El Grupo tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados;
	» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación;
	» El importe se ha estimado de forma fiable.

Cuando exista un número de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de 
salida para la liquidación se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce 
una provisión, incluso si la probabilidad de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida in-
cluida en la misma clase de obligaciones puede ser pequeña. Las provisiones se valorizan al valor actual 
de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligación usando una tasa de 
descuento que refleje las evaluaciones del mercado acerca del valor del dinero en el tiempo y los riesgos 
específicos de la obligación. El incremento en la provisión con motivo del paso del tiempo se reconoce 
como un gasto financiero.
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k.	 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

i.  Vacaciones del personal
Nevasacorp S.A. y sus subsidiarias, reconocen un gasto por vacaciones del personal mediante el méto-
do del devengo, que se registra a su valor nominal. El concepto referido a beneficios por vacaciones no 
representa un monto significativo en el estado de resultados integrales.

ii.  Beneficios a corto plazo
La entidad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por cumplimiento de objetivos 
individual a los resultados, que eventualmente se entregan, consistente en un determinado número o 
porción de remuneraciones mensuales y se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.

l.	 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios son reconocidos de acuerdo a lo establecido por la NIIF 15 “Ingresos de activida-
des ordinarias procedentes de contratos con clientes”, la que define un modelo único de reconocimiento 
de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con clientes y los enfoques para el reconocimiento de 
ingresos son dos: en un momento del tiempo o a lo largo del tiempo.

El Grupo considera un análisis en base a cinco pasos para determinar el reconocimiento del ingreso: (i) 
Identificar el contrato con el cliente. (ii) Identificar las obligaciones de desempeño del contrato. (iii) Deter-
minar el precio de la transacción. (iv) Distribuir el precio de la transacción en las obligaciones de desempe-
ño y (v) Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligación desempeño.

Bajo NIIF 15 los ingresos son reconocidos cuando o a medida que se satisfaga la obligación de desem-
peño comprometidos al cliente. El Grupo obtiene ingresos por la prestación de servicios en el curso 
ordinario de sus actividades de corredor de bolsa, es decir, intermediación, custodia, asesorías, etc. Los 
ingresos por servicios de intermediación, custodia y/o asesorías, se reconocen al valor de los precios 
pactados contractualmente. El ingreso se reconoce generalmente sobre la base de servicios prestados a 
la fecha, es decir, base devengada.

Adicionalmente, los ingresos de la operación del Grupo están constituidos por los resultados provenien-
tes de la gestión de instrumentos financieros. Siendo los principales ingresos:

i.  Reconocimiento de ingresos por comisiones
Las comisiones por los servicios de intermediación por la compra y venta de valores en el mercado bur-
sátil, son reconocidas como ingresos en el momento que ocurren.

ii.  Reconocimiento de ingresos por intereses y dividendos
Los intereses son reconocidos utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  Los dividendos se re-
conocen en la fecha en que se establezca el derecho accionista a recibir el pago.

iii.  Reconocimiento de ingresos por remuneraciones de los Fondos
La Sociedad reconoce diariamente a valor nominal, en el estado de resultados integrales y en el momen-
to que se devengan, los ingresos por concepto de remuneraciones cobradas a los fondos administrados, 
en base a un porcentaje del patrimonio o activos de dicho fondo, de acuerdo a lo establecido en los 
respectivos Reglamentos Internos.

iv.  Reconocimiento por asesorías financiera
Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés 
efectivo e incluye los intereses y reajustes de los títulos de deuda.

v.  Reconocimiento por instrumentos financieros
Los ingresos por instrumentos financieros son todos aquellos ingresos derivados de operaciones finan-
cieras y rentas a favor de la sociedad por participación en capital devengadas dentro del negocio.

vi.  Ingresos por intermediación
Las comisiones por los servicios de intermediación por la compra y venta de valores en el mercado bur-
sátil, son reconocidas como ingresos en la misma fecha de la operación.

m.	COSTOS POR FINANCIAMIENTO

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor razona-
ble, netos de los costos en que se haya incurrido en la transacción.

Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los 
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce 
en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efec-
tivo. El método de interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas 
de similares características al valor de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtención).

n.	 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultáneamente, a un activo financiero en 
una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

i.  Activos financieros no derivados
La Sociedad clasifica sus activos financieros no derivados, ya sean permanentes o temporales, excluidas 
las inversiones contabilizadas por el método de participación, en tres categorías:

Costo amortizado

Se incluyen en esta categoría aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones (i) el mo-
delo de negocio que lo sustenta tiene como objetivo mantener los activos financieros para obtener los flujos 
de efectivo contractuales y, a su vez, (ii) las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en 
fechas específicas a flujos de efectivo que son solamente pagos de principal e intereses (criterio SPPI). 

Los activos financieros que cumplen con las condiciones establecidas en NIIF 9, para ser valorizadas 
al costo amortizado son: cuentas por cobrar, préstamos y equivalentes de efectivo. Estos activos se re-
gistran a costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las devoluciones del 
principal efectuadas, más los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de 
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un activo o un 
pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputación del ingreso o gasto 
financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un período más corto) con el monto neto en libros 
del activo o pasivo financiero.

Operaciones de compras con retroventas en instrumentos de renta variable (Simultáneas): Las opera-
ciones de Simultáneas de acciones tienen como finalidad una forma de inversión, son incluidos en los 
Activos como derechos, estas son valorizadas y devengadas diariamente al valor del costo incrementado 
en el equivalente de aplicar linealmente el porcentaje de aumento implícito entre el valor de enajenación, 
al día de suscripción y el monto pactado a recibir.

Operaciones de compra con retroventa en instrumentos de renta fija e intermediación financiera (pac-
tos): Se efectúan pactos de retrocompra como una forma de financiamiento, las inversiones son vendidas 
sujetas a una obligación de retrocompra que sirven de garantía para el préstamo. La obligación de retro-
compra de la inversión es clasificada en el rubro obligaciones por financiamiento, en el pasivo, el cual es 
valorizado a costo amortizado a la tasa de interés pactada
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Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

Se incluyen en esta categoría aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones: (i) se 
clasifican dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos financieros tanto para 
cobrar los flujos de efectivo contractuales como para venderlos y, a su vez, (ii) las condiciones contrac-
tuales cumplen con el criterio SPPI. 

Estas inversiones se reconocen en el estado de situación financiera por su valor razonable cuando es 
posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas o que 
Políticas contables significativas, continuación

tienen muy poca liquidez, normalmente el valor razonable no es posible determinarlo de forma fiable, 
por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su costo de adquisición o por un monto infe-
rior si existe evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de resultados integrales: 
Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la enajenación de estas inversiones, momento 
en el que el monto acumulado en este rubro es imputado íntegramente en la ganancia o pérdida del período.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisición, si existe una evidencia objetiva de 
que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra direc-
tamente en pérdidas del período.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados:

Se incluye en esta categoría la cartera de negociación, aquellos activos financieros que han sido designa-
dos como tales en el momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evalúan según el criterio 
de valor razonable y los activos financieros que no cumplen con las condiciones para ser clasificados en 
las dos categorías anteriores. 

Se valorizan en el estado de situación financiera por su valor razonable y las variaciones en su valor se 
registran directamente en resultados en el momento que ocurren

El valor razonable de las inversiones para la negociación se mide sobre base de cotizaciones en merca-
dos activos. Los principales activos financieros que la Sociedad mantiene como cartera de negociación:
	» Acciones de cotización bursátil nacionales y extranjeras (ADR`S).
	» Cuotas de fondos mutuos.
	» Instrumentos de renta fija.
	» Cuotas de fondos de inversión.

La administración de la filial Nevasa S.A., Corredores de Bolsa ha decidido conforme a NIIF, que el valor 
razonable de estos instrumentos será su valor de transacción, en la medida que sean adquiridos en un 
mercado activo, llevando a resultado los costos de transacción y la diferencia que resulte de la actuali-
zación del valor de adquisición a valor de mercado. El valor razonable de las cuotas de fondos mutuos y 
fondos de inversión, será el valor de rescate a la fecha del cierre del ejercicio.

Pactos de renta fija: Tratándose, de derechos sobre títulos por compromisos de compra no calzados, se 
registrarán al valor de mercado, según la TIR a la fecha de cierre del ejercicio, llevando la diferencia con 
respecto a la TIR implícita, a la fecha de adquisición del compromiso, a resultado del ejercicio.

Forwards. Los forwards se registrarán al valor de mercado. Los efectos de comparar el valor de mercado 
con el valor pactado en la fecha de suscripción del contrato se registrarán en resultado del ejercicio.
Políticas contables significativas, continuación

ii.  Deterioro de valor de los activos financieros 
Siguiendo los requerimientos de NIIF 9, la Sociedad aplica un modelo deterioro de valor que se basa en 
pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica a los activos financieros medidos a costo amorti-

zado o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en 
instrumentos de patrimonio.

Las provisiones por deterioro se miden en base a:
	» las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses, o
	» las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de presentación de los 

estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo crediticio de un instrumento 
financiero, desde el reconocimiento inicial.

La Sociedad aplica un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos contractuales 
u otras cuentas por cobrar, de modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas 
esperadas durante toda la vida del activo.

iii.  Pasivos financieros excepto derivados
Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos 
en la transacción. En períodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor razona-
ble, como excepción, se valoran por su valor razonable por la parte del riesgo cubierto.

iv.  Baja de activos y pasivos financieros.
Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo 
relacionados con los activos han vencido o se han transferido o, aun reteniéndolos, se han asumido obli-
gaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o más receptores. La Sociedad ha 
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad o, si no los ha cedido ni 
retenido de manera sustancial, cuando no retenga el control de activo.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios, que 
son inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido, se registran como un pasivo de la contra-
prestación recibida. Los gastos de la transacción se registran en resultados siguiendo el método de la 
tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es decir, cuando la obligación derivada 
del pasivo haya sido pagada, cancelada o bien haya expirado.

o.	 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

En el rubro otros activos se encuentran principalmente las propiedades de inversión, las cuales, son 
activos mantenidos para generar ingresos por arrendamientos y de acuerdo a la política contable se 
valorizan por el modelo del valor razonable, por medio de la metodología de tasaciones realizadas por 
peritos independientes.

p.	 APLICACIÓN DE NUEVAS NORMAS EMITIDAS VIGENTES Y NO VIGENTES 
CONTABLES.

i.  Pronunciamientos contables emitidos, vigentes para los períodos que inicien el 01 de enero de 
2022 o fecha posterior.

La Sociedad y sus filiales no han adoptado en forma anticipada ninguna norma, interpretación o enmien-
da que habiendo sido emitida aun no haya entrado en vigencia.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los estados fi-
nancieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuación:
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  ENMIENDAS FECHA DE APLICACIÓN 
OBLIGATORIA

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022

IAS 16
Propiedad, planta y equipo: cobros 
antes del uso previsto

1 de enero de 2022

IAS 37
Contratos onerosos – costo del cum-
plimiento de un contrato

1 de enero de 2022

IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16, IAS 41
Mejoras anuales a las normas 2018-
2020

1 de enero de 2022

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emitió enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios – Referencia al 
Marco Conceptual. Estas enmiendas están destinadas a reemplazar la referencia a una versión anterior 
del Marco Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una referencia a la versión actual emitida en marzo 
2018 sin cambiar significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas agregan una excepción al principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el proble-
ma de las ganancias o pérdidas potenciales del “día 2” que surgen de pasivos y pasivos contingentes que 
estarían dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes o la 
CINIIF 21 Gravámenes, si se incurren por separado. La excepción requiere que las entidades apliquen los 
criterios de la NIC 37 o la CINIIF 21, respectivamente, en lugar del Marco Conceptual, para determinar si 
existe una obligación presente en la fecha de adquisición.

Al mismo tiempo, las enmiendas añaden un nuevo párrafo a la NIIF 3 para aclarar que los activos contin-
gentes no califican para el reconocimiento en la fecha de adquisición.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

IAS 16 Propiedad, plata y equipo: cobros antes del uso previsto

La enmienda prohíbe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo 
(PP&E), cualquier producto de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo a la ubica-
ción y condición necesarias para que pueda operar de la manera prevista por la administración. En su 
lugar, una entidad reconoce los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos de producción de 
esos elementos en el resultado del periodo.

La enmienda debe aplicarse retroactivamente solo a los elementos de PP&E disponibles para su uso en o 
después del comienzo del primer período presentado cuando la entidad aplica la enmienda por primera vez.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

IAS 37 Contratos onerosos – costo de cumplimiento de un contrato

En mayo 2020, el IASB emitió enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos 
Contingentes para especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un contrato es 
oneroso o genera pérdidas.

Las enmiendas están destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la aplicación consistente 
de la norma. Las entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo incremental verán un aumen-
to en las provisiones para reflejar la inclusión de los costos relacionados directamente con las actividades 

del contrato, mientras que las entidades que previamente reconocieron las provisiones por pérdidas 
contractuales utilizando la guía de la norma anterior, IAS 11 Contratos de Construcción, deberán excluir 
la asignación de costos indirectos de sus provisiones. Se requerirá juicio para determinar qué costos 
están “directamente relacionados con las actividades del contrato”, pero creemos que la guía en la IFRS 
15 será relevante.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva a los contratos para los que una entidad aún no ha 
cumplido con todas sus obligaciones al comienzo del período anual sobre el que se informa en el que 
aplica por primera vez las enmiendas (la fecha de la aplicación inicial). Se permite la aplicación anticipa-
da y esta debe revelarse.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41 Mejoras anuales a las normas NIIF 2018 - 2020

El IASB ha emitido “Mejoras anuales a los estándares IFRS 2018–2020”. El pronunciamiento contiene en-
miendas a cuatro Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) como resultado del proyecto 
de mejoras anuales de IASB.

IFRS 1: Subsidiaria como adoptante por primera vez. La enmienda permite que una subsidiaria que opte 
por aplicar el párrafo D16(a) de la IFRS 1, mida las diferencias de conversión acumuladas utilizando los 
montos informados en los estados financieros consolidados de la matriz, con base en la fecha de transi-
ción a las IFRS de la matriz, si no se realizaron ajustes para la consolidación y para los efectos de la com-
binación de negocios en la que la controladora adquirió la subsidiaria. Esta modificación también aplica 
a una asociada o negocio conjunto que opte por aplicar el párrafo D16(a) de la IFRS 1. 

IFRS 9: Comisiones en la prueba del ‘10 por ciento’ para la baja de pasivos financieros. La enmienda acla-
ra que las comisiones que una entidad incluye al evaluar si los términos de un pasivo financiero nuevo o 
modificado son sustancialmente diferentes de los términos del pasivo financiero original. Estas comisio-
nes incluyen sólo las pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluidas las comisiones 
pagadas o recibidas por el prestatario o el prestamista en nombre del otro. No hay una modificación 
similar propuesta para la NIC 39.

Una entidad aplica la modificación a los pasivos financieros que se modifican o intercambian a partir del co-
mienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez la modificación.

Ejemplos ilustrativos que acompañan a la IFRS 16: Incentivos de arrendamiento. La enmienda elimina 
la ilustración de los pagos del arrendador en relación con las mejoras de la propiedad arrendada en el 
Ejemplo ilustrativo 13 que acompaña a la IFRS 16. Esto elimina la confusión potencial con respecto al 
tratamiento de los incentivos de arrendamiento al aplicar la IFRS 16.

IAS 41: Tributación en las mediciones del valor razonable. La enmienda elimina el requisito del párrafo 22 
de la NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo para impuestos al medir el valor razona-
ble de los activos dentro del alcance de la NIC 41.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

Las normas e interpretaciones, así como las enmiendas a IFRS, que han sido emitidas, pero aún no han 
entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuación. El 
Fondo no ha aplicado estas normas en forma anticipada: 06
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  ENMIENDAS FECHA DE APLICACIÓN 
OBLIGATORIA

IAS 8 Definición de la estimación contable 1 de enero de 2023

IAS 1 Revelación de políticas contables 1 de enero de 2023

IAS 12
Impuestos diferidos relacionado con activos y pasivos que 
surgen de una sola transacción 

1 de enero de 2023

IAS 1 Clasificación de pasivos como corrientes o no corrientes 1 de enero de 2024

IFRS 16
Pasivos por arrendamientos relacionados a ventas con arren-
damiento posterior

1 de enero de 2024

IFRS 10 e 
IAS 28

Estados Financieros Consolidados – venta o aportación de 
activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

 Por determinar

IAS 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores – Definición de Estima-
dos Contables 

En febrero de 2021, el IASB emitió modificaciones a la IAS 8, en las que introduce una nueva definición de 
“estimaciones contables”. Las enmiendas aclaran la distinción entre cambios en estimaciones contables 
y cambios en las políticas contables y la corrección de errores. Además, aclaran cómo utilizan las entida-
des las técnicas de medición e insumos para desarrollar la contabilización de estimados.

La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimación contable, producto de un cambio en un in-
sumo o un cambio en una técnica de medición son cambios en las estimaciones contables, siempre que estas 
no sean el resultado de la corrección de errores de períodos anteriores. La definición anterior de un cambio en 
la estimación contable especificaba que los cambios en las estimaciones contables pueden resultar de nueva 
información o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no son correcciones de errores. 

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.
La Sociedad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

IAS 1 Presentación de los Estados Financieros - Revelación de Políticas Contables

En febrero de 2021, el IASB emitió modificaciones a la IAS 1 y a la Declaración de práctica de IFRS N°2 
Realizar juicios de materialidad, en el que proporciona orientación y ejemplos para ayudar a las entida-
des a aplicar juicios de importancia relativa a las revelaciones de política contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones sobre polí-
ticas contables que sean más útiles por: 
	» Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus políticas contables “significativas” con el re-

quisito de revelar sus políticas contables “materiales”
	» Incluir orientación sobre cómo las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de deci-

siones sobre revelaciones de políticas contables

Al evaluar la importancia relativa de la información sobre políticas contables, las entidades deberán con-
siderar tanto el tamaño de las transacciones como otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023. Se permite 
la aplicación anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que se revele este hecho.
La Sociedad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.
 

IAS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transacción

En mayo de 2021, el IASB emitió modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepción de 
reconocimiento inicial según la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan lugar a 
diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos fisca-
les, es cuestión de juicio (habiendo considerado la legislación fiscal aplicable) si dichas deducciones son 
atribuibles a efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros (y gastos por intereses) o al 
componente de activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es importante para determinar si 
existen diferencias temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo.
 
Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepción en el reconocimiento inicial no aplica a 
transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y dedu-
cibles iguales. Sólo aplica si el reconocimiento de un activo por arrendamiento y un pasivo por arrenda-
miento (o un pasivo por desmantelamiento y un componente del activo por desmantelamiento) dan lugar 
a diferencias temporarias imponibles y deducibles que no son iguales. No obstante, es posible que los 
activos y pasivos por impuestos diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede 
beneficiarse de las deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las diferencias 
temporarias imponibles y deducibles). En tales casos, una entidad necesitaría contabilizar la diferencia 
entre el activo y el pasivo por impuestos diferidos en resultados.

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.
La Sociedad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

IAS 1 Presentación de Estados Financieros – Clasificación de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En 2020 y 2022, el IASB emitió enmiendas a la IAS 1 para especificar los requerimientos para la clasifica-
ción de los pasivos como corrientes o no corrientes. Las enmiendas clarifican acerca de:
	» Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidación.
	» Que debe existir un derecho a aplazar al final del período sobre el que se informa.
	» Esa clasificación no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de aplazamiento.
	» Que sólo si un derivado implícito en un pasivo convertible es en sí mismo un instrumento de patrimo-

nio, los términos de un pasivo no afectarían su clasificación.

Las enmiendas son efectivas para períodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2024.  Las 
enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva. La aplicación anticipada está permitida, la cual debe 
revelarse. Sin embargo, una entidad que aplique las enmiendas de 2020 anticipadamente también está 
obligada a aplicar las enmiendas de 2022, y viceversa.

La Sociedad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

IFRS 16 Pasivos por arrendamientos relacionados a ventas con arrendamiento posterior

La enmienda aborda los requisitos que utiliza un vendedor-arrendatario para medir el pasivo por arren-
damiento que surge en una transacción de venta con arrendamiento posterior.

La enmienda establece que después de la fecha de inicio de una transacción de venta con arrendamiento 
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posterior, el vendedor-arrendatario aplica los párrafos 29 al 35 de IFRS 16 al activo por derecho de uso 
que surge del arrendamiento posterior y los párrafos 36 al 46 de IFRS 16 al pasivo por arrendamiento que 
surge del arrendamiento posterior. Al aplicar los párrafos 36 al 46 de IFRS 16, el vendedor-arrendatario 
determina los “pagos de arrendamiento” o los “pagos de arrendamiento revisados” de tal manera que el 
vendedor-arrendatario no reconocería ningún importe de ganancia o pérdida relacionada con el dere-
cho de uso que este conserva. La aplicación de estos requisitos no impide que el vendedor-arrendatario 
reconozca, en resultados, cualquier ganancia o pérdida relacionada con el cese parcial o total de un 
arrendamiento, tal cual requiere el párrafo 46(a) de la IFRS 16.

La enmienda no prescribe requisitos de medición específicos para los pasivos por arrendamiento que 
surgen de un arrendamiento posterior. La medición inicial del pasivo por arrendamiento que surge de un 
arrendamiento posterior puede dar lugar a que el vendedor-arrendatario determine “pagos por arren-
damiento” que son diferentes de la definición general de pagos por arrendamiento en el Apéndice A de 
IFRS 16. El vendedor-arrendatario deberá desarrollar y aplicar una política contable que da como resul-
tado información que es relevante y confiable de acuerdo con IAS 8.

Un vendedor-arrendatario aplica la enmienda a los períodos de presentación de informes anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2024. Se permite la aplicación anticipada y ese hecho debe revelar-
se. Un vendedor-arrendatario aplica la enmienda de forma retroactiva de acuerdo con  IAS 8 a las tran-
sacciones de venta con arrendamiento posterior realizadas después de la fecha de aplicación inicial (es 
decir, la modificación no se aplica a las transacciones de venta con arrendamiento posterior realizadas 
antes de la fecha de aplicación inicial). La fecha de aplicación inicial es el comienzo del período anual 
sobre el que se informa en el que una entidad aplicó por primera vez la norma IFRS 16.

La Sociedad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 
– venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Nego-
cios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los 
de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportación de activos entre un inversor y su asociada 
o negocio conjunto. 

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transacción involucra un ne-
gocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se 
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transacción involucra activos que no constituyen un 
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. 

La fecha de aplicación obligatoria de estas enmiendas está por determinar debido a que el IASB está a 
la espera de los resultados de su proyecto de investigación sobre la contabilización según el método de 
participación patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la 
adopción anticipada, lo cual debe ser revelado.

El Fondo realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia

La Administración estima que no se espera que estos pronunciamientos contables emitidos aún no vi-
gentes tengan un impacto significativo sobre los Estados Financieros Consolidados del Grupo.

4.	 CAMBIOS CONTABLES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 no se han producido cambios 
en los principios de contabilidad respecto del ejercicio anterior. 

5.	 GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

i.  Gestión de riesgo de la Filial Nevasa S.A. Corredores de Bolsa

Nevasa S.A, Corredores de Bolsa, en su actividad relacionada con instrumentos financieros, está expues-
ta a diversos riesgos:

Riesgo de crédito: Surge de la posibilidad de que las contrapartes deudoras dejen de cumplir con sus 
obligaciones contractuales por motivos de insolvencias o incapacidad de pago.

Riesgo de liquidez: Se asocia a la posibilidad de que una entidad no pueda cumplir sus compromisos de 
pago, o que para cumplirlos deba recurrir a financiamiento en condiciones gravosas, o que puedan pro-
ducir pérdidas financieras o bien, deteriorar la reputación de la entidad.

Riesgos de mercado: Surge de mantener instrumentos financieros cuyo valor se puede ver afectado por 
variaciones en las condiciones de mercado; incluyendo los siguientes tipos de riesgo:
	» c.1) Riesgo de tipo de cambio: Asociado a las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.
	» c.2) Riesgo de tasa de interés: Asociado a variaciones en los tipos de interés de mercado.
	» c.3) Riesgo de precio: Asociado a factores específicos que afecten a los instrumentos financieros ne-

gociados en el mercado.

En esta nota se incluye información sobre la exposición de la filial Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, filial 
que por su propia actividad es la principal entidad expuesta a estos riesgos, así como de los objetivos, 
políticas y procedimientos utilizados en la administración y gestión de riesgos.

ii.  Gestión de Riesgos

La gestión de riesgo se basa principalmente en el control constante del área de riesgo financiero sobre los 
diferentes compromisos financieros adquiridos de acuerdo al apetito por riesgo aprobado por el Directorio.

El proceso comienza con la evaluación del “comité de nuevos productos”, en el cual se evalúan todos 
los posibles riesgos asociados a nuevas propuestas. Dicho comité está compuesto por diferentes áreas, 
entre las cuales destacan, auditoria interna, operaciones, gerencia nuevos productos, oficial de cumpli-
miento y cuando se requiere, invitados especializados. Adicionalmente y una vez aprobada la propuesta 
en comité, ésta es presentada para su aprobación en el Directorio.

La gestión del riesgo de mercado y liquidez en particular es realizada por la gerencia de finanzas y la 
gerencia Internacional. La gestión de riesgo de crédito se materializa a través del comité de finanzas y 
riesgo financiero quienes aprueban las líneas de crédito.

A continuación, se describe la gestión por cada tipo de riesgo.
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iii.  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de 
cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas 
naturales o jurídicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera. Para propósitos de la gestión del 
riesgo de crédito, la Sociedad consolida todos los elementos y componentes de la exposición al riesgo 
crediticio. Dentro de estas se destacan las siguientes

Exposición máxima de la Sociedad a riesgo de crédito:
La exposición máxima al riesgo de crédito por contraparte es definida por el Comité de Finanzas y riesgo 
financiero en conjunto con el Comité de crédito, en base al criterio de los integrantes y los datos propor-
cionados por el área interesada en realizar las diferentes operaciones.

Para el caso de la cartera propia nacional, aplican líneas de crédito específicas para cada emisor, y para 
el caso de cartera propia internacional se establece un límite de máxima exposición en base a la clasifi-
cación de riesgo del emisor, la cual se detalla en la Política Cartera Propia Internacional.

Gestión de colaterales
Cartera Propia Local: El riesgo de crédito para las operaciones de renta fija lo asumen las contrapartes 
de Nevasa S.A Corredores de Bolsa, debido a que la corredora gestiona una cartera “financiada” por 
pactos y/o simultaneas. La corredora excepcionalmente actúa como financista, caso en el cual, solicitará 
el instrumento subyacente como colateral. En el caso de operaciones de derivados financieros, Nevasa 
S.A. Corredores de Bolsa gestiona acuerdos bilaterales con las contrapartes, los cuales mitigan el riesgo 
de crédito, que, en el caso de los derivados financieros, se denomina riesgo de contraparte.

El siguiente cuadro detalla la exposición de las líneas de balance al riesgo de crédito:

EXPOSICIÓN AL RIESGO DE CRÉDITO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Personas naturales
M$

Personas juridicas
M$

Inversionistas 
institucionales

M$

Intermediario
De Valores

M$

Relacionados
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos financieros a valor razonable - 26.148.335 - - - 26.148.335

Instrumentos financieros a costo amortizado - 1.800.587 67 - 35.432 1.836.086
Instrumentos financieros derivados 9.706.615 222 156.620 30.046 23.070 9.916.573
Deudores por intermediación 1.513.418 3.092.413 39.856 2.412.589 71.012 7.129.288
Cuentas por cobrar de cartera propia - 2.683.703 - - - 2.683.703
TOTAL 11.220.033 33.725.260 196.543 2.442.635 129.514 47.713.985

EXPOSICIÓN AL RIESGO DE CRÉDITO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Personas naturales
M$

Personas juridicas
M$

Inversionistas 
institucionales

M$

Intermediario
De Valores

M$

Relacionados
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos financieros a valor razonable - 6.987.566 - - - 6.987.566
Instrumentos financieros a costo amortizado - 4.660.890 895.368 8.166.109 18.247 13.740.614
Instrumentos financieros derivados 1.227.949 580.844 369.027 - 62.634 2.240.454
Deudores por intermediación 2.202.542 4.100.660 - 5.795.620 186.637 12.285.459
Cuentas por cobrar de cartera propia - 94.472 - - - 94.472
TOTAL 3.430.491 16.424.432 1.264.395 13.961.729 267.518 35.348.565
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La política de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, es mantener una cartera de instrumentos financieros 
principalmente emitidos por instituciones financieras, Banco Central de Chile e instrumentos de deuda 
y de capitalización emitidos por sociedades anónimas. Sin desmedro de esto, Nevasa tiene a su dispo-
sición la posibilidad de operar instrumentos derivados cuando observe oportunidades en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Nevasa S.A Corredores de Bolsa mantiene una exposición bruta al 
riesgo de crédito como se muestra a continuación:

EXPOSICIÓN BRUTA AL RIESGO DE CRÉDITO 31/12/2022
M$

31/12/2021
M$

Operaciones de financiamiento 1.836.019 13.740.250

Deudas por intermediación 7.129.288 12.285.459

Cuentas por cobrar cartera propia 2.683.703 94.472

Garantías colaterales 

Operaciones de financiamiento 1.834.360 12.988.662

Deudas por intermediación 7.129.288 12.285.459

Cuentas por cobrar cartera propia 2.683.703 94.472

Máxima exposición neta

Operaciones de financiamiento 1.659 751.588

Deudas por intermediación  -  - 

Cuentas por cobrar cartera propia  -  - 

 
Mitigación del riesgo de crédito
La Sociedad ha delegado la responsabilidad del manejo del riesgo de crédito al Comité de Crédito, 
instancia conformada por un Director, Gerente General, Gerente de Finanzas, Gerente Comercial y la 
Secretaria del Comité quiénes se reúnen cada vez que se requiera y cuyas principales tareas son:
	» Procurar la existencia de políticas y metodologías para la evaluación de crédito.
	» Aprobar los criterios para fijar los montos, plazos, monedas y productos.
	» Indicar la metodología y los resultados para fijar los montos, plazos y tipos de operaciones permitidas 

a los clientes.
	» Ajustar o autorizar los excesos a los límites de crédito.
	» Identificar y aprobar cambios en el entorno de los factores de riesgo de crédito. 
	» Preparar informes de las líneas de crédito aprobadas.
	» Conocer la estimación de la perdida máxima de la cartera de crédito.

iv.  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con las obligaciones 
asociadas con sus obligaciones financieras.

Gestión de riesgo de liquidez 
La Sociedad está expuesta a requerimientos de fondos en efectivo programadas provenientes de varias 
transacciones tales como vencimientos de pactos, desembolsos de operaciones con derivados, pagos a 
proveedores, impuestos, sueldos, entre otros. 

El enfoque de la Sociedad a la gestión de la liquidez es asegurar, a la medida que sea posible, siempre tener su-
ficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su vencimiento, en circunstancias normales y condiciones 
de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de daño a la reputación de la Sociedad. 

La Sociedad, al ser fiscalizada por la Comisión para el Mercado Financiero, debe reportar diariamente 
sus índices de Liquidez y Solvencia patrimonial.
 
Exposición al riesgo de liquidez
La medida clave utilizada por la Sociedad para la gestión de riesgo de liquidez, corresponde al cálculo 
de sus índices financieros, los cuales son calculados en forma diaria, según lo dispuesto en la Circular 
N° 632 y en la Norma de Carácter General N° 18, emitidas por la Comisión para el Mercado Financiero. 

A continuación, se describen los índices financieros que permiten gestionar adecuadamente la liquidez, 
al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Al 31 de diciembre de 2022
Liquidez General Act.Disp.y Realiz.Hasta 7 Dias M$ 54.630.506 = 1,08 veces

Pasivo Exigible Hasta 7 Dias 50.645.217

Liquidez por Intermediación Act.Disp. + Deudores por Intermediación M$ 25.206.020 = 3,48 veces

Acreedores por Intermediación 7.237.579

Razon de Endeudamiento Total Pasivo Exigible M$ 70.632.462 = 8,43 veces

Patrimonio Liquido 8.375.967

Razon de Cobertura Patrimonial Monto Cobertura Patrimonial M$ 4.754.959 = 56,77 %

Patrimonio Liquido 8.375.967

Al 31 de diciembre de 2021

Liquidez General Act.Disp.y Realiz.Hasta 7 Dias M$ 59.863.094 = 1,08 veces

Pasivo Exigible Hasta 7 Dias 55.303.414

Liquidez por Intermediación Act.Disp. + Deudores por Intermediación M$ 45.221.483 = 3,33 veces

Acreedores por Intermediación 13.560.938

Razon de Endeudamiento Total Pasivo Exigible M$ 74.491.422 = 8,93 veces

Patrimonio Liquido 8.342.516

Razon de Cobertura Patrimonial Monto Cobertura Patrimonial M$ 3.441.008 = 41,25 %

Patrimonio Liquido 8.342.516
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Patrimonio Mínimo al 31 de diciembre de 2022

PATRIMONIO CONTABLE M$
10.813.796

(-) Activos intangibles ( - ) 1.652

(-) 100% Saldo deudor ctas.ctes.con personas y emp. relacionadas ( - ) 112.278

(-) 100% Exceso entre valorización acciones bolsa respecto método VP ( - ) -

(-) Los activos utilizados para garantizar obligaciones de terceros ( - ) -

(-) 100% Activos Impagos ( - ) 82.735

(-) el 20%  Cuenta deudores por intermediación y derechos por  
operaciones a futuros sin incluir entidades reguladas

( - ) 272.996

(-) 1% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación 
por operaciones simultanea menor 2 días hábiles sin firma de contrato.

( - ) 3.609

(-) 20% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación 
por operaciones simultanea menor 5 días hábiles sin firma de contrato. 

( - ) -

Exceso de inversion en bienes corporales muebles ( - ) 1.801.496

PATRIMONIO MINIMO DEPURADO 8.539.030

PATRIMONIO MINIMO LEGAL     14.000       U.F 35.110,98 M$ 491.554

Patrimonio Mínimo al 31 de diciembre de 2021

PATRIMONIO CONTABLE M$
10.486.033

(-) Activos intangibles ( - ) 0

(-) 100% Saldo deudor ctas.ctes.con personas y emp. relacionadas ( - ) 26.694

(-) 100% Exceso entre valorización acciones bolsa respecto método VP ( - ) 0

(-) Los activos utilizados para garantizar obligaciones de terceros. ( - ) 0

(-) 100% Activos impagos ( - ) 70.590

(-) el 20%  Cuenta deudores por intermediación y derechos por 
operaciones a futuros sin incluir entidades reguladas

( - ) 2.427.764

(-) 1% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación 
por operaciones simultanea menor 2 días hábiles sin firma de contrato.

( - ) 3.911

(-) 20% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación 
por operaciones simultanea menor 5 días hábiles sin firma de contrato.

( - ) -

Exceso de Inversión en Bienes Corporales Muebles ( - ) 1.937.738

PATRIMONIO MINIMO DEPURADO 6.019.336

PATRIMONIO MINIMO LEGAL     14.000       U.F 30.001,74 M$ 433.884

v.  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge como consecuencia de la actividad mantenida en los mercados, mediante 
instrumentos financieros cuyo valor puede verse afectado por cambios en las condiciones y factores de 
riesgo de mercado. Nevasa S.A. Corredores de Bolsa entiende por riesgo de mercado a la posibilidad 
de pérdidas registradas en los resultados del ejercicio o en la posición patrimonial, que es producto de 
movimientos adversos en las tasas de interés, tasas de cambio, spread crediticio, precios de acciones, 
precios de commodities y calidad de las contrapartes, que afectan las operaciones, posiciones y/o nego-
cios, relacionados con desarrollo de la actividad de cuenta propia.

Identificación y análisis de factores de riesgo de mercado

Las operaciones, posiciones y negocios que se derivan del desarrollo de la actividad de toma de posi-
ciones por cuenta propia, conllevan una serie de riesgos de mercado, los que se entienden de carácter 
sistemático y afectan a toda la industria por igual, salvo por el monto específico de exposición que se 
mantenga.

El área de riesgo financiero es quien actualiza e identifica los factores de riesgo y comunica los cambios 
al Directorio, Comité de Finanzas y Riesgo Financiero. A continuación, se destacan los factores de riesgo 
de mercado:

Riesgo de tasa de interés y métricas de riesgo:

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa concentra en gran medida sus estrategias asumiendo riesgo de tasa 
de interés, debido a que administra una cartera de renta fija e intermediación financiera, y además está 
abierta a la posibilidad de operar derivados de tasa de interés, los cuales obtienen su valor en base a las 
fluctuaciones de las curvas compuestas por las tasas de interés del mercado.

Con el fin de controlar el riesgo de tasa para la cartera propietaria local e internacional Nevasa S.A. Co-
rredores de Bolsa utiliza la métrica de DV01.
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Al 31 de diciembre de 2022
UF NR 

Instrumento Instrumento 
BUCKET Monto

M$
DV01

M$ 
Total DV01

M$
Monto

M$
DV01

M$ 
Total DV01

M$
Monto Total

M$
Total DV01

M$

0 a 1 1.504.983 37 37 191.365 5 5 1.696.348 42
1 a 2 702.475 97 97 - - 702.475 97
2 a 3 11.277.556 2.690 2.690 - - 11.277.556 2.690
3 a 4 8.129.730 2.667 2.667 - - 8.129.730 2.667
4 a 5 356.713 167 167 149.123 58 58 505.836 225
5 a 6 - - - - - - - -
6 a 7 - - - - - - - -
7 a 8 - - - - - - - -
8 a 9 567.065 439 439 - - - 567.065 439
9 a 10 - - - - - - - -
10 a 11 - - - - - - - -
11 a 12 - - - - - - - -
12 a 13 - - - - - - - -
13 a 14 - - - - - - - -
14 a 15 - - - - - - - -

15 o mas - - - 2.823 24 24 2.823 24
Total 22.538.522 6.097 6.097 343.311 87 87 22.881.833 6.184

Al 31 de diciembre de 2021
UF NR 

Instrumento Instrumento 
BUCKET Monto

M$
DV01

M$ 
Total DV01

M$
Monto

M$
DV01

M$ 
Total DV01

M$
Monto Total

M$
Total DV01

M$

0 a 1  -  -  -  283.017  1  1  283.017  1 
1 a 2  -  -  -  -  -  -  -  - 
2 a 3  1.587  -  -  -  -  -  1.587  - 
3 a 4  -  -  -  -  -  -  -  - 
4 a 5  -  -  -  -  -  -  -  - 
5 a 6  -  -  -  -  -  -  -  - 
6 a 7  157.603  102  102  -  -  -  157.603  102 
7 a 8  -  -  -  -  -  -  -  - 
8 a 9  -  -  -  -  -  -  -  - 
9 a 10  -  -  -  -  -  -  -  - 
10 a 11  -  -  -  -  -  -  -  - 
11 a 12  -  -  -  -  -  -  -  - 
12 a 13  -  -  -  -  -  -  -  - 
13 a 14  -  -  -  -  -  -  -  - 
14 a 15  -  -  -  -  -  -  -  - 

15 o mas  -  -  -  2.484  23  23  2.484  23 
Total  159.190  102  102  285.501  24  24  444.691  126

 

En línea con la gestión y control del riesgo de tasa de interés, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa además 
de la métrica de DV01 y su límite establecido, genera y controla diariamente limites referentes a Value 
at Risk, Posición máxima, Stop Loss, duración, diversificación, período de permanencia y clasificaciones 
de riesgo de los instrumentos.

Modelo de Var y escenario de Estrés 

Con el objetivo de controlar el riesgo de mercado para la cartera propia local, Nevasa S.A. Corredores de 
Bolsa genera un modelo de Var y un escenario de estrés, con el fin de proteger y mantener la estabilidad 
financiera de la empresa, ante eventos adversos de mercado.

El modelo de Var es del tipo paramétrico, con input que se detallan a continuación:

Var Nevasa Factores Factores
Distribución asumida Normal

Nivel de confianza 99.5%
Nivel de significancia  0.5%

Retorno esperado  0
Horizonte 1 día

Es importante mencionar, que Nevasa S.A. Corredores de Bolsa es consciente de su tamaño y apetito por 
riesgo, por lo cual, establece un nivel de confianza del 99,5%.

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa calcula su Var de la siguiente forma:    Var = 2.575 *     w
t 
* w * j 

w: Vector de Posición.
J: Matriz Varianza-covarianza.

Adicionalmente, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa define, calcula y tiene conocimiento de los conceptos 
de Var Incremental y Var Marginal, los cuales se definen a continuación.

Var Incremental: Es una descomposición del aporte de cada instrumento al Var total.

                                                   LnVari = Var *  Bi  *  wi

Var: Var correspondiente a la cartera total.
B   : Beta entre los retornos del activo y los retornos de la cartera total.
W  : Peso del activo dentro de la cartera total.

Var Marginal: Mide cuanto aumenta el Var del portafolio total al adicionar nuevos instrumentos.

                                                   VarMgi = 2.575 * f * Bi
 

f: Desviación estándar portafolio.
B: Beta entre los retornos del activo y los retornos de la cartera total.
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Es importante mencionar que las fuentes de precios para la obtención de las mediciones son proporcio-
nadas por Risk América, lo cual se detalla en términos generales a continuación: 

Instrumentos Fuente de precios

Renta Fija e intermediación financiera nacional Bolsa Comercio de Santiago

Forward USD/CLP Broker SIF-ICAP

Forward UF/CLP Broker SIF-ICAP

Forward BCU/BCP Bolsa Comercio de Santiago

IRS CLP,IRS UF,CCS UF/CAM, CCS CLP,CAM Broker SIF-ICAP

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa de forma complementaria a la métrica de VaR cartera propia local si-
mula constantemente escenarios de estrés para sus portafolios.

A continuación, se detallan los cálculos de Var total de la cartera y Var incremental para la cartera propia 
local al cierre de cada periodo:

31 de diciembre 2022

INSTRUMENTO Clasificación Total 
(MM$)

[0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Bonos Bancarios <=AAA 71,5503 -0,0094 - 29,2101 42,3496 - - - - - -

Gobierno 5,4576 - - 5,4576 - - - - - - -

Empresas/Securitizados <=AA 10,7909 0,0434 1,2377 2,5686 - 1,9419 - - - 4,9745 0,0248

Letras Hipotecarias AAA 0,0014 - 0,0014 - - - - - - - -

Depósitos/EC CLP/UF - - - - - - - - - - -

Acción 19,4539 - - - - - - - - - 19,4539

Forward USD/CLP/UF 0,0007 - - - - - - - - - 0,0007

Total 107,2548

31 de diciembre 2021

INSTRUMENTO Clasificación Total 
(MM$)

[0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Empresas/Securitizados <= A 0,9173  -  -  -  -  0,0344  -  -  -  - 0,8829

Letras Hipotecarias AAA 0,0003  -  0,0003  -  -  -  -  -  -  -  - 

Depósitos/EC CLP 0,0001  0,0001  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Total 0,9177
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Además, se detalla el cálculo del Var marginal de la cartera, el cual se basa en multiplicar el factor deta-
llado en la siguiente tabla por cada millón de pesos del valor de mercado de cada activo.

31 de diciembre 2022

INSTRUMENTO Clasificación [0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Bonos Bancarios AAA 5,6963 0,1575 0,2999 0,5217 0,5217 0,6416 0,6416 0,973 0,973 0,973

Bonos Bancarios <=A 6,4174 0,2253 0,2253 0,6374 0,6374 0,6374 - 1,2764 1,2764 1,2764

Bonos Bancarios AA 6,0841 0,1238 0,3726 0,52 0,52 0,6447 0,6447 1,0849 1,0849 1,0849

Gobierno Todas 13,8845 0,8487 0,7311 0,9034 0,9034 2,2222 2,2222 1,6144 1,4217 3,0361

Gobierno Todas 13,8845 0,8487 0,7311 0,9034 0,9034 2,2222 2,2222 1,6144 1,4217 3,0361

Empresas/Securitizados AAA 6,0912 0,3184 0,3184 0,4622 0,4622 0,4622 0,4622 1,0957 1,0957 1,0957

Empresas/Securitizados <=A 4,9899 0,1765 0,2907 0,3841 0,3841 0,5374 0,5374 0,8776 0,8776 0,8776

Empresas/Securitizados AA 5,8307 0,1703 0,3033 0,4529 0,4529 0,6075 0,6075 1,0686 1,0686 1,0686

Letras Hipotecarias AAA 2,7842 0,1794 0,2427 0,1998 0,3116 0,3765 0,3894 0,4266 0,4787 -

Letras Hipotecarias <=A 2,3054 0,1794 0,2427 0,1998 0,3116 0,3765 0,3894 0,4266 - -

Letras Hipotecarias AA 2,7842 0,1794 0,2427 0,1998 0,3116 0,3765 0,3894 0,4266 0,4787 -

PDBC Todas -0,0039 - - - - - - - - -

Depósitos/EC CLP 0,1648 - - - - - - - - -

Depósitos/EC UF -0,4034 - - - - - - - - -

RVN - 19,0896 - - - - - - - - 19,0896

Swap CLP/CAM_PESOS0,3518 -0,0083 - 0,3602 - - - - - -

Forward USD/CLP USD/CLP -2,2716 -2,2716 - - - - - - - -

31 de diciembre 2021

INSTRUMENTO Clasificación [0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Bonos Bancarios AAA 0,031053 0,104385 0,227217 0,350552 0,350552 0,461848 0,461848 0,641039 0,641039 0,641039

Bonos Bancarios Otras 0,070975 0,070975 0,070975 0,275758 0,275758 0,275758  - 0,636245  - 0,636245

Bonos Bancarios AA 0,027191 0,122835 0,200425 0,345561 0,345561 0,457541 0,457541 0,721837 0,721837 0,721837

Gobierno CLP 0,007547 0,061963 0,105430 0,180344 0,180344 0,804038 0,804038 0,804038 0,804038 0,804038

Gobierno UF 0,028664 0,100980 0,183925 0,270229 0,270229 0,375419 0,375419 1,066805 1,066805 1,066805

Empresas/Securitizados AAA 0,027343 0,027343 0,027343 0,272705 0,272705 0,272705 0,272705 0,825287 0,825287 0,825287

Empresas/Securitizados Otras 0,022526 0,262212 1,443972 0,414091 0,414091 2,174059 2,174059 0,601908 0,601908 0,601908

Empresas/Securitizados AA 0,045230 0,072912 0,184514 0,245670 0,245670 0,384986 0,384986 0,555461 0,555461 0,555461

Letras Hipotecarias AAA 0,026126 0,026126 0,063830 0,092247 0,158791 0,218491 0,183982 0,172307 0,213189 0,194117

Letras Hipotecarias Otras 0,026126 0,026126 0,063830 0,092247 0,158791 0,218491 0,183982 0,172307  -  - 

Letras Hipotecarias AA 0,026126 0,026126 0,063830 0,092247 0,158791 0,218491 0,183982 0,172307 0,213189 0,19411706
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Como se mencionó anteriormente, uno de los factores que se monitorea es la duración del portfolio y las 
clasificaciones de riesgo de las carteras, tanto locales como internacionales. Al 31 de diciembre de 2022 
y 2021, la duración de los instrumentos en cartera propia son los siguientes:

CARTERA Duración portafolio

31 / 12 / 2022 31 / 12 / 2021

Cartera Propia Local 2,9 6,47

31 de diciembre 2022 31 de diciembre 2021

Categoría Valor Mercado 
M$

% de cartera Valor Mercado 
M$

% de cartera

Nacional

Gobierno 1.471.677 6,00% 1.999.177 52,05%

AAA 9.461.560 41,00% 945 0,02%

AA+ 4.032.422 18,00% - 0,00%

AA 1.273.997 6,00% - 0,00%

AA- 2.623.184 11,00% - 0,00%

A+ 2.093.785 9,00% - 0,00%

A - 0,00% - 0,00%

A- 356.713 2,00% - 0,00%

BBB+ - 0,00% - 0,00%

BBB - 0,00% - 0,00%

BBB- - 0,00% - 0,00%

BB- - 0,00% - 0,00%

B+ 149.123 1,00%

B- - 0,00% 189.954 4,95%

B 2.824 0,00%

C - 0,00% 2.614 0,07%

D - 0,00% 18.232 0,47%

N-1+ 1.416.548 6,00% 459.527 11,96%

N-1 - 0,00% - 0,00%

N-2 - 0,00% - 0,00%

Total Nacional 22.881.833 100,00% 2.670.449 69,53%

Internacional

BBB - 0,00% - 0,00%

BB+ - 0,00% - 0,00%

B - 0,00%

BB- - 0,00% 692.048 18,02%

B- - 0,00% 409.845 10,67%

D - 0,00% 68.436 1,78%

Total Internacional - 0,00% 1.170.329 30,47%

TOTAL 22.881.833 100,00% 3.840.778 100,00%

Además de lo mencionado anteriormente, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa no solo monitorea el riesgo 
direccional de las tasas de interés, sino que también los siguientes tipos de riesgo:

	» Riesgo de curvas de rendimientos: corresponde a pérdidas por variación en la pendiente de la curva 
de tasas (yield curve).

	» Riesgo de Base: pérdidas por descalce de correlación entre activos financieros y un derivado o posi-
ción contado de cobertura.

	» Riesgo por diferenciales de tasas de interés: pérdidas por variaciones en el valor de una tasa cambiaria 
en el futuro por los diferenciales de tasa de interés en dos monedas distintas.

	» Riesgo de pre-pago: pérdidas que se producen por el rescate en forma parcial o total de activos en que 
se ha invertido.

Por otro lado, también existe un riesgo de tasa para Nevasa por parte del financiamiento de su actividad 
de inversión en cartera propia, debido a que este surge del financiamiento a través de operaciones de 
ventas con retrocompra, además de la cartera propia de instrumentos de renta fija. El financiamiento a 
tasas fijas expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La 
política de la Sociedad es mantener el 100% de su financiamiento en pactos, ya que son operaciones que 
devengan tasas fijas.

Para controlar dichos riesgos se ha establecido una política de máximo endeudamiento en base a la du-
ración de la cartera y diversificación de ella, el cual es revisado semanalmente en un comité de gerencia 
controlando la liquidez y endeudamiento de la cartera.

vi.  Riesgo de tipo de cambio

La corredora mantiene una exposición moderada en moneda extranjera, por lo que el riesgo en su fluc-
tuación es relativamente irrelevante. Por el lado de la cartera local, las posiciones con riesgo de tipo de 
cambio podrían ser originadas por estrategias direccionales en forward USD/CLP, las cuales son extre-
madamente puntuales y de muy corta permanencia durante el año. Por el lado internacional, es impor-
tante resaltar que los instrumentos se cotizan en dólares, por lo cual existe riesgo de tipo de cambio, el 
cual es bastante bajo, debido a que los precios de los instrumentos debieran recoger los efectos de una 
apreciación en la moneda americana, sumado a que las posiciones que se le permiten tomar al área in-
ternacional son moderadas en términos de monto.
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A continuación, se presenta un cuadro con la composición del estado de situación al 31 de diciembre de 
2021, y 2020, clasificado por moneda:

Al 31 de diciembre de 2022

ACTIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 5.379.844 - 10.341.500 3.121.234 18.842.578

Instrumentos financieros 5.728.383 22.574.730 10.398.949 - 38.702.062

A valor razonable - Cartera Propia Disponible 1.553.802 1.893.164 545.354 - 3.992.320

A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 2.311.724 20.645.359 - - 22.957.083

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 26.771 36.207 9.853.595 - 9.916.573

A costo amortizado - Cartera propia disponible - - - - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida - - - - -

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 1.836.086 - - - 1.836.086

Deudores por intermediación 7.129.288 - - - 7.129.288

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 2.683.703 - - - 2.683.703

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 39 - - - 39

Otras cuentas por cobrar 222.486 - 27.896 - 250.382

Impuesto por cobrar 181.977 - - - 181.977

Impuestos diferidos 594.240 - - - 594.240

Inversiones en sociedades 19.672 - - - 19.672

Intangibles 155.503 - - - 155.503

Propiedades, planta y equipo 3.059.316 - - - 3.059.316

Propiedades de inversión 1.331.233 - - - 1.331.233

Otros activos 5.634.403 - 86.263 - 5.720.666

TOTAL ACTIVOS 32.120.087 22.574.730 20.854.608 3.121.234 78.670.659
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PASIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Pasivos financieros 22.824.452 867.842 9.799.469 - 33.491.763

A valor razonable 234.555 - - - 234.555

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 3.881 68.645 9.799.469 - 9.871.995

Obligaciones por financiamiento 22.586.016 - - - 22.586.016

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 22.586.016 - - - 22.586.016

Otras - - - - -

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 1.308.392 799.197 - - 2.107.589

Acreedores por intermediación 7.313.496 - - - 7.313.496

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 3.273.750 - - - 3.273.750

Cuentas por pagar a partes relacionadas 133.498 - 950.877 - 1.084.375

Otras cuentas por pagar 3.939.284 - 10.892.560 3.166.180 17.998.024

Provisiones 289.323 - - - 289.323

Impuesto por pagar 51.781 - - - 51.781

Impuestos diferidos 34.215 - - - 34.215

Otros pasivos 1.693.457 - - - 1.693.457

TOTAL PASIVOS 40.861.648 867.842 21.642.906 3.166.180 66.538.576

PATRIMONIO

Capital 8.500.184 - - - 8.500.184

Reservas 3.063.737 - - - 3.063.737

Resultados acumulados 690.719 - - - 690.719

Resultado del ejercicio (122.608) - - - (122.608)

Participaciones no controladoras 53 - - - 53

Dividendos provisorios o participaciones - - - - -

TOTAL PATRIMONIO 12.132.085 - - - 12.132.085

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 52.993.733 867.842 21.642.906 3.166.180 78.670.661
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Al 31 de diciembre de 2021

ACTIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 4.852.839 - 27.879.547 329.758 33.062.144

Instrumentos financieros 19.079.147 682.931 3.206.556 - 22.968.634

A valor razonable - Cartera Propia Disponible 3.278.877 19.177 1.170.328 - 4.468.382

A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 2.059.656 - 459.528 - 2.519.184

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados - 663.754 1.576.700 - 2.240.454

A costo amortizado - Cartera propia disponible - - - - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida - - - - -

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 13.740.614 - - - 13.740.614

Deudores por intermediación 12.285.459 - - - 12.285.459

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 94.472 - - - 94.472

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 11.877 - - - 11.877

Otras cuentas por cobrar 508.976 - 695.648 - 1.204.624

Impuesto por cobrar 179.454 - - - 179.454

Impuestos diferidos 329.326 - - - 329.326

Inversiones en sociedades 17.752 - - - 17.752

Intangibles 124.442 - - - 124.442

Propiedades, planta y equipo 2.819.315 - - - 2.819.315

Propiedades de inversión - - - - -

Otros activos 8.995.875 - 85.137 - 9.081.012

TOTAL ACTIVOS 49.298.934 682.931 31.866.888 329.758 82.178.511
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PASIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Pasivos financieros 15.234.923 657.613 1.505.917 - 17.398.453

A valor razonable 294.757 - - - 294.757

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados - 657.613 1.505.917 - 2.163.530

Obligaciones por financiamiento 14.098.993 - - - 14.098.993

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV 60.337 - - - 60.337

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 14.038.292 - - - 14.038.292

Otras 364 - - - 364

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 841.173 - - - 841.173

Acreedores por intermediación 13.586.961 - - - 13.586.961

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 7.499 - - - 7.499

Cuentas por pagar a partes relacionadas 1.633.704 - - - 1.633.704

Otras cuentas por pagar 8.201.533 - 28.395.381 324.120 36.921.034

Provisiones 351.293 - - - 351.293

Impuesto por pagar 42.039 - - - 42.039

Impuestos diferidos 415.256 - - - 415.256

Otros pasivos - - - - -

TOTAL PASIVOS 39.473.208 657.613 29.901.298 324.120 70.356.239

PATRIMONIO

Capital 8.319.651 - - - 8.319.651

Reservas 3.063.737 - - - 3.063.737

Resultados acumulados 304.101 - - - 304.101

Resultado del ejercicio 128.269 - - - 128.269

Participaciones no controladoras 6.514 - - - 6.514

Dividendos provisorios o participaciones - - - - -

TOTAL PATRIMONIO 11.822.272 - - - 11.822.272

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 51.295.480 657.613 29.901.298 324.120 82.178.511
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vii.  Riesgo de precio 

La corredora opera carteras accionarias por cuenta propia. Estas carteras están expuestas al riesgo pro-
pio del mercado accionario que puede implicar ganancias o pérdidas patrimoniales. 

El riesgo asumido es controlado en primer lugar mediante la asignación de líneas máximas de inversión. 
Sobre estas líneas, cada cartera está sometida a políticas de inversión que limitan el porcentaje de in-
versión en cada acción individual, diversificando el riesgo de cada cartera. Estos límites individuales han 
sido determinados tomando en cuenta consideraciones de liquidez (montos diarios transados) con la 
finalidad de asegurar una rápida ejecución en caso de ser necesario.

Las carteras propias son controladas periódicamente, y revisadas semanalmente en un comité de finan-
zas y riesgo financiero, controlando así la rentabilidad y el riesgo asumido.

La Corredora también opera una cartera de Renta Fija e Intermediación Financiera por cuenta propia 
que está expuesta al riesgo propio del mercado de Renta Fija que puede implicar ganancias o pérdidas 
patrimoniales. 

Los riesgos a los cuales se está expuesto son: un cambio en las condiciones macroeconómicas que lleven 
a un cambio en las tasas de interés o cambios crediticios que también generen un cambio en el precio 
del activo.
 
Para controlar dichos riesgos se han impuesto límites en la diversificación de riesgo de crédito de la 
cartera y las tasas de mercado junto a las condiciones macroeconómicas son monitoreadas en forma 
diaria, siendo todas estas variables revisadas semanalmente en un comité de gerencia, controlando así la 
rentabilidad y el riesgo asumido.

viii.  Riesgo de spread crediticio presente en instrumentos de renta fija y derivados

Este riesgo afecta a Nevasa S.A. Corredores de Bolsa en sus operaciones con instrumentos corporativos 
y derivados, debido a cambios adversos en los precios o en el estado crediticio de un emisor (credit de-
fault risk premium), el que se traduce en una variación de los puntos bases que por dicho concepto está 
incluido en la tasa de interés relevante.

ix.  Gestión de riesgo de Filial Nevasa S.A.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad está expuesta a diversos 
riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados.

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una caracterización 
y cuantificación de éstos, así como una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso.

Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado se refiere a la volatilidad en el valor de los activos y pasivos que componen la Socie-
dad. A mayor fluctuación en el valor de los activos y pasivos subyacentes, mayor es la exposición al ries-
go de mercado que tienen los inversionistas de la Sociedad. Existen tres componentes que conforman el 
riesgo de mercado, estos son: Riesgo de Precios, Cambiario y Tipo de Interés.

Riesgo de Tasa de Interés
El riesgo de tasa de interés es como el cambio en las tasas de interés ocasiona que el valor de las inver-
siones de ingreso fijo se incremente o caiga. Durante el 2018 y 2017 la Sociedad no invirtió en este tipo 
de instrumentos (bonos).

Riesgo Cambiario
El riesgo cambiario es el riesgo que se produce cuando la Sociedad mantiene activos o pasivos en monedas 
distintas a la moneda de funcional de la Sociedad. Las fluctuaciones en el valor de las monedas pueden 
generar ganancias o pérdidas de tipo cambio que impacta la valorización de la Sociedad. Durante el 2018 y 
2017 la Sociedad no invirtió en instrumentos financieros fondos mutuos en dólares, la Sociedad mitiga este 
riesgo manteniendo una cantidad baja de inversión en moneda distintas a la moneda funcional.

Riesgo de Precios
El riesgo en la volatilidad de los precios se produce cuando la Sociedad mantiene activos o pasivos de 
renta variable en que su valor es sensible a los de precio en los mercados financieros. Durante el año 
2020 y 2020, la Sociedad no realizo este tipo de inversión, para mitigar este riesgo, la Sociedad evalúa 
constantemente los valores de oferta pública que podrían impactar la valorización del instrumento.

Riesgo de crédito
El riesgo crediticio es el riesgo de que un emisor de deuda no sea capaz de cumplir con sus obligaciones 
financieras. Durante 2021 y 2020, la Sociedad no posee inversiones con este riesgo.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo que la Sociedad no podrá liquidar los activos a tiempo para cumplir con 
sus obligaciones financieras. Durante el 2021 y 2020 la Sociedad presenta saldos en bancos ya sea en 
efectivo o instrumentos de corto plazo que permiten cumplir con el pago de sus obligaciones.

x.  Jerarquías del valor razonable

Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el Estado de situación financiera consoli-
dado, se clasifican jerárquicamente según los criterios expuestos en Nota 2 d)

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos financieros que son medidos a valor razonable al 31 de 
diciembre de 2022 y 2021:
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Al 31 de diciembre de 2022.

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Nivel I
M$

Nivel II
M$

Nivel III
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo y efectivo equivalente 18.842.578 - - 18.842.578

Acciones 4.907.732 - - 4.907.732

Titulos de Entidades Financieras y de Empresas - 22.881.833 - 22.881.833

Instrumentos Emitidos en el Exterior - - - -

Derivados Negociación - 9.916.573 - 9.916.573

TOTAL 23.750.310 32.798.406 - 56.548.716

PASIVOS FINANCIEROS

Acciones - - - -

DERIVADOS NEGOCIACIÓN - 9.871.995 - 9.871.995

TOTAL - 9.871.995 - 9.871.995

Al 31 de diciembre de 2021.

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Nivel I
M$

Nivel II
M$

Nivel III
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo y efectivo equivalente 33.062.144 - - 33.062.144

Acciones 5.483.741 - - 5.483.741

Titulos de Entidades Financieras y de Empresas - 2.670.449 - 2.670.449

Instrumentos Emitidos en el Exterior - 1.170.329 - 1.170.329

Derivados Negociación - 2.240.454 - 2.240.454

TOTAL 38.545.885 6.081.232 - 44.627.117

PASIVOS FINANCIEROS

Derivados Negociación - 2.163.530 - 2.163.530

TOTAL - 2.163.530 - 2.163.530

6.	 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Este rubro comprende el dinero en efectivo, las cuentas corrientes y fondos fijos.

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022
M$

2021
M$

Caja en pesos - -

Caja en moneda extranjera 4.429 3.461

Banco en pesos 4.879.224 4.852.839

Banco en moneda extranjera 13.458.305 28.205.844

Depositos a plazo 500.620 -

TOTALES 18.842.578 33.062.144

La composición del rubro por tipo de moneda del efectivo y equivalentes al efectivo es la siguiente:

2022

Peso
chileno

M$

Dólar
M$

Euro
M$

Otros
M$

Total
M$

Caja - 2.005 2.424 - 4.429

Bancos 4.879.224 10.339.495 3.118.810 - 18.337.529

Depositos a plazo 500.620 - - - 500.620

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
AL EFECTIVO

 5.379.844    10.341.500    3.121.234    -    18.842.578   

2021

Peso
chileno

M$

Dólar
M$

Euro
M$

Otros
M$

Total
M$

Caja - 895 2.566 - 3.461

Bancos 4.852.839 27.878.652 327.192 - 33.058.683

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
AL EFECTIVO

 4.852.839    27.879.547    329.758    -    33.062.144   
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7.	 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Este rubro comprende las inversiones en instrumentos de renta fija, inversiones en bonos corporativos, 
fondos de inversión, acciones, fondos mutuos y contratos de derivados financieros que se encuentran 
ajustadas a valor razonable.

El detalle de los otros activos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022
Instrumentos financieros a valor razonable

2022
M$

2021
M$

Renta fija a valor de mercado 22.881.833 3.840.778

Renta fija a costo amortizado 1.836.086 13.740.614

Cuotas de Fondos de Inversión 1.790.817 2.476.892

Acciones 3.116.915 3.006.849

Operaciones forward 9.916.573 2.240.454

TOTALES 39.542.224 25.305.587

a.	 RENTA FIJA A VALOR DE MERCADO

Al 31 de diciembre de 2022
Instrumentos financieros a 
valor razonable

Cartera propia Total
M$Disponible

M$
Comprometida

M$

Del Estado - 1.471.677 1.471.677

De entidades financieras 117.238 1.284.589 1.401.827

De empresas 1.927.872 18.080.457 20.008.329

TOTAL IRF E IIF 2.045.110 20.836.723 22.881.833

Al 31 de diciembre de 2021
Instrumentos financieros a 
valor razonable

Cartera propia Total
M$Disponible

M$
Comprometida

M$

Del Estado - 1.999.177 1.999.177

De entidades financieras 944 459.528 460.472

De empresas 1.381.129 - 1.381.129

TOTAL IRF E IIF 1.382.073 2.458.705 3.840.778
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b.	 RENTA FIJA A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2022
Instrumentos financieros a costo amortizado

 CONTRAPARTES Tasa promedio % Vencimiento
Hasta 7 días

 M$

Más de 7 días
 M$

Total
 M$

Valor razonable del
activo  subyacente

 M$

Personas naturales  -   - - - -

Personas juridicas  1,00 1.800.587 - 1.800.587 1.799.644

Intermediarios de valor  -   - - - -

Inversionistas Institucionales  0,20 - 67 67 -

Partes relacionadas  1,05 35.432 - 35.432 34.716

TOTAL 1.836.019 67 1.836.086 1.834.360

Al 31 de diciembre de 2021
Instrumentos financieros a costo amortizado

 CONTRAPARTES Tasa promedio % Vencimiento
Hasta 7 días

 M$

Más de 7 días
 M$

Total
 M$

Valor razonable del
activo  subyacente

 M$

Personas naturales  -   - - - 85.907

Personas juridicas  0,35 4.660.890 - 4.660.890 6.222.095

Intermediarios de valor  0,36 8.166.092 17 8.166.109 3.977.257

Inversionistas Institucionales  0,35 895.345 23 895.368 -

Partes relacionadas  0,36 18.247 - 18.247 110.496

TOTAL 13.740.574 40 13.740.614 10.395.755
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c.	 CUOTAS DE FONDOS 

Al 31 de diciembre de 2022
Cuotas en Fondos

Cartera propia Total
M$

Unidades

Disponible
M$

Comprometida
M$

CFINHRFLA 21.129 - 21.129 1.487

CFINHRFLB 30.909 - 30.909 2.262

CFISANTSCA 97.549 - 97.549 2.083

FIPNPATINM 1.569.696 - 1.569.696 69.405

FIP Gestion VI 50.014 - 50.014 1.788

FI Gestion VII 12.155 - 12.155 395

Fondo Mutuo Bice Liquidez 
Pesos

9.365 - 9.365 2.377

TOTAL 1.790.817 - 1.790.817 79.797

Al 31 de diciembre de 2021
Cuotas en Fondos

Cartera propia Total
M$

Unidades

Disponible
M$

Comprometida
M$

CFINHRFLB 30.080 - 30.080 1.112

CFIPROYA 7.531 60.479 68.010 24.832

CFIPROYI 25.009 - 25.009 9.086

CFISANTSCA 16.840 - 16.840 2.928.782

FIPNANTOF 25.613 - 25.613 1.112

FIPNPATINM 2.155.719 - 2.155.719 32.869

FIP Gestion VI 77.067 - 77.067 1.788

FI Gestion VII 11.473 - 11.473 395

Fondo Mutuo Bice Liquidez 
Pesos

11.502 - 11.502 3.139

Fondo Mutuo Zurich Rendi-
miento Uf

55.579 - 55.579 30.315

TOTAL 2.416.413 60.479 2.476.892 3.033.430

d.	 ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2022
Acciones

Cartera propia Total
M$

Unidades

Disponible
M$

Comprometida
M$

BOLSASTGO - 1.780.800 1.780.800 1.000.000

BSANTANDER 124.560 - 124.560 3.668.915

BCI 107.048 - 107.048 4.389

ENJOY 15.604 339.560 355.164 271.948.792

ITAUCORP 18.109 - 18.109 9.684.179

OSOJI-X 185.880 - 185.880 1.549

RANI US EQUITY 545.354 - 545.354 108.000

TOTAL 996.555 2.120.360 3.116.915 286.415.824

Al 31 de diciembre de 2021
Acciones

Cartera propia Total
M$

Unidades

Disponible
M$

Comprometida
M$

BOLSASTGO 1.760.500 1.760.500 1.000.000

AESANDES 320.998 320.998 2.416.791

BCI 300.671 300.671 12.080

CMPC 91.511 91.511 64.083

COPEC 106.601 106.601 16.186

ENJOY 313.051 313.051 128.299.618

ENJOY-osa 7.387 7.387 11.434.259

ITAUCORP 87.343 87.343 465

SQM-B 18.787 18.787 432

TOTAL 3.006.849 3.006.849 143.243.914
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e.	 OPERACIONES FORWARD

Al 31 de diciembre de 2022

TIPO DE CONTRATO N° 
Operaciones

Nocional Instrumentos financieros derivados  a valor razonable Total activos 
a valor 

razonable
M$

Total pasivos 
a valor 

razonable
M$

Compra Venta Posición activa Posición pasiva

Cantidad  del 
contrato

Monto 
contrato

M$

Cantidad del 
contrato

Monto 
contrato

M$

Hasta 7 
días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 
1 año

M$

Hasta 7 
días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 
1 año

M$

A) FORWARD

Dólares de EE.UU. (Compensación) 72 107.462.216 112.135.183 107.462.216 112.189.910 6.075.211 3.778.384 - 6.051.084 3.748.385 - 9.853.595 9.799.469

Dólares de EE.UU. (Entrega física) - - - - - - - - - - - - -

Unidades de fomento  
(Compensación)

8 50.000 1.634.000 50.000 1.634.250 - 36.207 - - 35.607 - 36.207 35.607

Swap de tasa (Compensación) 3 1.000.000.000 1.000.231 1.000.000.000 1.007.526 - - - - - 33.038 - 33.038

Forward de tasa (Compensación) 4 1.000.000.000 878.861.019 1.000.000.000 875.537.688 - 26.771 - - 3.881 - 26.771 3.881

TOTAL 87 2.107.512.216 993.630.433 2.107.512.216 990.369.374 6.075.211 3.841.362 - 6.051.084 3.787.873 33.038 9.916.573 9.871.995

El pasivo financiero asociados a los contratos forward vigentes se presenta en Nota 18 a)

Al 31 de diciembre de 2021

TIPO DE CONTRATO N° 
Operaciones

Nocional Instrumentos financieros derivados  a valor razonable Total activos 
a valor 

razonable
M$

Total pasivos 
a valor 

razonable
M$

Compra Venta Posición activa Posición pasiva

Cantidad  del 
contrato

Monto 
contrato

M$

Cantidad del 
contrato

Monto 
contrato

M$

Hasta 7 
días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 
1 año

M$

Hasta 7 
días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 
1 año

M$

A) FORWARD

Dólares de EE.UU. (Compensación) 87 113.581.415 97.781.911 114.581.415 98.702.526 19.270 1.557.430 - 18.558 1.487.359 - 1.576.700 1.505.917

Dólares de EE.UU. (Entrega física) - - - - - - - - - - - - -

Swap de tasa (Compensación) 16 17.753.631.400 25.267.928 17.753.631.400 25.261.788 - - 663.754 - - 657.613 663.754 657.613

TOTAL 103 17.867.212.815 123.049.839 17.868.212.815 123.964.314 19.270 1.557.430 663.754 18.558 1.487.359 657.613 2.240.454 2.163.530
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8.	 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de los otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022
M$

2021
M$

Pólizas de Seguros Vigentes 27.209 24.821

Otros Gastos Anticipados 10.917 9.804

Garantía Pershing 86.263 85.137

Garantía Varias 2.738.000 3.784.000

Proyecto Viu Serena SpA (*) 1.696.662 1.499.106

TOTALES 4.559.051 5.402.868

(*) Corresponde a la compra de terrenos para el desarrollo de proyectos inmobiliarios, los cuales serán 
traspasados a las sociedades inmobiliarias una vez que se hayan constituidas legalmente.

9.	 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022
M$

2021
M$

Deudores por intermediación de operaciones a término (*) 4.658.463 2.881.830

Deudores por intermediación de operaciones a plazo (*) 2.470.825 9.403.629

Otras cuentas por cobrar 133.203 241.518

Cuentas por cobrar clientes 438.632 1.188.821

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 2.683.703 94.472

Cuentas por cobrar personal - 455

TOTALES 10.384.826 13.810.725

(*) Los “deudores por intermediación” corresponden a operaciones de intermediación, comisiones por 
cobrar, y derechos de bolsa por cobrar, y operaciones de compraventa de instrumentos del mercado de 
productos por cuenta del cliente. La contraparte de la cuenta se encuentra en el pasivo “Acreedores por 
intermediación”

10.	ACTIVOS Y PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022
M$

2021
M$

Pagos Provisionales mensuales - -

Impuestos por recuperar 181.977 179.454

TOTALES 181.977 179.454

11.	SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El detalle de las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 
es la siguiente:

a.	 CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTES

2022
M$

2021
M$

Personas Relacionadas Naturales 39 11.877

TOTALES 39 11.877

b.	 CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTES

2022
M$

2021
M$

Personas Relacionadas Naturales  -    467.560   

Personas Relacionadas Juridicas  43.371    405.866   

Raferza SpA  1.040.932    475.723   

Inversiones la Pinta Limitada.          72    284.555   

TOTALES  1.084.375    1.633.704   

c.	 TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas han sido realizadas a precio de mercado, no se han realizado 
provisiones por incobrabilidad y no se han constituido garantías por estas operaciones.

Las cuentas corrientes corresponden a financiamiento cuyo pago se efectuará por el total del monto 
adeudado sin comisiones, intereses o reajuste de ningún tipo, mediante traspaso electrónico o cargo en 
cuenta corriente (cuenta mercantil).
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12.	INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

El detalle de inversiones en otras sociedades es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022

NOMBRE DE LA ENTIDAD N° de 
Acciones

 N°

Participación
 %

Valor patrimonial
proporcional

 M$

CCLV Contraparte Central de Valores 2  0,152   19.449

Viu Serena SPA 225

TOTAL 2 19.674

Al 31 de diciembre de 2021

NOMBRE DE LA ENTIDAD N° de 
Acciones

 N°

Participación
 %

Valor patrimonial
proporcional

 M$

CCLV Contraparte Central de Valores 2  0,152    17.752   

TOTAL 2 17.752

RESULTADOS POR INVERSIONES 31-12-2022

Valorización Dividendos Total

CCLV Contraparte Central de Valores 1.698 - 1.698

TOTAL 1.698 - 1.698

RESULTADOS POR INVERSIONES 31-12-2021

Valorización Dividendos Total

CCLV Contraparte Central de Valores 200 1.178 1.378

Inmobiliaria Avenida Pacifico SpA (64.572) 50.567 (14.005)

TOTAL (64.372) 51.745 (12.627)

i.  Movimiento de inversiones en sociedades

MOVIMIENTO CCLV CENTRAL DE VALORES 31-12-2022
 M$

31-12-2021
 M$

Saldo al inicio 17,752 17,552

Adquisiciones - -

Ventas - -

Utilidad (pérdida) 1,695 200

Otros movimientos patrimoniales - -

TOTAL 19,447 17,752

INVERSIONES Y ASESORÍAS II SPA 31-12-2022
 M$

31-12-2021
 M$

Saldo al inicio - -

Adquisiciones - -

Ventas - -

Utilidad (pérdida) - -

Otros movimientos patrimoniales - -

TOTAL - -
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13.	ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALÍA

El movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022

INTANGIBLES Marcas y
licencias

M$

Desarrollo
Software

M$

Total
M$

Saldo inicial al 1 de enero 2022 - 173.773 173.773

Adiciones del ejercicio - 79.335 79.335

Ajustes y reclasificaciones - - -

Bajas o retiros del ejercicio - - -

Valor bruto al 31 de diciembre de 2022 - 253.108 253.108

Amortización del ejercicio - (51.352) (51.352)

Amortización acumulada - (46.253) (46.253)

Ajustes, Reclasificaciones y Bajas - - -

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 - 155.503 155.503

Al 31 de diciembre de 2021

INTANGIBLES Marcas y
licencias

M$

Desarrollo
Software

M$

Total
M$

Saldo inicial al 1 de enero 2021 - 347.935 347.935

Adiciones del ejercicio - 76.502 76.502

Ajustes y reclasificaciones - - -

Bajas o retiros del ejercicio - (250.664) (250.664)

Valor bruto al 31 de diciembre de 2021 - 173.773 173.773

Amortización del ejercicio - (52.112) (52.112)

Amortización acumulada - (247.883) (247.883)

Ajustes, Reclasificaciones y Bajas - 250.664 250.664

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 - 124.442 124.442
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14.	PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS

a.	 LA COMPOSICIÓN DEL RUBRO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 ES LA 
SIGUIENTE:

Al 31 de diciembre de 2022

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Act Leasing
M$

Edificios
M$

Muebles y útiles
M$

Otros
M$

Total
M$

Saldo al 1 de enero de 2022 2.545.289 12.397 184.302 216.446 2.958.434

Adiciones del ejercicio  - - 14.527 - 14.527

Revalorizaciones activo 304.493 1.648 - - 306.141

Bajas o retiros del ejercicio - - - - -

Ajustes y reclasificaciones - - - - -

Valor bruto al 31 de diciembre de 2022 2.849.782 14.045 198.829 216.446 3.279.102

Depreciación del ejercicio - - (26.555) (54.112) (80.667)

Depreciación acumulada - - (139.119) - (139.119)

Ajustes y reclasificaciones - - - - -

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 2.849.782 14.045 33.155 162.334 3.059.316

Al 31 de diciembre de 2021

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Act Leasing
M$

Edificios
M$

Muebles y útiles
M$

Otros
M$

Total
M$

Saldo al 1 de enero de 2021 2.400.622 12.826 160.903 192.091 2.766.442

Adiciones del ejercicio  - - 23.399 24.355 47.754

Revalorizaciones activo 144.667 (429) - 144.238

Bajas o retiros del ejercicio - - - - -

Ajustes y reclasificaciones - - - - -

Valor bruto al 31 de diciembre de 2021 2.545.289 12.397 184.302 216.446 2.958.434

Depreciación del ejercicio - - (22.657) - (22.657)

Depreciación acumulada - - (116.462) - (116.462)

Ajustes y reclasificaciones - - - - -

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 2.545.289 12.397 45.183 216.446 2.819.315
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b.	 VALORIZACIÓN

La Administración ha elegido como política contable el modelo del costo, y aplica esta política a todos 
los elementos que contengan una clase de mobiliarios y equipos. Paralelamente considera que el método 
de valor razonable entrega información más adecuada y actualizada del valor de los bienes inmuebles.

c.	 MÉTODO DE DEPRECIACIÓN

El método de depreciación para todo el activo fijo (excepto los terrenos) es el método lineal, dando lugar 
de esta firma a un cargo constante a lo largo de la vida útil del activo fijo.

15.	PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Propiedades
de inversión

M$

Terreno
M$

Construcciones
M$

Total
M$

Saldo al 1 de enero de 2022 1.115.021                       -                       - 1.115.021

Adiciones -                       -                       - -

Revalorización 216.212                       -                       - 216.212

Total cambios del ejercicio 1.331.233 - - 1.331.233

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 
DE 2022

1.331.233 - - 1.331.233

Saldo al 1 de enero de 2021 997.170                       -                       - 997.170

Adiciones -                       -                       - -

Revalorización 117.851                       -                       - 117.851

Total cambios del ejercicio 1.115.021 - - 1.115.021

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 
DE 2021

1.115.021 - - 1.115.021

Las propiedades de inversión corresponden a la oficina 2101, piso 21 del edificio Neruda, ubicado en Ro-
sario Norte 555, Las Condes, la cual se encuentra disponible para arriendo.
Esta propiedad es valorizada a su valor razonable, los cambios en los valores razonables se reconocen 
como ganancias en resultados y se incluyen en “Otros Ingresos”. Todas las ganancias corresponden a 
ganancias no realizadas.

El valor razonable de las propiedades de inversión fue determinado por peritos externos independientes 
con una capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y categoría de las pro-
piedades de inversión objeto de la valoración. Los peritos independientes proporcionan el valor razona-
ble de las propiedades de inversión anualmente.

La medición del valor razonable para la propiedad de inversión se clasificó como un valor razonable Nivel 
3 sobre la base de un valor de mercado, el cual asimila el valor promedio de las propiedades ofertadas en 
el sector cercano a la propiedad tasada.

16.	IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

a.	 CONFORMACIÓN DEL IMPUESTO DIFERIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 
2021

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que Nevasacorp S.A.y 
subsidiarias tendrá que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados con di-
ferencias temporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de ciertos activos y 
pasivos.

2022 2021

Activos por 
Impuestos 

Diferidos
M$

Pasivos por 
Impuestos 

Diferidos
M$

Activos por 
Impuestos 

Diferidos
M$

Pasivos por 
Impuestos 

Diferidos
M$

Activo fijo 16.567 - - -

Provisión varias - 3.205 63.692 -

Provisión incobrables 63.692 2.623 - 5.379

Provisión vacaciones 34.522 32.853 26.174 27.926

Valorizacion intrumentos finan-
cieros

129.789 361.618 (130) 149.895

Pérdida tributaria 366.351 563.796 286.862 320.979

TOTAL ACTIVOS POR 
IMPUESTOS DIFERIDOS

610.921 964.095 376.598 504.179

Propiedad, planta y equipo 41.666 135.789 47.272 124.369

Activos en leasing neto - 85.628 - 74.208

Revalorización propiedades de 
inversión

- 569.563 - 486.905

Mayor valor inversión Bolsa de 
Comercio

- 207.330 - 233.953

TOTAL PASIVOS POR 
IMPUESTOS DIFERIDOS

41.666 998.310 47.272 919.435

TOTAL IMPUESTOS 
DIFERIDOS NETOS

569.255 (34.215) 329.326 (415.256)
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b.	 IMPUESTO A LA RENTA

La composición del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

(CARGO) / ABONO A RESULTADOS 2022
M$

2021
M$

Gasto tributario corriente - (39.030)

Otros ajustes al gasto tributario 93.076 77.067

Efecto de impuesto diferidos 674.611 305.183

TOTAL 767.687 343.220

c.	 CONCILIACIÓN DE LA TASA

Conciliación del gasto por impuesto utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos utilizando la tasa 
efectiva:

(CARGO) / ABONO A RESULTADOS 2022
M$

2021
M$

Utilidad financiera antes de impuesto a las 
ganancias

(890.295) (214.951)

Impuesto a la renta a la tasa vigente 27% 240.380 58.037

Efecto impositivo de diferencia permanentes 527.307 285.183

RESULTADO POR IMPUESTO A LA RENTA DE 
ESTADO DE RESULTADO

767.687 343.220

% %

Tasa impositiva legal 27,0% 27,0%

Diferencias permanentes 59,2% 132,7%

Tasa impositiva efectiva 86,2% 159,7%

17.	PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle de los otros pasivos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de la 
siguiente manera:

2022
M$

2021
M$

Obligaciones por operaciones venta con  
retrocompra sobre IRF e IIF

22.586.016 13.433.988

TOTALES 22.586.016 13.433.988

a.	 OBLIGACIONES POR OPERACIONES VENTA CON RETROCOMPRA SOBRE 
IRV (SIMULTANEAS)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no hay Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre 
IRV vigentes.

b.	 OBLIGACIONES POR OPERACIONES VENTA CON RETROCOMPRA SOBRE IRF 
E IIF (CONTRATOS DE RETROCOMPRA)

Al 31 de diciembre de 2022

CONTRAPARTES Tasa
promedio

 %

Vencimiento Total
M$

Valor 
razonable
del activo 

subyacente
M$

Hasta 7 días
M$

Más de 7 días 
M$

Personas naturales  0,95 3.830.327 - 3.830.327 3.803.885

Personas jurídicas  0,96 8.948.952 - 8.948.952 8.939.888

Intermediarios de 
valores

 0,99 8.237.174 - 8.237.174 8.245.257

Inversionistas insti-
tucionales

 0,97 1.056.490 - 1.056.490 1.070.250

Partes relacionada  0,96 513.073 - 513.073 508.870

TOTAL 22.586.016 - 22.586.016 22.568.150

Al 31 de diciembre de 2021

CONTRAPARTES Tasa
promedio

 %

Vencimiento Total
M$

Valor 
razonable
del activo 

subyacente
M$

Hasta 7 días
M$

Más de 7 días 
M$

Personas naturales  0,35 2.020.233 - 2.020.233 2.008.388

Personas jurídicas  0,35 11.039.673 - 11.039.673 11.131.561

Partes relacionada  0,33 374.082 - 374.082 316.499

TOTAL 13.433.988 - 13.433.988 13.456.448

18.	OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTE Y NO CORRIENTE

El detalle de las los pasivos corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

(CARGO) / ABONO A RESULTADOS 2022
M$

2021
M$

Corriente

Contratos de derivados financieros 9.871.995 2.163.530

Obligaciones con banco e instituciones financieras 1.361.059 1.356.272

Operación ventas cortas renta variable 234.555 294.757

TOTALES 11.467.609 3.814.559

No Corriente:

Otras cuentas por pagar a largo plazo 799.197 689.642

TOTALES 799.197 689.642
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a.	 CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Detalle de operaciones de derivados financieros se encuentra en Nota 7 e).

b.	 OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2022

PRÉSTAMOS OTRAS ENTIDADES Entidad
financiera

Moneda Tasa
interes

%

Corriente No Corriente Total
M$Hasta 7 días

M$
Desde 8 a 

360 días
M$

Mayor a
1 año

M$

Préstamo comercial BCI $ 0,35%  -   1.183.591  177.468 1.361.059

Hipotecario vencimiento 31 de mayo de 2029 Corpbanca UF 4,50%  -    67.517,00 309.192 376.709

Leasing vencimiento 5 de Julio de 2026
Compañía de Seguros de Vida Con-
sorcio Nacional de Seguros S.A.

UF 4,46%  -    109.951 312.537 422.488

TOTAL  -   1.361.059 799.197 2.160.256

Al 31 de diciembre de 2021

PRÉSTAMOS OTRAS ENTIDADES Entidad
financiera

Moneda Tasa
interes

%

Corriente No Corriente Total
M$Hasta 7 días

M$
Desde 8 a 

360 días
M$

Mayor a
1 año

M$

Préstamo comercial BCI $ 0,35%  -   1.204.741  -   1.204.741

Hipotecario vencimiento 31 de mayo de 2029 Corpbanca UF 4,50%  -   59.596 316.794 376.390

Leasing vencimiento 5 de Julio de 2026
Compañía de Seguros de Vida  
Consorcio Nacional de Seguros S.A.

UF 4,46%  -   91.935 372.848 464.783

TOTAL  -   1.356.272 689.642 2.045.914

c.	 OPERACIONES DE PACTO

Reajuste Tasa
%

Vencimiento 2022
M$

Obligaciones por instrumentos recibidos y utilizados en ventas a término $  0,2   06-01-23  234.555   

TOTAL  234.555   

Reajuste Tasa
%

Vencimiento 2021
M$

Obligaciones por instrumentos recibidos y utilizados en ventas a término $  0,2    44.567    294.757   

TOTAL  294.757   
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19.	CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, 
CORRIENTE Y NO CORRIENTE

a.	 	CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, 
CORRIENTE

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2022 y 
2021 es el siguiente:

2022
M$

2021
M$

Acreedores por intermediacion de operaciones a termino (*) 4.842.671 4.183.332

Acreedores por intermediacion de operaciones a plazo (*) 2.470.825 9.403.629

Instituciones previsionales y retenciones 17.004 41.002

Honorarios por pagar - 517

Proveedores 171.550 247.349

Impuesto y retenciones 51.781 42.052

Contratos compra cuotas FIP (**) - -

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 3.273.750 7.863

Cuentas por pagar 1.524.378 2.876.054

Cuentas por pagar clientes 17.533.231 32.888.042

TOTALES 29.885.190 49.689.840

(*) Los acreedores por intermediación, corresponden a operaciones de intermediación, comisiones por 
pagar y derechos de bolsa por pagar, y operaciones de compraventa de instrumentos del mercado de 
productos. La contraparte de la cuenta se encuentra en el activo “Deudores por intermediación.

Las cuentas por pagar contienen principalmente los saldos mantenidos en las cuentas corrientes de las Co-
rredoras de Bolsa en moneda extranjera y moneda nacional, adicionalmente contiene los documentos de 
corto plazo, actividades y costos propios de las actividades que realiza el Grupo a sus proveedores. Estas 
cuentas son pagadas en un plazo no superior a 30 días, sin estar afectos a devengamiento de intereses. 

(**) Corresponde a la deuda en UF, por contratos de compraventa de cuotas de fondos, el monto co-
rresponde a la suma de 22 contratos firmados el 7 de agosto del 2019, con fecha de vencimiento el 7 de 
agosto de 2021, no devenga interés. Al 31 de diciembre de 2020, esta obligación se presenta en cuentas 
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corriente.

20.	 OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022
M$

2021
M$

Provisión bonos 146.568 351.099

Provisiones vacaciones 249.537 207.324

Provisión facturas 125.836 93.479

TOTALES 521.941 651.902

MOVIMIENTO DE 
LAS PROVISIONES

"Provisión 
por Pagar al 

Personal"
M$

"Provisión 
Vacaciones"

M$

"Provisión 
Gastos de 

Administración"
M$

Total
M$

Saldo inicial 251.800 191.020 111.332 554.152

Provisiones constituidas 351.099 207.324 93.479 651.902

Reverso de provisiones (251.800) (191.020) (111.332) (554.152)

Provisiones utilizadas en el año - - - -

SALDO FINAL 31-12-2021 351.099 207.324 93.479 651.902
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21.	PATRIMONIO
	
El detalle de las cuentas de patrimonio al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

a.	 CAPITAL

2022
M$

2021
M$

Saldo Inicial 8.319.651  7.679.085   

Aumento de capital  180.533    640.566   

SALDO FINAL 8.500.184 8.319.651

Con fecha 29 de septiembre de 2022 Raferza SpA pagó la cantidad de 6.662 acciones previamente sus-
critas, por la suma de M$180.533.  

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la composición accionaria es la siguiente:

NOMBRE DE LA 
SOCIEDAD

Participación Acciones Capital
2022 2021 2022 2021 2022 2021

% % N° N° M$ M$
Inversiones La 
Pintana Ltda

80,63 81,78  382.100    382.100    6.606.194    6.606.194   

Raferza SpA 11,20 9,94  22.811    22.811    1.224.759    1.044.226   
Inmobiliaria e 
Inversiones La 
Cumbre Ltda

8,17 8,28  38.708    38.708    669.231    669.231   

100,00 100,00  443.619    443.619    8.500.184    8.319.651   

b.	 OTRAS RESERVAS

El movimiento de otras reservas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022
M$

2021
M$

Saldo Inicial 3.063.737 3.063.737

TOTALES 3.063.737 3.063.737

c.	 RESULTADOS ACUMULADOS

El movimiento de resultados acumulados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022
M$

2021
M$

Saldo Inicial 432.370 526.592

Incremento (Disminución) transferencia y otro cambio - -

Resultado ejercicio (134.651) 118.488

Resultados integrales 270.392 (212.710)

TOTALES 568.111 432.370

d.	 PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

2022 Participación no 
controladora %

Patrimonio 
Filial

M$

Participación no 
controladora M$

Directo Indirecto
Nevasa S.A Corredores de Bolsa 0,500% 0,000% 10.813.796 541

Nevasa S.A 0,003% 45,000% 88.376 (488)

Netcorp South America S.A 0,010% 0,000% 153.935 0

Nevasa Servicios Spa 0,000% 0,000% (100.513) 0

NVS Administradora General de 
Fondos S.A.

0,140% 0,000% 500.620 0

TOTAL 53
SALDO PARTICIPACIÓN NO 
CONTROLADORA EEFF

53

2021 Participación no 
controladora %

Patrimonio 
Filial

M$

Participación no 
controladora M$

Directo Indirecto
 Nevasa S.A. Corredora de Bolsa 0,00500%  -   10.486.033 522

 Nevasa Administradora General 
de Fondos S.A. 

0,00300%  -   460.743 14

 Nevasa S.A. 0,00003% 45,00000% 13.285 5.978

 Netcorp South America S.A. 0,00010%  -   217.355 -

 Nevasa Servicios S.A. 0,00000%  -   (2.283) -

 TOTAL 6.514
 SALDO PARTICIPACIÓN NO 
CONTROLADORA EEFF 

6.514
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22.	INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022
M$

2021
M$

Ingreso por remuneración de fondos 177.331 2.160.550

Ingreso por asesoría financiera contable 926.692 188.019

Ingreso por asesorías inmobiliarias 649.213 442.091

Resultados por intermediacion 2.130.372 1.495.833

Ingresos por administracion de cartera 462.860 375.576

Resultados por instrumentos financieros 2.678.301 2.745.647

TOTALES 7.024.769 7.407.716

23.	COSTO DE VENTAS

El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022
M$

2021
M$

Costo por Intermediación (1.141.769) (1.928.054)

TOTALES (1.141.769) (1.928.054)

24.	 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

2022
M$

2021
M$

Seguros (67.513) (11.978)

Depreciacion (80.873) (21)

Remuneraciones y gastos de personal (4.829.794) (4.183.330)

Gastos de comercialización (143.030) (110.063)

Otros gastos de administración (725.926) (752.991)

TOTALES (5.847.136) (5.058.383)

25.	DETERIORO

2022
M$

2021
M$

Documentos incobrables - (235.897)

TOTALES - (235.897)

26.	 COSTOS FINANCIEROS

2022
M$

2021
M$

Gastos por financiamientos (487.686) (438.443)

Otros gastos financieros (267.444) (173.935)

TOTALES (755.130) (612.378)

27.	CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a.	 COMPROMISOS DIRECTOS 

La Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no tiene compromisos directos.

b.	 GARANTÍAS REALES EN ACTIVOS SOCIALES CONSTITUIDOS A FAVOR DE 
OBLIGACIONES DE TERCEROS.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no ha constituido garantías reales en activos sociales a 
favor de terceros.

c.	 LEGALES

La Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no tiene contingencias o compromisos legales que informar.
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d.	  CUSTODIA DE VALORES	

Al 31 de dicembre de 2022

CUSTODIA DE TERCEROS NO 
RELACIONADOS

 Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 541.145.758 38.966.047 39.447.412 795.137 - - 620.354.354

Administración de cartera 4.154.308 555.665 607.226 - - - 5.317.199

Administración de ahorro previsional Voluntario - - - - - - -

TOTAL 545.300.066 39.521.712 40.054.638 795.137 - - 625.671.553

PORCENTAJE DE CUSTODIA EN D.C.V. (%) 94,85% 77,56% 0,00% 90,90% 0,00% 0,00% 87,68%

CUSTODIA DE TERCEROS 
RELACIONADOS

 Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 7.094.085 1.474.801 1.072.167 7.736 - - 9.648.789

Administración de cartera 33.259 - 5.436 - - - 38.695

Administración de ahorro previsional Voluntario - - - - - - -

TOTAL 7.127.344 1.474.801 1.077.603 7.736 - - 9.687.484

PORCENTAJE DE CUSTODIA EN D.C.V. (%) 66,64% 100,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 64,33%

Al 31 de dicembre de 2021

CUSTODIA DE TERCEROS NO 
RELACIONADOS

 Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 366.257.483 16.369.208 28.977.173 145.171 - - 411.749.035

Administración de cartera 6.206.049 742.429 870.307 - - - 7.818.785

Administración de ahorro previsional Voluntario - - - - - - -

TOTAL 372.463.532 17.111.637 29.847.480 145.171 - - 419.567.820

PORCENTAJE DE CUSTODIA EN D.C.V. (%) 88,41% 89,39% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 82,16%

CUSTODIA DE TERCEROS 
RELACIONADOS

 Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 5.221.754 3.856.328 1.043.620 - - - 10.121.702

Administración de cartera 455.215 - 20.812 - - - 476.027

Administración de ahorro previsional Voluntario - - - - - - -

TOTAL 5.676.969 3.856.328 1.064.432 - - - 10.597.729

PORCENTAJE DE CUSTODIA EN D.C.V. (%) 61,23% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 69,19%

De acuerdo a lo estipulado en la Circular Nº 1962 emitida por la Comisión para el Mercado Financiero 
el 19 de enero de 2010, la Sociedad filial Nevasa S.A. Corredores de Bolsa ha optado por el punto 2.2 de 
dicha circular.
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e.	 GARANTÍAS PERSONALES

La Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no ha otorgado garantías personales.

f.	 GARANTÍAS POR OPERACIONES

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa
Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en los Art. Nºs. 30 y 31 de la Ley 18.045, en cuanto 
a constitución de garantía equivalente a 4.000 U.F., la Sociedad contrató seguros para garantizar el 
cumplimiento de sus obligaciones como Corredores de Bolsa, en la Compañía de Seguros Mapfre S.A., 
cuyos asegurados son los acreedores según Art. 30 Ley 18.045 que están representados por la Bolsa de 
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, y la vigencia de esta póliza comprende el período desde el 22 
de abril de 2020 hasta el 22 de abril el 2022.

Adicionalmente, se contrató un seguro en virtud de lo exigido por la Norma de Carácter General N° 363 
de la CMF con HDI S.A., por un monto UF 10.000 cuyo beneficiario es Banco Security en representación 
de los beneficiarios, para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones de Nevasa S.A. Corredores 
de Bolsa por la administración de carteras de acuerdo a lo previsto en los artículos 98 y 99 de la Ley 
N`20.712, y comprende el período desde 15 de septiembre de 2021 hasta el 15 de septiembre de 2022. 

Con fecha 15 de mayo de 2021 se contrató un seguro integral con Unnio Compañía de Seguros Generales 
S.A. por un monto US$ 16.000.000 cuyo asegurado es Nevasa S.A. Corredora de Bolsa, dicho seguro 
contempla un deducible de US$200.000 en toda y cada pérdida y su cobertura está referida a la fidelidad 
funcionaria, pérdidas físicas, falsificaciones o adulteración (Traspaso de acciones, opciones, contratos 
de compraventa de acciones y contrato de compraventa de opciones) moneda falsificada y fraude com-
putacional, y comprende el período desde 15 de mayo de 2021 hasta el 15 de mayo del 2022.

La Sociedad ha constituido una garantía por US$100.790,81 cuyo objetivo es garantizar el cumplimiento 
de las obligaciones contraídas con Pershing, por operaciones efectuadas a través de este broker.

28.	 MEDIO AMBIENTE

Nevasacorp S.A. no ha incurrido en gastos relacionados con el medio ambiente, ya que no desarrolla 
actividades nocivas al medio ambiente.

29.	SANCIONES

Nevasa S.A: Corredores de Bolsa

2022
Fecha 

Sanción
Orgnaismo 
Fiscalizador

Tipo Fecha 
Notificación

Reclamada 
Judicialmente 

(S/N)

Motivo de la  Sanción Monto UF/$

04-01-22 BCS Multa 31-01-22 N Modificacion asignacion de Rut - OP 156.063

31-01-22 BCS Multa 31-01-22 N Anulación de operaciones C 18.676

31-01-22 SII Multa 31-01-22 N Rectificatoria formulario 29 877.572

02-05-22 BCS Multa 02-05-22 N Anulación de operaciones CFI 12.826

10-05-22 SII Multa 10-05-22 N Rectificatoria declaraciones juradas 521.969

31-05-22 SII Multa 31-05-22 N Rectificatoria declaraciones juradas 1.014.097

31-07-22 BCS Multa 31-07-22 N Anulación de operaciones CFI 6.651

31-08-22 BCS Multa 31-08-22 N Anulación de operaciones CFI 20.167

30-09-22 BCS Multa 30-09-22 N Anulación de operaciones CFI 6.824

31-10-22 BCS Multa 31-10-22 N Anulación de operaciones IRF 6.868

31-10-22 BCS Multa 31-10-22 N Anulación de operaciones CFI 6.860

31-12-22 BCS Multa 31-12-22 N Modificación asignación de Rut - OP UF 5,00

2021
Fecha 

Sanción
Orgnaismo 
Fiscalizador

Tipo Fecha 
Notificación

Reclamada 
Judicialmente 

(S/N)

Motivo de la  Sanción Monto UF/$

28-01-2021 CCLV Sanción 28-01-2021 N Atraso en la provisión de valores resuel-
to durante el proceso de complemento. Sin multa

31-01-2021 BCS Multa 01-02-2021 N Anulación de operaciones V.Extr. $ 145.352

28-02-2021 BCS Multa 01-03-2021 N Anulación de operaciones IRF y CFI $ 17.483

29-03-2021 CCLV Multa 29-03-2021 N Atraso cobertura posiciones netas PH $ 11.575

31-03-2021 SII Multa 31-03-2021 N Rectificatoria formulario 29 $ 957.957

31-03-2021 BCS Multa 01-04-2021 N Anulación de operaciones CFI $ 11.737

08-04-2021 BCS Multa 30-04-2021 N Modificación asignación de Rut - OP $ 147.471

21-04-2021 SII Multa 21-04-2021 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 797.753

30-04-2021 BCS Multa 03-05-2021 N Anulación de operaciones RV y CFI $ 17.668

30-04-2021 CCLV Multa 30-04-2021 N Atraso en la provisión de valores resuel-
to durante el proceso de verificación. UF 0,3383

03-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.066

05-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.066

07-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.066

11-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.066

11-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.066

14-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.066

18-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.066

19-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Modificación asignación de Rut - OP $ 148.066

25-05-2021 SII Multa 25-05-2021 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 766.882

31-05-2021 BCS Multa 01-06-2021 N Anulación de operaciones CFI $ 5.920

11-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.549

14-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.549

16-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.549

16-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.549

17-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.549

18-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.549

30-06-2021 BCS Multa 01-07-2021 N Anulación de operaciones IRF y CFI $ 11.873

01-07-2021 BCS Multa 01-07-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.788

21-07-2021 BCS Multa 21-07-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.788

31-07-2021 BCS Multa 02-08-2021 N Anulación de operaciones CFI $ 11.896

05-08-2021 SII Multa 05-08-2021 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 7.824

31-08-2021 BCS Multa 01-09-2021 N Anulación de operaciones CFI $ 23.900

08-09-2021 BCS Multa 30-09-2021 N Modificación asignación de Rut - OP $ 150.442

30-09-2021 BCS Multa 01-10-2021 N Anulación de operaciones CFI $ 6.013

31-10-2021 BCS Multa 02-11-2021 N Anulación de operaciones IRF $ 6.023

31-10-2021 BCS Multa 31-10-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 151.903

31-10-2021 BCS Multa 31-10-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 151.903

31-10-2021 BCS Multa 31-10-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 151.903

31-10-2021 BCS Multa 31-10-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 151.903

31-10-2021 BCS Multa 31-10-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 151.903

30-11-2021 BCS Multa 30-11-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 153.814

30-11-2021 BCS Multa 30-11-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 153.814

31-12-2021 BCS Multa 03-01-2022 N Anulación de operaciones ACC $ 18.542

31-12-2021 BCS Multa 31-12-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 154.95906
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30.	 HECHOS RELEVANTES

Con fecha 13 de abril de 2022, la Sociedad NEV INVERSIONES S.A. y NEVASACORP S.A., vendieron la 
totalidad de sus acciones de la Sociedad, a las Sociedades HABITAT ANDINA S.A. y ADMINISTRADORA 
AMERICANA DE INVERSIONES S.A. Como consecuencia de dichas compraventas de acciones, los ac-
tuales accionistas de la Sociedad son los siguientes:

1. Habitat Andina S.A. dueña de 37.500 acciones.
2. Administradora Americana de Inversiones S.A. dueña de 1 acción.

Al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen otros hechos relevantes 
que mencionar en ninguna de las sociedades que Consolida.

31.	HECHOS POSTERIORES

Entre el 1° de enero de 2023 y la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido 
hechos de carácter financiero o de otra índole que pudiera afectar en forma significativa los saldos o la 
presentación de los presentes Estados Financieros de las sociedades que Consolidan.
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Estados
Financieros 
Nevasa S.A.  
y Filiales Señores

Accionistas y Directores de
Nevasa S.A. y Filiales

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros consolidados adjun-
tos de Nevasa S.A. y Filiales, que comprende el estado de situación financiera 
consolidado al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes estados con-
solidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los 
estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razona-
ble de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Inter-
nacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantención de un control interno pertinente para la pre-
paración y presentación razonable de estados financieros que estén exentos 
de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos esta-
dos financieros consolidados a base de nuestra auditoría. Efectuamos nuestra 
auditoría de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en 
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro traba-
jo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados 
financieros consolidados están exentos de representaciones incorrectas sig-
nificativas.

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados financieros conso-
lidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas sig-
nificativas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude 
o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el 

Informe del Auditor Independiente

control interno pertinente para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros consolidados de la entidad con el objeto de diseñar pro-
cedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero sin 
el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinión. Una audi-
toría incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las políticas de contabi-
lidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas 
efectuadas por la Administración, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente 
y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros consolidados pre-
sentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación fi-
nanciera de Nevasa S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2022 y los resultados 
de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.

Otros Asuntos, Informe de otros auditores sobre los estados financieros al 
31 de diciembre de 2021

Los estados financieros de Nevasa S.A. y Filiales por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2021 fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron 
una opinión sin modificaciones sobre los mismos en su informe de fecha 17 de 
mayo de 2022.

Santiago, 18 de mayo de 2023
Fernando Dughman N.

EY Audit Ltda

M$:
Cifras expresadas en miles de pesos 
chilenos

UF: 
Cifras expresadas en unidades de 
fomento

Santiago, Chile
31 de diciembre de 2022 y 2021
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
al 31 de diciembre 2022 y 2021

ACTIVOS Nota
N°

31-12-22
  M$  

31-12-21
  M$  

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo 8 218.881 43.147

Otros activos financieros, corrientes 9 71.534 128.462

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 10 262.478 95.668

Otros activos no financieros, corrientes 17 1.696.662 1.499.106

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES EN OPERACIÓN 2.249.555 1.766.383

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participación 16 - -

Propiedades, planta y equipos 14 - 7

Activos Intangibles 15 - -

Activos por impuestos diferidos 13 199.470 182.758

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 199.470 182.765

TOTAL ACTIVOS 2.449.025 1.949.148

Las notas de la 1 a la 29 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados.
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PATRIMONIO Y PASIVOS Nota
N°

31-12-22
  M$  

31-12-21
  M$  

PASIVOS CORRIENTES:

Otros pasivos financieros, corrientes 18 1.361.059 1.204.741

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 19 565.914 486.605

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 11 241.000 54.457

Pasivo por impuestos, corrientes 12 134.167 -

Provisión por beneficios a los empleados 20 58.997 129.417

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.361.137 1.875.220

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, no corrientes 19 - -

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES - -

TOTAL PASIVOS 2.361.137 1.875.220

PATRIMONIO:

Capital pagado 21 225.405 225.405

Resultados acumulados 21 (137.029) (157.455)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 88.376 67.950

Participaciones no controladoras 21 (488) 5.978

PATRIMONIO TOTAL 87.888 73.928

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 2.449.025 1.949.148

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
al 31 de diciembre 2022 y 2021

Las notas de la 1 a la 29 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS
por los años terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

ESTADO DE RESULTADOS Nota
N°

31-12-22
  M$  

31-12-21
  M$  

GANANCIA (PÉRDIDA)

Ingresos de actividades ordinarias 23 826.544 1.094.356

MARGEN BRUTO 826.544 1.094.356

Deterioro 22 - (235.897)

Otras ganancias (pérdidas) 27 17.354 174.568

Gasto por depreciación 25 (7) (22)

Gasto por beneficio a los empleados 24 (489.041) (483.275)

Otros gastos por naturaleza 26 (345.180) (606.122)

Ingresos financieros 10.627 74.076

Costos financieros (80) -

Diferencias de cambio (813) (21.499)

Resultados por unidades de reajuste - 3

Ganancia antes de impuestos 19.404 (3.812)

Resultado por impuestos a las ganancias 13 13.916 25.190

Ganancia procedente de operaciones continuadas 33.320 21.378

Ganancia procedente de operaciones discontinuadas - -

GANANCIA DEL EJERCICIO 33.320 21.378

GANANCIA ATRIBUIBLE A

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 20.426 11.603

 Ganancia atribuible a participaciones no controladoras 12.894 9.775

GANANCIA DEL EJERCICIO 33.320 21.378

RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A

Resultado atribuible a los propietarios de la controladora 20.426 11.603

Resultado integral atribuible a participaciones no controladas 12.894 9.775

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 33.320 21.378

Las notas de la 1 a la 29 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS
por los años terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO Capital pagado
M$

Resultados acumulados
M$

Patrimonio atribuible a 
los controladores

M$

Participaciones no 
controladas

M$

Total
M$

Saldo Inicial al 1 de enero de 2022 225.405 (157.455) 67.950 5.978 73.928

Aumentos (disminuciones) de capital - - - - -

Ganancia del ejercicio - 20.426 20.426 12.894 33.320

Otras aumentos (disminuciones) por otras distribuciones a los propietarios - - - (19.360) (19.360)

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 225.405 (137.029) 88.376 (488) 87.888

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO Capital pagado
M$

Resultados acumulados
M$

Patrimonio atribuible a 
los controladores

M$

Participaciones no 
controladas

M$

Total
M$

Saldo Inicial al 1 de enero de 2021 175.400 (169.058) 6.342 (3.797) 2.545

Aumentos (disminuciones) de capital 50.005 - 50.005 - 50.005

Ganancia del ejercicio - 11.603 11.603 9.775 21.378

Otras aumentos (disminuciones) por otras distribuciones a los propietarios - - - -

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 225.405 (157.455) 67.950 5.978 73.928

Las notas de la 1 a la 29 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
por los años terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES OPERACIONALES: Nota
N°

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Ganacia del ejercicio 33.320 11.603

Ajustes por Resultado por impuestos a las ganancias (13.916) (25.190)

Ajustes por pérdida (ganancia) por unidades de reajustes - (3)

Ajustes por pérdida (ganancia) por diferencia de cambio 876 21.499

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial (60.582) -

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 55.725

Ajustes por gastos de depreciación y amortización 7 187

Ajustes por otros activos financieros (8.121) -

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial (61.541) 22

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar a entidades relacionadas 186.543 898.358

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras provisiones 45.580 9.775

Ajustes por ganancias de la inversión en asociadas - (1.194.767)

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar a entidades relacionadas (107.431)

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras provisiones (37.937)

Ajustes por ganancias de la inversión en asociadas (6.084)

FLUJOS DE EFECTIVO NETO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 122.166 (374.243)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN:

Importes procedentes de préstamos que devengan intereses 103.651 50.005

Pago de dividendos (19.360) -

Pago de préstamos - (1.144.838)

FLUJOS DE EFECTIVO NETO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 84.291 (1.094.833)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:

Compras de propiedades de inversión (197.556) 1.438.919

Otras entradas (salidas) de efectivo 57.716 (89.272)

FLUJOS DE EFECTIVO NETO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (139.840) 1.349.647

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 66.617 (119.429)

SALDO INICIAL FILIALES FUSIONADAS/ADQUIRIDAS EN EL PERIODO 109.117 45.050

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERÍODO 43.147 117.526

EFECTOS DE LA VARIACIÓN EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO - -

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERÍODO 8 218.881 43.147

Las notas de la 1 a la 29 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados.
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1.	 CONSTITUCIÓN Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida por escritura pública otorgada el 13 de noviembre de 2007, como Nevasa 
S.A.  Es una Sociedad Anónima que se rige por las disposiciones de la Ley 18.046, su reglamento y las 
disposiciones legales para este tipo de sociedades.  Su domicilio se encuentra en Rosario Norte N°555, 
Las Condes, Santiago.

El día 27 de febrero de 2015 la Comisión para el Mercado Financiero certificó que la Sociedad ha sido 
inscrita bajo el número 310 en el Registro Especial de Entidades Informantes.

Los objetos de la Sociedad son: a) la participación en sociedades u otras personas jurídicas o en em-
presas, asociaciones, comunidades u otras agrupaciones o entidades de cualquier tipo y objeto, b) la 
adquisición, tenencia, explotación rentística de toda clase de bienes raíces o muebles, corporales o in-
corporales, títulos de crédito, acciones, bonos u otros valores y cualesquiera clases de derechos reales o 
personales; c) la comercialización de toda clase de productos y la prestación de servicios de toda índole; 
d) la conducción de representaciones, mandatos y otros encargos fiduciarios ; y e)  realizar inversiones, 
administrar fondos de inversión y fondos mutuos.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad administra los siguientes Fondos de inversión privado:

“FIP CAPITAL PRIVADO I”
“FIP NEVASA CA STUDENT LIVING I”
“FIP NEVASA PARQUE MATUCANA”
“FIP GESTION INMOBILIARIA GESTION VI”
“FIP PATRIMONIO INMOBILIARIO”
“FIP NEVASA DEUDA SUBYACENTE”

2.	 BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
CONSOLIDADOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a.	 DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO

Los Estados Financieros Consolidados de Nevasa S.A. al 31 de diciembre de 2022 y 2021 han sido prepa-
rados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”), emitidas por el Inter-
national Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Los Estados Financieros Consolidados fueron aprobados por la administración con fecha 21 de marzo de 2023.

b.	 BASES DE MEDICIÓN

Los presentes Estados Financieros Consolidados han sido preparados bajo la base de costo histórico, 
excepto por aquellos Activos y Pasivo financieros que están a valor razonable con efecto en resultado. 

c.	 CONSOLIDACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En la preparación de los Estados Financieros Consolidados, Nevasa S.A. considera todas aquellas enti-
dades sobre las cuales tiene la propiedad, directa o indirecta, mayor al 50% de los derechos societarios. 
Adicionalmente, se considera aquellas entidades donde la Sociedad posee la capacidad para ejercer 
control efectivo, sin considerar los porcentajes de participación en las sociedades. Cabe destacar que 
de acuerdo a NIIF 10, se entiende por control, el poder de dirigir las políticas financieras y operativas de 
la entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Los Estados Financieros de las subsidiarias son consolidados línea a línea con los de Nevasa S.A. Conse-
cuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones significativas efectuadas entre las socieda-
des que se consolidan son eliminados. La participación de terceros en el patrimonio de las sociedades 
consolidadas se presenta en el rubro “participaciones no controladoras” del estado consolidado de situa-

ción financiera, dentro del patrimonio total. Adicionalmente, las participaciones de terceros en los resul-
tados del ejercicio se presentan en el rubro “ganancia atribuible a las participaciones no controladoras” 
del estado consolidado de resultados integral y en el estado de cambios en el patrimonio.
A continuación, se detallan las entidades en las cuales la Sociedad posee participación directa o indirec-
ta y forman parte de la consolidación de los Estados Financieros:

Nombre de la 
Sociedad

Pais de 
origen

Moneda Porcentaje de 
participacion 2021

Porcentaje de 
participacion 2021

Directa
%

Indirecta
%

Total
%

Directa
%

Indirecta
%

Total
%

Inversiones Cerro 
El Plomo SPA

Chile Pesos 55 - 55 55 - 55

Capital  
Preferente II SPA

Chile Pesos 100 - 100 100 - 100

Capital  
Preferente III SPA

Chile Pesos 100 - 100 100 - 100

NVSI Invesment 
Ltd.

Chile Pesos 100 - 100 100 - 100

Inmobiliaria 
Parque 
Antofagasta II

Chile Pesos 100 - 100 - - -

Capital  
Preferente V SPA

Chile Pesos 100 - 100 - - -

Nevasa S.A adquiere el 06 de septiembre de 2021, 1.000 acciones de Capital Preferente II Spa equivalen-
te al 100% de las acciones emitidas por la sociedad.

Con fecha 14 de diciembre de 2021 la sociedad adquiere 1.000 acciones de Capital Preferente III Spa 
equivalente al 100% de las acciones emitidas por la sociedad

Con fecha 30 de diciembre de 2021 la sociedad adquiere 10.000 acciones de Capital NVSI Invesmet equi-
valente al 100% de las acciones emitidas por la sociedad.

Con fecha 25 de octubre de 2022 la sociedad adquiere 1.000 acciones de Capital Preferente V SpA equi-
valente al 100% de las acciones emitidas por la sociedad.

Con fecha 14 de noviembre de 2022 la sociedad adquiere 1.000 acciones de Inmobiliaria Parque Antofa-
gasta II SpA equivalente al 100% de las acciones emitidas por la sociedad.

Nevasa S.A. ha efectuado un análisis de los requerimientos de consolidación de acuerdo a lo establecido 
en la NIIF 10, donde se indica que para tales efectos, es necesario evaluar entre otros aspectos, el rol que 
ejerce la Administradora respecto a los Fondos que administra debiendo determinar si dicho rol es de 
Agente o Principal, donde ha considerado los siguientes aspectos:

	» El alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre la participada. 
	» Los derechos mantenidos por otras partes. 
	» La remuneración a la que tiene derecho de acuerdo con los acuerdos de remuneración. 
	» La exposición de quien toma decisiones a la variabilidad de los rendimientos procedentes de otras 

participaciones que mantiene en la participada.

Nevasa S.A. gestiona y administra activos mantenidos en fondos comunes de inversión y otros medios 
de inversión a nombre de los inversores. La Administradora percibe una remuneración acorde al servicio 
prestado y de acuerdo a las condiciones de mercado. Los Fondos administrados son de propiedad de 
terceros y por tanto no se incluyen en el Estado de Situación Financiera de la Administradora. La Socie-
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dad Administradora actúa en nombre y a beneficio de los inversores, actuando en dicha relación como 
Agente. Bajo dicha categoría y según lo dispone en la norma ya mencionada, no controla dichos Fondos 
cuando ejerce su autoridad para tomar decisiones. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 Neva-
sa S.A. actúa como Agente en relación a los Fondos y por lo tanto, no realiza consolidación de Estados 
Financieros con ninguno de los Fondos administrados.

d.	 PERÍODO CONTABLE

Los Estados Financieros Consolidados muestran el estado de situación financiera Consolidados al 31 de 
diciembre de 2022 y 2021 y los Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidados, Estados de Resulta-
dos Integrales por Naturaleza Consolidados y Estados de Flujos de Efectivo Consolidados por los años 
terminados en esas fechas.

e.	 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACIÓN Y ESTIMACIONES REALIZADAS

La información contenida en estos Estados Financieros Consolidados es responsabilidad de la Adminis-
tración de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y 
criterios incluidos en las NIIF.

En la preparación de los Estados Financieros Consolidados se han utilizado determinadas estimaciones 
realizadas por la Administración de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingre-
sos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

f.	 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACIÓN

Los Estados Financieros Consolidados son presentados en pesos chilenos (CLP$), que es la moneda 
funcional de la Sociedad. Toda la información financiera presentada en pesos ha sido redondeada a la 
unidad de mil más cercana. La Sociedad mantiene sus registros contables en pesos chilenos. Las transac-
ciones en otras monedas son registradas al tipo de cambio de la fecha de la transacción. 

g.	 TRANSACCIONES Y SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda extranjera y 
son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transacción. Los 
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de 
la moneda funcional a la fecha del estado consolidado de situación financiera. Todas las diferencias son 
registradas con cargo o abono a los resultados del ejercicio.

Los activos y pasivos en unidades reajustables o monedas extranjeras se han convertido a pesos a la pa-
ridad vigente al cierre de cada ejercicio.

31-12-2022
$

31-12-2021
$

Unidad de fomento 35.110,98 30.991,74

Dólar observado 855,86 844,69

h.	 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

 Bajo este rubro se registra el efectivo en caja, depósitos a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta 
liquidez que son rápidamente realizables en caja y que tienen un bajo riesgo de cambios de su valor.

i.	 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos su 
deterioro de valor si es que hubiese. Se establece una provisión individual para cada cuenta por cobrar 
por pérdidas por deterioro según lo indicado en la nota 4.2.

j.	 CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Estas cuentas se registran inicialmente a su valor razonable y luego a su costo amortizado.

k.	 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Las propiedades, planta y equipo se valoran a su costo de adquisición, neto de su correspondiente de-
preciación acumulada y cualquier deterioro determinado.

Los costos de adquisición comprenden todos los costos necesarios para traer el activo al lugar y condi-
ción para que opere en la manera requerida por la Administración. Todos los demás costos se registran 
en resultados en el período en que se incurren. Los costos posteriores (reemplazo de componentes, 
mejoras, ampliaciones, etc.), se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo se-
parado, sólo cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados con los elementos de 
propiedades, planta y equipo vayan a influir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse 
de forma fiable. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el 
que se incurren.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma 
inmediata hasta su importe recuperable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

La depreciación de los bienes del activo fijo se calcula según el método lineal, basado en su vida útil 
estimada. La depreciación se calcula aplicando el método lineal, sobre el costo de adquisición de los 
activos menos su valor residual, basado en su vida útil estimada. Los plazos de vidas útiles estimadas son 
los siguientes: 

Tipo de Activo Plazo Vida Util

Muebles y equipos de oficina 3 a 6 años

Equipos computacionales 3 años

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, una vez al año.

l.	 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS, NO FINANCIEROS 

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalúa si existe algún 
indicio de que algún activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro de acuerdo a NIC 36. En caso 
de que exista algún indicio se realiza una estimación del monto recuperable de dicho activo para deter-
minar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de 
caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que 
pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas 
de efectivo independientes.06
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El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y el 
valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el cálculo 
del valor de recuperación de las propiedades, plantas y equipos, el valor en uso es el criterio utilizado por 
la Sociedad en prácticamente la totalidad de los casos. 

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las proyecciones de flujos de caja futuros a partir de los 
presupuestos más recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones de la 
Gerencia de la Sociedad sobre los ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando 
las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras. 

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que recoge el costo de capital del 
negocio. Para su cálculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de 
forma general entre los analistas para el negocio. 

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la corres-
pondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdida por Deterio-
ro” del estado de resultados integral. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con 
abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado 
el ajuste contable. En el caso de la plusvalía comprada, los ajustes contables que se hubieran realizado 
no son reversibles.

m.	INVERSIÓN EN ASOCIADA CONTABILIZADA POR EL MÉTODO DE 
PARTICIPACIÓN

La participación en Asociada sobre la que la Sociedad posee una influencia significativa se registran 
siguiendo el método de participación. Con carácter general, la influencia significativa se presume en 
aquellos casos en las que Nevasa S.A. posee una participación superior al 20%, salvo que la administra-
ción de la sociedad en que se participa, esté encargada por otros participantes.

El método de participación consiste en registrar la participación en el estado consolidado de situación 
financiera por la proporción de su patrimonio neto que representa la participación de Nevasa S.A. en su 
capital, una vez ajustado, en su caso, el efecto de las transacciones realizadas con la Sociedad, más las 
plusvalías que se hayan generado en la adquisición de la Sociedad (Plusvalía comprada).

Si el monto resultante fuera negativo, se deja la participación a cero en el estado consolidado de si-
tuación financiera, a no ser que exista el compromiso por parte de Nevasa S.A. de reponer la situación 
patrimonial de la Sociedad, en cuyo caso, se registra la provisión correspondiente.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la participación y los resul-
tados obtenidos por las mismas, que corresponden a Nevasa S.A. conforme a su participación, se registran 
en el rubro “Participación en ganancia (pérdida) de Asociadas contabilizadas por el método de participación”.

n.	 PROVISIONES

Las provisiones se reconocen en el estado consolidado de situación financiera cuando:

	» La Sociedad tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, 
	» Es probable una salida de recursos que incorporan beneficios económicos para cancelar tal obligación, y 
	» Puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

Las provisiones se valorizan por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios 
para liquidar la obligación teniendo en consideración la mejor información disponible en la fecha de la 
formulación de las cuentas anuales y son reestimadas en cada cierre contable.

o.	 CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Estas cuentas por pagar se registran inicialmente a su valor razonable y luego a su costo amortizado.

p.	 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios son reconocidos de acuerdo a lo establecido por la NIIF 15 “Ingresos de activida-
des ordinarias procedentes de contratos con clientes”, la que define un modelo único de reconocimiento 
de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con clientes y los enfoques para el reconocimiento de 
ingresos son dos: en un momento del tiempo o a lo largo del tiempo. 

La Sociedad considera un análisis en base a cinco pasos para determinar el reconocimiento del ingreso: (i) 
Identificar el contrato con el cliente. (ii) Identificar las obligaciones de desempeño del contrato. (iii) Deter-
minar el precio de la transacción. (iv) Distribuir el precio de la transacción en las obligaciones de desempe-
ño y (v) Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligación desempeño. 

Bajo NIIF 15 los ingresos son reconocidos cuando o a medida que se satisfaga la obligación de desempe-
ño comprometidos al cliente.

El ingreso se reconoce generalmente sobre la base de servicios prestados a la fecha, es decir, base de-
vengado. Considerando lo anterior, la Sociedad reconoce los ingresos por concepto de remuneraciones 
cobradas a los fondos administrados, en base a un porcentaje del patrimonio o total de activos de dichos 
fondos, de acuerdo a lo establecido en el respectivo reglamento interno.

q.	 IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en resulta-
dos excepto en la medida en que se relacione con una combinación de negocios, o partidas reconocidas 
directamente en patrimonio u otros resultados integrales.
  
El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre el ingreso 
o la pérdida imponible del año y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con 
años anteriores. El importe del impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor esti-
mación del importe fiscal que se espera pagar o recibir y que refleja la incertidumbre relacionada con los 
impuestos a las ganancias, si existe alguna. Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado, 
o cuyo proceso de aprobación esté prácticamente terminado a la fecha de presentación. El impuesto 
corriente también incluye cualquier impuesto surgido de dividendos. 

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en 
libros de los activos y pasivos para propósitos de información financiera y los montos usados para pro-
pósitos fiscales. Los impuestos diferidos no son reconocidos para:

	» Las diferencias temporarias reconocidas por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una 
transacción que no es una combinación de negocios, y que no afectó ni a la ganancia o pérdida con-
table o imponible;

	» Las diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios con-
juntos en la medida que la Sociedad pueda controlar el momento de la reversión de las diferencias 
temporarias y probablemente no serán revertidas en el futuro previsible; y 

	» Las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento inicial de la plusvalía.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tribu-
tarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias 
fiscales futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Las ganancias fiscales futuras se deter-
minan con base en la reversión de las diferencias temporarias correspondientes. Si el importe de las dife-
rencias temporarias imponibles es insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferido, entonces 
se consideran las ganancias fiscales futuras ajustadas por las reversiones de las diferencias temporarias 
imponibles, con base en los planes de negocios de la Sociedad. Los activos por impuestos diferidos se 
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revisan en cada fecha de presentación y se reducen en la medida que deja de ser probable que se realice 
el beneficio fiscal correspondiente; esas reducciones se reversan cuando la probabilidad de ganancias 
fiscales futuras mejora.

Al final de cada período sobre el que se informa, una entidad evaluará nuevamente los activos por im-
puestos diferidos no reconocidos y registrará un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido, 
siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperación del activo por 
impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación a las 
diferencias temporarias en el período en el que se reviertan usando tasas fiscales aprobadas o práctica-
mente aprobadas a la fecha de presentación, y refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a 
las ganancias, si la hubiere 

r.	 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para efectos de preparación del Estado consolidado de flujos de efectivo, de la Sociedad ha definido las 
siguientes consideraciones: 

El efectivo y equivalentes al efectivo: incluyen el efectivo en caja y bancos.
	» Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de 

la Sociedad, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiación. 
	» Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por 

otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 
	» Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 

patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

s.	 PROVISIÓN POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La Sociedad contabiliza la provisión de vacaciones del personal y otros beneficios devengados al cierre 
de cada año.

t.	 CLASIFICACIÓN DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES

En el estado consolidado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican en función de sus ven-
cimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no 
corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. 

u.	 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

Los Otros activos no financieros, corrientes corresponde a la compra de terrenos para el desarrollo de 
proyectos inmobiliarios, los cuales serán traspasados a las sociedades inmobiliarias una vez que se hayan 
constituido legalmente.

v.	 OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

Los Otros pasivos financieros, corrientes corresponde crédito bancario tomado por la compra de terre-
nos para el desarrollo de proyectos inmobiliarios, los cuales serán traspasados a las sociedades inmobi-
liarias una vez que se hayan constituido legalmente. 

w.	DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

La Sociedad reconoce correcciones de valor por perdidas a un importe igual a las perdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales (activos medidos 
al costo amortizado). 

En cada fecha de presentación, la Sociedad evalúa si los activos financieros registrados al costo amor-

tizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene �deterioro crediticio� cuando han ocurrido 
uno o más sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del 
activo financiero.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad considera la información 
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye 
información y análisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histórica de la Sociedad y una 
evaluación crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si 
tiene una mora de más de 30 días.

Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la 
diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efec-
tivo que la Sociedad espera recibir). Las pérdidas se reconocen en resultado y se reflejan en una cuenta 
de provisión contra las partidas por cobrar respectivas. Cuando un hecho posterior causa que el monto 
de la pérdida disminuya, esta disminución se reversa en resultado

x.	 ACTIVOS INTANGIBLES 

Los activos intangibles están compuestos por programas computacionales y licencias. Estos activos se 
reconocen al costo.

Los activos intangibles se amortizan con cargo a resultados, con base en el método de amortización 
lineal durante la vida útil estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentren dis-
ponibles para su uso.

El método de amortización y la estimación de vidas útiles son revisados en cada ejercicio financiero y se 
ajustan si es necesario, las pérdidas por deterioro reconocidas en períodos anteriores son evaluadas en 
cada fecha de presentación en búsqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya 
desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas 
para determinar el monto recuperable. Una pérdida por deterioro es revertida solo en la medida que el 
valor en libro del activo no exceda el monto en libros que habría sido determinado, neto de depreciación 
o amortización, si no hubiera sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

y.	 SOCIEDAD Y SUS ASOCIADAS CON INFLUENCIA SIGNIFICATIVA

Son aquellas entidades sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer una influencia significati-
va, aunque no su control. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participación entre el 20% 
y 50% de los derechos a voto de la entidad y se valorizan por el método de participación. Otros factores 
considerados para determinar la influencia significativa sobre una entidad son las representaciones en 
el directorio y la existencia de transacciones materiales. La existencia de estos factores podría requerir 
de la aplicación del método de la participación, no obstante poseer una participación menor al 20% de 
las acciones con derecho a voto. De acuerdo al método de participación, las inversiones son inicialmente 
registradas al costo, y posteriormente incrementadas o disminuidas para reflejar ya sea la participación 
proporcional de la Sociedad en la utilidad o pérdida neta de la sociedad y sus asociadas y otros movi-
mientos reconocidos en el patrimonio de esta. El menor valor que surja de la adquisición de una Sociedad 
es incluido en el valor libro de la inversión neto de cualquier pérdida de deterioro acumulada.

El detalle de las Sociedades en la cual Nevasa S.A. posee una influencia significativa se encuentra deta-
llado en Nota 16.

z.	 CAMBIOS CONTABLES

En el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2022 no se han producido otros 
cambios en los principios de contabilidad respecto del ejercicio anterior. 

06

Es
ta

do
s

Fi
na

nc
ie

ro
s

04

N
ue

st
ra

  
Em

pr
es

a

05

Á
re

as
 y

  
N

eg
oc

io
s

03

D
ir

ec
to

ri
o 

&
 

A
dm

in
is

tr
ac

ió
n

02

N
ue

st
ra

  
H

is
to

ri
a

01

C
ar

ta
 d

el
  

Pr
es

id
en

te
Memoria Anual Estados Financieros Nevasa 2021

78

Nevasa S.A. 
y Filiales




3.	 GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad está expuesta a diversos 
riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados.

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una caracterización 
y cuantificación de éstos, así como una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere a la volatilidad en el valor de los activos y pasivos que componen la Socie-
dad. A mayor fluctuación en el valor de los activos y pasivos subyacentes, mayor es la exposición al ries-
go de mercado que tienen los inversionistas de la Sociedad. Existen tres componentes que conforman el 
riesgo de mercado, estos son: Riesgo de Precios, Cambiario y Tipo de Interés.

Riesgo de Tasa de Interés: El riesgo de tasa de interés es como el cambio en las tasas de interés ocasiona 
que el valor de las inversiones de ingreso fijo se incremente o caiga. Durante el 2022 y 2021 la Sociedad 
no invirtió en este tipo de instrumentos (bonos).

Riesgo Cambiario: El riesgo cambiario es el riesgo que se produce cuando la Sociedad mantiene activos 
o pasivos en monedas distintas a la moneda de funcional de la Sociedad. Las fluctuaciones en el valor 
de las monedas pueden generar ganancias o pérdidas de tipo cambio que impacta la valorización de la 
Sociedad. Durante el 2022 y 2021 la Sociedad no invirtió en instrumentos financieros fondos mutuos en 
dólares, la Sociedad mitiga este riesgo manteniendo una cantidad baja de inversión en moneda distintas 
a la moneda funcional.

Riesgo de Precios: El riesgo en la volatilidad de los precios se produce cuando la Sociedad mantiene acti-
vos o pasivos de renta variable en que su valor es sensible a los de precio en los mercados financieros. Du-
rante el año 2022 y 2021, la Sociedad no realizó este tipo de inversión, para mitigar este riesgo, la Sociedad 
evalúa constantemente los valores de oferta pública que podrían impactar la valorización del instrumento.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que un emisor de deuda no sea capaz de cumplir con sus obligaciones 
financieras. Durante 2022 y 2021, la Sociedad no posee inversiones con este riesgo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Sociedad no podrá liquidar los activos a tiempo para cumplir con 
sus obligaciones financieras. Durante el 2022 y 2021 la Sociedad presenta saldos en bancos ya sea en 
efectivo o instrumentos de corto plazo que permiten cumplir con el pago de sus obligaciones.

Administración de riesgo derivado de pandemia Covid-19

El 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud caracterizó el brote de una nueva cepa del 
coronavirus (“COVID-19”) como una pandemia, del cual los primeros casos se registraron en China, en 
la localidad de Wuhan, durante diciembre de 2019. Este virus ha presentado un nivel de contagio y ex-
pansión muy alto, lo que ha generado una crisis sanitaria y económica de grandes proporciones a nivel 
mundial que está afectando, de manera importante, la demanda interna y externa por todo tipo de pro-
ductos y servicios

Esta crisis financiera global viene acompañada de políticas fiscales y monetarias impulsadas por los go-
biernos locales que buscan apoyar a las empresas a enfrentar esta crisis y mejorar su liquidez. Asimismo, 
los gobiernos han impulsado diversas medidas de salud pública y emergencia para combatir la rápida 
propagación del virus.

En este contexto, la sociedad administradora ha implementado diversos planes de acción para enfrentar 
esta pandemia, los cuales abarcan aspectos de protección de la salud de los colaboradores y asegura-
miento de la continuidad operacional.

La Sociedad se encuentra evaluando activamente y respondiendo, a los posibles efectos del brote de 
COVID-19 en nuestros colaboradores, clientes y proveedores, en conjunto con una evaluación continua 
de las acciones gubernamentales que se están tomando para reducir su propagación.
 
A continuación, se presentan los principales efectos y medidas tomadas al 31 de diciembre de 2022:

	» Oficios / circulares de entes reguladores: Al 31 de diciembre de 2022, la administradora no ha recibido 
oficios por parte de la Comisión para el Mercado Financiero (CMF).

	» Ayudas gubernamentales: La Sociedad no ha obtenido ayudas gubernamentales para cumplir con sus 
compromisos a corto ni a mediano plazo. 

	» Plan de continuidad operacional: La Sociedad, atendiendo a la responsabilidad asociada a garantizar 
la continuidad de la Administradora , ha definido, desde que se creó en el año 2020 un plan de contin-
gencia orientado a la prevención y mitigación de los riesgos asociados a la propagación del virus CO-
VID-19, complementando los Planes de Continuidad de Negocio con el objetivo prioritario de asegurar 
un ambiente adecuado para nuestros colaboradores y para servir a nuestros clientes, asegurando tam-
bién resiliencia de las operaciones.

Este plan determina la adopción de diversas medidas e iniciativas que se encuentran alineadas con 
las recomendaciones generales de la Organización Mundial de Salud (OMS) y Ministerio de Salud de 
Chile, así como otras medidas adicionales consideradas adecuadas para asegurar la continuidad del 
negocio. Como manera de continuar con la actividad laboral es que, desde que se creó la administra-
dora en el año 2020, “régimen de teletrabajo es aplicable al máximo número posible de personas de 
cada equipo siempre que su aplicación no afecte a las operaciones o a la continuidad del negocio.

	» Impactos financieros producto del Covid-19: La Sociedad ha realizado un estricto seguimiento a los 
efectos de la Pandemia a nivel financiero, y al cierre de diciembre de 2021 no se visualizan efectos 
negativos derivados de la pandemia, considerando que los resultados financieros, se han mantenido 
estables.

4.	 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultáneamente, a un activo financiero en 
una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

a.	 ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS.

La Sociedad clasifica sus activos financieros no derivados, ya sean permanentes o temporales, excluidas 
las inversiones contabilizadas por el método de participación, en tres categorías:

Costo amortizado

Se incluyen en esta categoría aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones (i) el 
modelo de negocio que lo sustenta tiene como objetivo mantener los activos financieros para obtener 
los flujos de efectivo contractuales y, a su vez, (ii) las condiciones contractuales de los activos financie-
ros dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que son solamente pagos de principal e intereses 
(criterio SPPI). 
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Los activos financieros que cumplen con las condiciones establecidas en NIIF 9, para ser valorizadas al costo 
amortizado son: cuentas por cobrar, préstamos y equivalentes de efectivo. Estos activos se registran a costo 
amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las devoluciones del principal efectua-
das, más los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un activo o un 
pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputación del ingreso o gasto 
financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un período más corto) con el monto neto en libros 
del activo o pasivo financiero.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

Se incluyen en esta categoría aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones: (i) se 
clasifican dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos financieros tanto para 
cobrar los flujos de efectivo contractuales como para venderlos y, a su vez, (ii) las condiciones contrac-
tuales cumplen con el criterio SPPI. 

Estas inversiones se reconocen en el estado de situación financiera por su valor razonable cuando es 
posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas o que tie-
nen muy poca liquidez, normalmente el valor razonable no es posible determinarlo de forma fiable, por 
lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su costo de adquisición o por un monto inferior si 
existe evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de resultados in-
tegrales: Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la enajenación de estas inver-
siones, momento en el que el monto acumulado en este rubro es imputado íntegramente en la ganancia 
o pérdida del período.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisición, si existe una evidencia objetiva de 
que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra direc-
tamente en pérdidas del período.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados:

Se incluye en esta categoría la cartera de negociación, aquellos activos financieros que han sido designa-
dos como tales en el momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evalúan según el criterio 
de valor razonable y los activos financieros que no cumplen con las condiciones para ser clasificados en 
las dos categorías anteriores.

Se valorizan en el estado consolidado de situación financiera por su valor razonable y las variaciones en 
su valor se registran directamente en resultados en el momento que ocurren.

b.	 DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS 

Siguiendo los requerimientos de NIIF 9, la Sociedad aplica un modelo deterioro de valor que se basa en 
pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica a los activos financieros medidos a costo amorti-
zado o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en 
instrumentos de patrimonio.

Las provisiones por deterioro se miden en base a:
	» las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses, o
	» las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de presentación de los 

estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo crediticio de un instrumento 
financiero, desde el reconocimiento inicial.

La Sociedad aplica un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos contractuales 
u otras cuentas por cobrar, de modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas 
esperadas durante toda la vida del activo.

c.	 PASIVOS FINANCIEROS EXCEPTO DERIVADOS.

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos 
en la transacción. En períodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor razona-
ble, como excepción, se valoran por su valor razonable por la parte del riesgo cubierto.

d.	 VALOR RAZONABLE Y CLASIFICACIÓN DE LOS INSTRUMENTOS 
FINANCIEROS.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante los siguien-
tes procedimientos:

Para los derivados cotizados en un mercado activo, por su cotización al cierre del ejercicio.
En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, la Sociedad utiliza para su valora-
ción la metodología de flujos de caja descontados y modelos de valoración de opciones generalmente 
aceptados, basándose en las condiciones del mercado, tanto de contado como de futuros a la fecha de 
cierre del ejercicio.

En consideración a los procedimientos antes descritos, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros 
en las siguientes jerarquías:

Nivel 1: Precio cotizado (no ajustado) en un mercado activo para activos y pasivos idénticos;
Nivel 2: Inputs diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el nivel 1 y que son observables para 
activos o pasivos, ya sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir, derivado de un 
precio). Los métodos y las hipótesis utilizadas para determinar los valores razonables de nivel 2, por clase 
de activos financieros o pasivos financieros, tienen en consideración la estimación de los flujos de caja 
futuros, descontados con las curvas cero cupón de tipos de interés de cada divisa. Todas las valoraciones 
descritas se realizan a través de herramientas externas, como por ejemplo “Bloomberg”; y
Nivel 3: Inputs para activos o pasivos que no están basados en información observable de mercado (inputs 
no observables). Al 31 de diciembre de 2021 la sociedad no ha invertido en este tipo de instrumento.

e.	 BAJA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando:

Los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los activos han vencido o se han transferido o, 
aun reteniéndolos, se han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos 
a uno o más receptores.

La Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad o, si no 
los ha cedido ni retenido de manera sustancial, cuando no retenga el control de activo.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios, que 
son inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido, se registran como un pasivo de la contrapres-
tación recibida. Los gastos de la transacción se registran en resultados siguiendo el método de la tasa de 
interés efectiva.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es decir, cuando la obligación derivada 
del pasivo haya sido pagada, cancelada o bien haya expirado.
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5.	 	NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

a.	 PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS, VIGENTES PARA LOS 
PERÍODOS QUE INICIEN EL 01 DE ENERO DE 2022 O FECHA POSTERIOR.

La Sociedad y sus filiales no han adoptado en forma anticipada ninguna norma, interpretación o enmien-
da que habiendo sido emitida aun no haya entrado en vigencia.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los estados fi-
nancieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuación:

  Enmiendas Fecha de aplicación 
obligatoria

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022

IAS 16 Propiedad, planta y equipo: cobros antes del uso previsto 1 de enero de 2022

IAS 37 Contratos onerosos – costo del cumplimiento de un contrato 1 de enero de 2022

IFRS 1, IFRS 9, IFRS 
16, IAS 41

Mejoras anuales a las normas 2018-2020 1 de enero de 2022

Pronunciamientos contables emitidos, vigentes para los períodos que inicien el 01 de enero de 2022 o 
fecha posterior, continuación

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emitió enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios – Referencia al 
Marco Conceptual. Estas enmiendas están destinadas a reemplazar la referencia a una versión anterior 
del Marco Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una referencia a la versión actual emitida en marzo 
2018 sin cambiar significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas agregan una excepción al principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el proble-
ma de las ganancias o pérdidas potenciales del “día 2” que surgen de pasivos y pasivos contingentes que 
estarían dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes o la 
CINIIF 21 Gravámenes, si se incurren por separado. La excepción requiere que las entidades apliquen los 
criterios de la NIC 37 o la CINIIF 21, respectivamente, en lugar del Marco Conceptual, para determinar si 
existe una obligación presente en la fecha de adquisición.

Al mismo tiempo, las enmiendas añaden un nuevo párrafo a la NIIF 3 para aclarar que los activos contin-
gentes no califican para el reconocimiento en la fecha de adquisición.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

IAS 16 Propiedad, plata y equipo: cobros antes del uso previsto

La enmienda prohíbe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo 
(PP&E), cualquier producto de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo a la ubica-
ción y condición necesarias para que pueda operar de la manera prevista por la administración. En su 
lugar, una entidad reconoce los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos de producción de 
esos elementos en el resultado del periodo.

La enmienda debe aplicarse retroactivamente solo a los elementos de PP&E disponibles para su uso en o 
después del comienzo del primer período presentado cuando la entidad aplica la enmienda por primera vez.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

IAS 37 Contratos onerosos – costo de cumplimiento de un contrato

En mayo 2020, el IASB emitió enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos 
Contingentes para especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un contrato es 
oneroso o genera pérdidas.

Las enmiendas están destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la aplicación consistente 
de la norma. Las entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo incremental verán un aumen-
to en las provisiones para reflejar la inclusión de los costos relacionados directamente con las actividades 
del contrato, mientras que las entidades que previamente reconocieron las provisiones por pérdidas 
contractuales utilizando la guía de la norma anterior, IAS 11 Contratos de Construcción, deberán excluir 
la asignación de costos indirectos de sus provisiones. Se requerirá juicio para determinar qué costos 
están “directamente relacionados con las actividades del contrato”, pero creemos que la guía en la IFRS 
15 será relevante.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva a los contratos para los que una entidad aún no ha 
cumplido con todas sus obligaciones al comienzo del período anual sobre el que se informa en el que 
aplica por primera vez las enmiendas (la fecha de la aplicación inicial). Se permite la aplicación anticipa-
da y esta debe revelarse.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41 Mejoras anuales a las normas NIIF 2018 - 2020

El IASB ha emitido “Mejoras anuales a los estándares IFRS 2018–2020”. El pronunciamiento contiene en-
miendas a cuatro Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) como resultado del proyecto 
de mejoras anuales de IASB.

IFRS 1: Subsidiaria como adoptante por primera vez. La enmienda permite que una subsidiaria que opte 
por aplicar el párrafo D16(a) de la IFRS 1, mida las diferencias de conversión acumuladas utilizando los 
montos informados en los estados financieros consolidados de la matriz, con base en la fecha de transi-
ción a las IFRS de la matriz, si no se realizaron ajustes para la consolidación y para los efectos de la com-
binación de negocios en la que la controladora adquirió la subsidiaria. Esta modificación también aplica 
a una asociada o negocio conjunto que opte por aplicar el párrafo D16(a) de la IFRS 1. 

IFRS 9: Comisiones en la prueba del ‘10 por ciento’ para la baja de pasivos financieros. La enmienda acla-
ra que las comisiones que una entidad incluye al evaluar si los términos de un pasivo financiero nuevo o 
modificado son sustancialmente diferentes de los términos del pasivo financiero original. Estas comisio-
nes incluyen sólo las pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluidas las comisiones 
pagadas o recibidas por el prestatario o el prestamista en nombre del otro. No hay una modificación 
similar propuesta para la NIC 39.

Una entidad aplica la modificación a los pasivos financieros que se modifican o intercambian a partir del co-
mienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez la modificación.

Ejemplos ilustrativos que acompañan a la IFRS 16: Incentivos de arrendamiento. La enmienda elimina 
la ilustración de los pagos del arrendador en relación con las mejoras de la propiedad arrendada en el 
Ejemplo ilustrativo 13 que acompaña a la IFRS 16. Esto elimina la confusión potencial con respecto al 
tratamiento de los incentivos de arrendamiento al aplicar la IFRS 16.

IAS 41: Tributación en las mediciones del valor razonable. La enmienda elimina el requisito del párrafo 22 
de la NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo para impuestos al medir el valor razona-
ble de los activos dentro del alcance de la NIC 41.
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La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

b.	 PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES CON APLICACIÓN EFECTIVA PARA 
PERIODOS ANUALES INICIADOS EN O DESPUÉS DEL 1 DE ENERO DE 2023.

Las normas e interpretaciones, así como las enmiendas a IFRS, que han sido emitidas, pero aún no han 
entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuación. El 
Fondo no ha aplicado estas normas en forma anticipada: 

  Enmiendas Fecha de aplicación 
obligatoria

IAS 8 Definición de la estimación contable 1 de enero de 2023

IAS 1 Revelación de políticas contables 1 de enero de 2023

IAS 12
Impuestos diferidos relacionado con activos y pasivos que 

surgen de una sola transacción 
1 de enero de 2023

IAS 1 Clasificación de pasivos como corrientes o no corrientes 1 de enero de 2024

IFRS 16
Pasivos por arrendamientos relacionados a ventas con 

arrendamiento posterior
1 de enero de 2024

IFRS 10 e IAS 
28

Estados Financieros Consolidados – venta o aportación de 
activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

 Por determinar

IAS 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores – Definición de Estima-
dos Contables 

En febrero de 2021, el IASB emitió modificaciones a la IAS 8, en las que introduce una nueva definición de 
“estimaciones contables”. Las enmiendas aclaran la distinción entre cambios en estimaciones contables 
y cambios en las políticas contables y la corrección de errores. Además, aclaran cómo utilizan las entida-
des las técnicas de medición e insumos para desarrollar la contabilización de estimados.

La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimación contable, producto de un cambio en 
un insumo o un cambio en una técnica de medición son cambios en las estimaciones contables, siem-
pre que estas no sean el resultado de la corrección de errores de períodos anteriores. La definición 
anterior de un cambio en la estimación contable especificaba que los cambios en las estimaciones 
contables pueden resultar de nueva información o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no 
son correcciones de errores. 

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.
La Sociedad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

IAS 1 Presentación de los Estados Financieros - Revelación de Políticas Contables

En febrero de 2021, el IASB emitió modificaciones a la IAS 1 y a la Declaración de práctica de IFRS N°2 
Realizar juicios de materialidad, en el que proporciona orientación y ejemplos para ayudar a las entida-
des a aplicar juicios de importancia relativa a las revelaciones de política contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones sobre polí-
ticas contables que sean más útiles por: 

	» Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus políticas contables “significativas” con el re-
quisito de revelar sus políticas contables “materiales”

	» Incluir orientación sobre cómo las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de deci-
siones sobre revelaciones de políticas contables

Al evaluar la importancia relativa de la información sobre políticas contables, las entidades deberán con-
siderar tanto el tamaño de las transacciones como otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023. Se permite 
la aplicación anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que se revele este hecho.

La Sociedad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

IAS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transacción

En mayo de 2021, el IASB emitió modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepción de 
reconocimiento inicial según la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan lugar a 
diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos fisca-
les, es cuestión de juicio (habiendo considerado la legislación fiscal aplicable) si dichas deducciones son 
atribuibles a efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros (y gastos por intereses) o al 
componente de activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es importante para determinar si 
existen diferencias temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo.

Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepción en el reconocimiento inicial no aplica a 
transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y dedu-
cibles iguales. Sólo aplica si el reconocimiento de un activo por arrendamiento y un pasivo por arrenda-
miento (o un pasivo por desmantelamiento y un componente del activo por desmantelamiento) dan lugar 
a diferencias temporarias imponibles y deducibles que no son iguales. No obstante, es posible que los 
activos y pasivos por impuestos diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede 
beneficiarse de las deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las diferencias 
temporarias imponibles y deducibles). En tales casos, una entidad necesitaría contabilizar la diferencia 
entre el activo y el pasivo por impuestos diferidos en resultados.

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

La Sociedad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

IAS 1 Presentación de Estados Financieros – Clasificación de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En 2020 y 2022, el IASB emitió enmiendas a la IAS 1 para especificar los requerimientos para la clasifica-
ción de los pasivos como corrientes o no corrientes. Las enmiendas clarifican acerca de:

	» Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidación.
	» Que debe existir un derecho a aplazar al final del período sobre el que se informa.
	» Esa clasificación no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de apla-

zamiento.
	» Que sólo si un derivado implícito en un pasivo convertible es en sí mismo un instrumento de patrimo-

nio, los términos de un pasivo no afectarían su clasificación.

Las enmiendas son efectivas para períodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2024.  Las 
enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva. La aplicación anticipada está permitida, la cual debe 
revelarse. Sin embargo, una entidad que aplique las enmiendas de 2020 anticipadamente también está 
obligada a aplicar las enmiendas de 2022, y viceversa.

La Sociedad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.
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IFRS 16 Pasivos por arrendamientos relacionados a ventas con arrendamiento posterior

La enmienda aborda los requisitos que utiliza un vendedor-arrendatario para medir el pasivo por arren-
damiento que surge en una transacción de venta con arrendamiento posterior.

La enmienda establece que después de la fecha de inicio de una transacción de venta con arrendamiento 
posterior, el vendedor-arrendatario aplica los párrafos 29 al 35 de IFRS 16 al activo por derecho de uso 
que surge del arrendamiento posterior y los párrafos 36 al 46 de IFRS 16 al pasivo por arrendamiento que 
surge del arrendamiento posterior. Al aplicar los párrafos 36 al 46 de IFRS 16, el vendedor-arrendatario 
determina los “pagos de arrendamiento” o los “pagos de arrendamiento revisados” de tal manera que el 
vendedor-arrendatario no reconocería ningún importe de ganancia o pérdida relacionada con el dere-
cho de uso que este conserva. La aplicación de estos requisitos no impide que el vendedor-arrendatario 
reconozca, en resultados, cualquier ganancia o pérdida relacionada con el cese parcial o total de un 
arrendamiento, tal cual requiere el párrafo 46(a) de la IFRS 16.

La enmienda no prescribe requisitos de medición específicos para los pasivos por arrendamiento que 
surgen de un arrendamiento posterior. La medición inicial del pasivo por arrendamiento que surge de un 
arrendamiento posterior puede dar lugar a que el vendedor-arrendatario determine “pagos por arren-
damiento” que son diferentes de la definición general de pagos por arrendamiento en el Apéndice A de 
IFRS 16. El vendedor-arrendatario deberá desarrollar y aplicar una política contable que da como resul-
tado información que es relevante y confiable de acuerdo con IAS 8.

Un vendedor-arrendatario aplica la enmienda a los períodos de presentación de informes anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2024. Se permite la aplicación anticipada y ese hecho debe revelar-
se. Un vendedor-arrendatario aplica la enmienda de forma retroactiva de acuerdo con  IAS 8 a las tran-
sacciones de venta con arrendamiento posterior realizadas después de la fecha de aplicación inicial (es 
decir, la modificación no se aplica a las transacciones de venta con arrendamiento posterior realizadas 
antes de la fecha de aplicación inicial). La fecha de aplicación inicial es el comienzo del período anual 
sobre el que se informa en el que una entidad aplicó por primera vez la norma IFRS 16.

La Sociedad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos – 
venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Nego-
cios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los 
de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportación de activos entre un inversor y su asociada 
o negocio conjunto. 

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transacción involucra un ne-
gocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se 
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transacción involucra activos que no constituyen un 
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. 

La fecha de aplicación obligatoria de estas enmiendas está por determinar debido a que el IASB está a 
la espera de los resultados de su proyecto de investigación sobre la contabilización según el método de 
participación patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la 
adopción anticipada, lo cual debe ser revelado.

El Fondo realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia

6.	 JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRÍTICAS

a.	 ESTIMACIONES CONTABLES CRÍTICAS

La administración hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones conta-
bles resultantes, por definición, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. Las 
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores 
contables de activos y pasivos dentro del próximo ejercicio financiero se describen a continuación:

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia bursátil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el la 
Sociedad utilizando fuentes de precios (tales como, agencias de fijación de precios o precios indicativos 
de “market makers” para bonos o deuda. Las cotizaciones de corredores obtenidas de fuentes de fijación 
de precios pueden ser meramente indicativas. La Sociedad puede aplicar criterio sobre la cantidad y ca-
lidad de las fuentes de precios utilizadas. Cuando no se dispone de ningún dato de mercado, la Sociedad 
puede fijar el precio de las posiciones utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se basan 
en métodos y técnicas de valoración generalmente reconocidos como norma dentro de la industria. 
Los “inputs” de estos modelos son principalmente flujos de efectivos descontados y otros. Los modelos 
empleados para determinar valores razonables son validados y revisados periódicamente por personal 
experimentado en la Administradora, independientemente de la entidad que los creó. Los modelos em-
pleados para títulos de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo futuros estimados, 
ajustados por factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales 
como riesgo crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren 
que la administración haga estimaciones. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores podrían 
afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinación de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la administración 
de la Sociedad. Es así como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que 
se pueden conseguir fácilmente, se distribuyen o actualizan regularmente, son confiables y verificables, 
no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan 
activamente en el mercado pertinente.

b.	 JUICIOS IMPORTANTES AL APLICAR LAS POLÍTICAS CONTABLES

Moneda funcional

La administración considera el peso Chileno como la moneda que más fielmente representa el efecto 
económico de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El Peso Chileno es la moneda en la 
cual la Sociedad mide su rendimiento e informa sus resultados, así como también la moneda en la cual 
recibe suscripciones de sus inversionistas.
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7.	 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros se agrupan de acuerdo al siguiente detalle:

a.	 ACTIVOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022: 
ACTIVOS FINANCIEROS SEGÚN EL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

 Activos financieros 
a valor razonable con 

cambios en resultados
M$

 Activos financieros 
a valor razonable con 

cambios en patrimonio
M$

Préstamos y cuentas 
por cobrar

M$

Total
M$

Efectivo y equivalentes al efectivo 218.881 - - 218.881

Otros activos financieros, corrientes 71.534 - - 71.534

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes - - 262.478 262.478

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes - - - -

TOTAL 290.415 - 262.478 552.893

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021: 
ACTIVOS FINANCIEROS SEGÚN EL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

 Activos financieros 
a valor razonable con 

cambios en resultados
M$

 Activos financieros 
a valor razonable con 

cambios en patrimonio
M$

Préstamos y cuentas 
por cobrar

M$

Total
M$

Efectivo y equivalentes al efectivo 43.147 - - 43.147

Otros activos financieros, corrientes 128.462 - - 128.462

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes - - 95.668 95.668

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes - - - -

TOTAL 171.609 - 95.668 267.277
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b.	 PASIVOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022: 
PASIVOS FINANCIEROS SEGÚN EL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

Pasivos financieros a 
valor razonable con 

cambios en resultados
M$

Pasivos financieros a 
valor razonable con 

cambios en patrimonio
M$

Préstamos y cuentas 
por pagar

M$

Total
M$

Otros pasivos financieros, corrientes - - 1.361.059 1.361.059

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes - - 565.914 565.914

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes - - 241.000 241.000

TOTAL - - 2.167.973 2.167.973

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021: 
PASIVOS FINANCIEROS SEGÚN EL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

Pasivos financieros a 
valor razonable con 

cambios en resultados
M$

Pasivos financieros a 
valor razonable con 

cambios en patrimonio
M$

Préstamos y cuentas 
por pagar

M$

Total
M$

Otros pasivos financieros, corrientes - - 1.204.741 1.204.741

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes - - 602.605 602.605

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, no corrientes - - - -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes - - 54.457 54.457

TOTAL - - 1.861.803 1.861.803
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c.	 JERARQUÍAS DEL VALOR RAZONABLE

Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el estado de posición financiera, se clasi-
fican jerárquicamente según los criterios expuestos en Nota 4.4

La siguiente tabla presenta los activos financieros que son medidos a valor razonable al 31 de diciembre 
de 2022 y 2021:

Instrumentos financieros medidos  
a valor razonable  2022

 Valor razonable medido al final del  
período de reporte utilizando 

 CONCEPTO M$ Nivel 1
M$ 

Nivel 2
M$ 

Nivel 3
M$ 

ACTIVOS FINANCIEROS: 

Efectivo y equivalentes al efectivo 218.881 218.881 -  -   

Otros activos financieros, corrientes 71.534 9.365 - 62.169

TOTAL 290.415 228.246 - 62.169

Instrumentos financieros medidos  
a valor razonable  2021

 Valor razonable medido al final del  
período de reporte utilizando 

 CONCEPTO M$ Nivel 1
M$ 

Nivel 2
M$ 

Nivel 3
M$ 

ACTIVOS FINANCIEROS: 

Efectivo y equivalentes al efectivo 43.147 43.147 -  -   

Otros activos financieros, corrientes 128.462 67.081 - 61.381

TOTAL 171.609 110.228 - 61.381

8.	 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

BANCO Moneda  31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Banco Corpbanca Pesos 9 9

Deposito a plazo Pesos 26.124 -

Banco de Chile Pesos 26.459 1.071

Banco Security Pesos - -

Banco Bice Pesos 49.022 -

Banco BCI Pesos 12.761 9.307

Banco Internacional Pesos 1.789 -

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa Pesos 99.017 32.760

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa Dólar 3.700 -

TOTAL EFECTIVO 218.881 43.147

9.	 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad presenta los siguientes saldos en otros activos financieros 
corrientes: 

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Instrumentos de Renta Variables (A) Pesos 71.534 128.462

TOTALES 71.534 128.462

Los detalles de los instrumentos de renta variables son:

DESCRIPCIÓN Moneda N° cuotas Valor cuota  31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

FIP Gestion VI Pesos 1.788 27.971,758 50.014 49.908

FI Gestion VII Pesos 395 30.772,543 12.155 11.473

Fondo Mutuo Bice 
Liquidez Pesos

Pesos 2.377 3.940,289 9.365 11.502

Fondo Mutuo Zurich 
Rendimiento Uf

Pesos 30.315 1.833,353 - 55.579

TOTALES 71.534 128.462
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10.	DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, 
CORRIENTES

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente: 

DEUDORES POR COMERCIALES: Pais Moneda  31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

FIP Rentas Inmobiliarias I Chile Pesos - 9.835

FIP Parque Antofagasta Chile Pesos - 5.547

FIP Nevasa Parque Matucana Chile Pesos 6.928 3.124

FIP Capital Preferente V Chile Pesos - 2.970

FIP Gestion Inmobiliaria VI Chile Pesos 5.924 17.579

Portal Pucon SPA Chile Pesos 6.316 -

Inmobiliaria Vida Alegre SPA Chile Pesos 44.331 13.145

Inmobiliaria Barrio Austral SPA Chile Pesos 40.060 11.878

Portal Santo Domingo SPA Chile Pesos 4.105 -

Inmobiliaria Del Prado SPA Chile Pesos 40.060 11.878

Inmobiliaria Santa Beatriz SPA Chile Pesos 51.968 -

SUBTOTAL 199.692 75.956

OTRAS CUENTAS POR COBRAR: Pais Moneda  31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

FIP Capital Privado I Chile Pesos - 257

FIP Dinsa Chile Pesos - 128

FIP Rentas Inmobiliarias I Chile Pesos - 128

FIP Capital Preferente V Chile Pesos - 128

FIP Patrimonio Inmobiliario Chile Pesos 2.546 128

FIP CA Student Living I Chile Pesos - 677

FIP Nevasa Parque Matucana Chile Pesos 2.369 128

FIP Gestion Inmobiliaria VI Chile Pesos 174 128

FIP  Nevasa Parque Antofagasta Chile Pesos - 128

FIP Deuda Subyacente Chile Pesos 1.705 244

Viu Serena SPA Chile Pesos 135 16.780

NVSI Invesment Ltd. Chile Pesos - 779

Cuentas por cobrar empleados Chile Pesos 1.110 79

Iva crédito fiscal Chile Pesos 2.080 -

Boleta de garantía Chile UF 52.665 -

Anticipo proveedores Chile Pesos 2 -

SUBTOTAL 62.786 19.712

TOTAL 262.478 95.66806
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11.	CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas se originan por préstamos y traspasos de fondos 
efectuados entre ellas.  Su detalle es el siguiente:

a.	 CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

SOCIEDAD  31-12-2022
 M$ 

 31-12-2021
 M$ 

Nevasa S.A. Administradora General de Fondos - -

TOTAL - -

b.	 CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

SOCIEDAD  31-12-2022
 M$ 

 31-12-2021
 M$ 

Netcorp South America S.A. - 20.417

Nevasacorp S.A. 241.000 -

Nevasa Servicios Spa - 34.040

TOTAL 241.000 54.457

c.	 TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS MÁS SIGNIFICATIVAS Y 
SUS EFECTOS EN RESULTADO:

Efecto en resultados

SOCIEDAD Rut Descripción de la transacción Moneda Monto (cargos)/abonos

 31-12-2022
 M$ 

 31-12-2021
 M$ 

 31-12-2022
 M$ 

 31-12-2021
 M$ 

Netcorp South America S.A. 96.641.590-8 Cuenta Auxiliar Pesos - 20.417 - -

Nevasacorp S.A. 76.842.604-K Cuenta Auxiliar Pesos 241.000 - - -

Nevasa Servicios SPA 76.948.309-8 Asesorías y Servicios Contables Pesos 326.585 (259.570) (259.220) (518.065)

TOTAL 567.585 (239.153) (259.220) (518.065)
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12.	ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos de impuestos corrientes por cobrar y/o (pagar) registrados 
son los siguientes:

PASIVO  31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Pagos Provisionales mensuales (9.502) -

Impuestos a la renta por pagar 143.669 -

TOTAL PASIVO 134.167 -

13.	13.	IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

a.	 IMPUESTO A LA RENTA 

El detalle de Impuesto a la renta es el siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

GASTO POR IMPUESTOS CORRIENTES A LAS GANANCIAS:

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias:

Gasto por impuestos corrientes (2.796)

Total Ingreso (Gasto) impuesto corriente (2.796)

GASTO POR IMPUESTOS DIFERIDOS A LAS GANANCIAS:

Ingreso (gasto) diferido por impuestos relativos a la creación y 
reversión de diferencias temporarias

16.712 25.190

Ingreso (Gasto) por impuestos diferidos, neto, total 16.712 25.190

INGRESO (GASTO) POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 13.916 25.190

b.	 IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los activos por impuestos diferidos es el siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Provisión varias 63.692 63.692

Provisión vacaciones 6.056 3.623

Mayor valor fondos mutuos - (130)

Pérdida Tributaria 113.155 127.400

Propiedad, planta y equipo 16.567 (11.827)

TOTALES 199.470 182.758

c.	 CONCILIACIÓN TASA EFECTIVA

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Pérdida financiera antes de impuesto a las ganancias 19.404 (3.812)

Impuesto a la renta a la tasa vigente 27% (5.239) 1.029

DIFERENCIAS PERMANENTES/TEMPORALES:

Efecto impositivo por diferencias permanentes/temporales 19.155 24.161

IMPUESTO A LA RENTA POR TASA EFECTIVA 13.916 25.190

Resultado por impuesto a la renta de estado de resultado 13.916 25.190

% %

Tasa impositiva legal 27,00 27,00

Diferencias permanentes (98,72) 633,80

TASA IMPOSITIVA EFECTIVA (71,72) 660,80

14.		PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de propiedades, plantas y equipos es el siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

VALORES BRUTOS:

Propiedades plantas y equipos

Equipos de oficina 150 150

Propiedades, planta y equipos bruto 150 150

DETALLE DE LA DEPRECIACIÓN ACUMULADA:

Propiedades plantas y equipos

Equipos de oficina 150 143

Depreciación acumulada 150 143

VALORES NETOS:

Propiedades plantas y equipos

Equipos de oficina - 7

SALDO PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS - 7
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CONCEPTO Saldo Inicial
M$

Adiciones
M$

Bajas
M$

Gastos por  
Depreciación

M$

Saldo  final
M$

 31-12-2022

Equipos de oficina y software 7 - - (7) -

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 7 - - (7) -

 31-12-2021

Equipos de oficina y software 29 - - (22) 7

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 29 - - (22) 7

15.	INTANGIBLES

El detalle de activos intangibles es el siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

VALORES BRUTOS:

Activos Intangibles

Software y sist.computacional 8.115 8.115

SOFTWARE Y SIST.COMPUTACIONAL 8.115 8.115

DETALLE DE LA AMORTIZACION ACUMULADA:

Activos Intangibles

Software y sist.computacional 8.115 8.115

AMORTIZACIÓN ACUMULADA 8.115 8.115

VALORES NETOS:

Activos Intangibles

Software y sist.computacional - -

SALDO ACTIVOS INTANGIBLES - -
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CONCEPTO Saldo  Inicial
M$

Adiciones
M$

Bajas
M$

Gastos por 
Amortizacion

M$

Saldo  final
M$

 31-12-2022

Software y sist.computacional - - - - -

SOFTWARE Y SIST.COMPUTACIONAL - - - - -

 31-12-2021

Software y sist.computacional - - - - -

SOFTWARE Y SIST.COMPUTACIONAL - - - - -

16.	INVERSIÓN EN ASOCIADA CONTABILIZADA POR EL MÉTODO DE LA 
PARTICIPACIÓN E INVERSIONES EN SOCIEDADES

El detalle de la inversión en asociada contabilizada por el método de la participación es el siguiente:

Información
al

2022 2021 Participación Resultados

Acciones
N°

Participación
%

Acciones
N°

Participación
%

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Inmobiliaria Strip Center Spa. 31-12-20  -    -    -    -    -    -    -    -   

TOTAL - - - -

El detalle de los movimientos es el siguiente:

INMOBILIARIA STRIP CENTER SPA. 31-12-2022
 M$

31-12-2021
 M$

Saldo al inicio - 25

Adquisiciones - -

Utilidad (pérdida) por valorización - -

Otros - (25)

TOTAL - -

El 29 de diciembre de 2021 esta sociedad fue vendida.

El movimiento de las Inversiones en Sociedades contabilizadas al costo es el siguiente:

INMOBILIARIA AVENIDA PACIFICO SPA. 31-12-2022
 M$

31-12-2021
 M$

Saldo al inicio - 350

Adquisiciones - -

Utilidad (pérdida) por valorización - -

Otros - (350)

TOTAL - -
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Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene una inversión en Inmobiliaria Avenida Pacifico SpA 
por M$350, con el fin de dar cumplimiento Mandatos Especiales suscritos el 4 de julio de 2016 con una 
sociedad relacionada y un tercero, la que correspondía al 50% de participación, el 07 de abril de 2021 
esta Sociedad fue vendida. 

17.	OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El detalle de los otros activos no financieros, corrientes corresponde a la compra de terrenos para el 
desarrollo de proyectos inmobiliarios, los cuales serán traspasados a las sociedades inmobiliarias una 
vez que se hayan constituido legalmente, el costo de estos terrenos se va incrementando por cualquier 
pago que se realice directamente por el terreno, por ejemplo, contribuciones, intereses del crédito etc. 
y su detalle es el siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Proyecto Viu San Cristobal SpA  -  - 

Proyecto Viu Serena SpA  1.696.662  1.499.106 

TOTAL  1.696.662  1.499.106 

18.	OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los otros pasivos financieros es el siguiente:

Otros pasivos financieros, corrientes
Banco Vencimiento Reajuste Tasa

%
 31-12-2022

M$
 31-12-2021

M$
Boleta de 
garantía

Internacional 30-03-23 UF - 52.667 -

Prestamo 
Comercial

BCI 15-02-23 $ 1,14% 1.308.392 1.204.741

TOTAL 1.361.059 1.204.741

19.	CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

Cuentas por pagar, corriente
 31-12-2022

M$
 31-12-2021

M$
Cuentas por pagar varias 64.026 102.811
Anticipo clientes 390.244 296.339

Proveedores 100.503 69.332

Contratos compra cuotas FIP - -

Iva Debito Neto 1.277 8.968

Impuesto único 5.757 4.911

Retenciones Previsionales 4.107 4.244
TOTAL 565.914 486.605

20.	 PROVISIÓN POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de provisión por beneficios a los empleados es el siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Corriente:

Provisión de bonos gestión 36.568 116.000

Provisión de vacaciones legales 22.429 13.417

TOTAL 58.997 129.417

Detalle del movimiento de la provisión al 31 de diciembre 2022 y 2021:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Saldo inicial 129.417 51.353

Provisiones constituidas 58.997 129.417

Provisiones utilizadas en el año (129.417) (51.353)

TOTAL 58.997 129.417

21.	PATRIMONIO NETO

a.	 COMPOSICIÓN DEL PATRIMONIO

La composición del patrimonio es la siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

CAPITAL PAGADO

Saldo inicial 225.405 175.400

Aumentos - 50.005

SALDO FINAL 225.405 225.405

Con fecha 08 de febrero de 2021 se realizó aumento de capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo Inicial (157.455) (169.058)

Incruemento (Disminusión) transferencia y otro cambios - -

Resultado ejercicio 20.426 11.603

Dividendos - -

SALDO FINAL (137.029) (157.455)
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b.	 ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de participación es la siguiente:

31 de diciembre 2022

RUT Nombre Participación
%

Acciones
N°

Capital
M$

76.842.604-k Nevasacorp S.A. 99,99997 15.419.568 225.405

76.813.074-4 Nev Inversiones S.A. 0,00003 4 -

TOTALES 100,00 15.419.572 225.405

31 de diciembre 2021 -

RUT Nombre Participación
%

Acciones
N°

Capital
M$

76.842.604-k Nevasacorp S.A. 99,99997 15.419.568 225.405

76.813.074-4 Nev Inversiones S.A. 0,00003 4 -

TOTALES 100,00 15.419.572 225.405

c.	 PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

2022 Participacion no controladora 
%

Patrimonio Filial
M$

Participacion no
Controladora 

M$Directo Indirecto

Inv. Inmobiliaria Cerro El 
Plomo SpA

45%  -   (1.084) (488)

Capital Preferente II SpA  -    -   4.376  -   

Capital Preferente III SpA  -    -   (1)  -   

Inversiones NVSI Investment 
Limited

 -    -   21.999  -   

Inmobiliaria Parque 
Antofagasta II SPA

 -    -   3.445  -   

Capital Preferente V SPA  -    -   843  -   

TOTAL (488)

SALDO PARTICIPACION 
NO CONTROLADORA EEFF

(488)

2021 Participacion no controladora 
%

Patrimonio Filial
M$

Participacion no
Controladora 

M$Directo Indirecto

Inv. Inmobiliaria Cerro  
El Plomo SpA

45%  -   13.285  5.978   

Capital Preferente II SpA  -    -   12.070  -   

Capital Preferente III SpA  -    -   (4.804)  -   

Inversiones NVSI  
Investment Limited

 -    -   21.712  -   

TOTAL  5.978   

SALDO PARTICIPACION 
NO CONTROLADORA EEFF

 5.978   

22.	DETERIORO
	
Los montos reconocidos en resultados por pérdidas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son las siguientes:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Documentos incobrables - (235.897)

TOTAL - (235.897)

23.	INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle que compone el rubro es el siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Remuneraciones de FIP 150.159 442.091

Otros ingresos de la explotación 23.240 39.552

Asesorías 653.145 612.713

TOTAL 826.544 1.094.356
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24.	 GASTOS POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

El detalle de los beneficios al personal, es el siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Remuneraciones (412.214) (335.519)

Bonos (31.578) (117.138)

Otros gastos directos remuneraciones (31.993) (24.835)

Seguros (4.244) (3.719)

Vacaciones (9.012) (2.064)

TOTAL (489.041) (483.275)

25.	GASTOS DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN

El detalle de la depreciación y amortización, es el siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Depreciación (7) (22)

Amortización - -

TOTAL (7) (22)

26.	 OTROS GASTOS, POR NATURALEZA

El detalle de los otros gastos por naturaleza, es el siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Asesorías (767) (5.299)

Gastos legales (16.083) (18.232)

Contribuciones (171) (180)

Gastos bancarios (1.218) (129)

Provisiones - -

Gastos Software (4.770) (2.239)

Riesgo y Cumplimiento - -

Honorarios (33.013) (3.124)

Servicios contables y operacionales (257.235) (520.516)

Marketing (1.447) (1.201)

Gastos Generales (27.281) (52.649)

Otros (3.195) (2.553)

TOTAL (345.180) (606.122)

27.	OTRAS GANANCIAS (PÉRDIDAS)

El detalle de los otros gastos por naturaleza, es el siguiente:

 31-12-2022
M$

 31-12-2021
M$

Asesorias - -

Exceso de provisiones 43.551 -

Utilidad venta terreno - 201.619

Otros ingresos 934 10.653

Otros gastos (27.131) (43.763)

Utilidad (Pérdida) títulos de renta variable - 6.059

TOTAL 17.354 174.568

28.	 CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 , no existen contingencias ni juicios legales contra la Sociedad.

29.	HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2023 y la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros Consolidados, no 
se han registrado hechos posteriores que hayan tenido o puedan tener impacto significativo en la pre-
sentación de estos Estados Financieros Consolidado.
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Estados
Financieros 
Nevasa S.A. 
Corredores 
de Bolsa

Señores
Accionistas y Directores
Nevasa S.A. Corredores de Bolsa

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de Nevasa 
S.A. Corredores de Bolsa, que comprenden el estado de situación financiera 
al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes estados de resultados inte-
grales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año termina-
do en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros. 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Infor-
mación Financiera. Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación y 
mantención de un control interno pertinente para la preparación y presenta-
ción razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones 
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos esta-
dos financieros a base de nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de 
acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en Chile. Tales 
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el ob-
jeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros 
están exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los 
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evalua-
ciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Entidad 

Informe del Auditor Independiente

con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en 
las circunstancias, pero sin el propósito de expresar una opinión sobre la efec-
tividad del control interno de la Entidad. En consecuencia, no expresamos tal 
tipo de opinión. Una auditoría incluye, también, evaluar lo apropiadas que son 
las políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables significativas efectuadas por la Administración, así como una eva-
luación de la presentación general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente 
y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Ne-
vasa S.A. Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2022 y los resultados de 
sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.

Otros asuntos; Informe de otros auditores sobre los estados financieros al 
31 de diciembre de 2021

Los estados financieros de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa por el año termi-
nado al 31 de diciembre de 2021 fueron auditados por otros auditores, quienes 
expresaron una opinión sin modificaciones sobre los mismos en su informe de 
fecha 28 de febrero de 2022.

Santiago, 28 de febrero de 2023
Fernando Dughman N.

EY Audit Ltda

R.U.T. 96.586.750-3

Registro C.M.F. 144

Razón Social o Nombre Nevasa S.A. Corredores de Bolsa

Representante Legal Ramiro Fernandez Zanetti

Gerente General Ramiro Fernandez Zanetti

Tipo de Operación (1) Por cuenta propia y de terceros

Periodo que Informa 31 de diciembre de 2022 y 2021

Moneda de Presentación Pesos Chilenos

Santiago, Chile
31 de diciembre de 2022 y 2021
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ACTIVOS Nº Nota 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Efectivo y efectivo equivalente 8 18.159.467 33.006.614

Instrumentos financieros 37.900.994 22.968.634

 A valor razonable - Cartera Propia Disponible 3.191.252 4.468.382

Renta Variable (IRV) 10 1.146.142 3.086.309

Renta fija e Intermediación financiera (IRF e IIF) 10 2.045.110 1.382.073

A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 22.957.083 2.519.184

Renta Variable 10 2.120.360 60.479

Renta fija e Intermediación Financiera 10 20.836.723 2.458.705

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 13 9.916.573 2.240.454

A costo amortizado - Cartera propia disponible 11 - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida 11 - -

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 1.836.086 13.740.614

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV 12 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 12 1.836.019 13.740.250

Otras 12 67 364

Deudores por intermediación 14 7.129.288 12.285.459

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 15 2.683.703 94.472

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16 112.278 26.694

Otras cuentas por cobrar 25 250.382 1.204.624

Impuesto por cobrar 26 181.915 220.859

Impuestos diferidos 28 - -

Inversiones en sociedades 17 19.447 17.752

Intangibles 18 1.652 -

Propiedades, planta y equipo 19 3.055.395 2.811.985

Otros activos 32 4.994.690 6.071.272

TOTAL ACTIVOS 74.489.211 78.708.365

Las notas adjuntas N°1 a 36 forman parte integral de estos Estados Financieros

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de diciembre de 2022 y 2021
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PASIVOS Nº Nota 31-12-2022 31-12-2021

M$ M$

Pasivos financieros 33.491.763 17.398.453

A valor razonable 20 234.555 294.757

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 13 9.871.995 2.163.530

Obligaciones por financiamiento 22.586.016 14.098.993

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV 21 - 60.337

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 21 22.586.016 14.038.292

Otras 21 - 364

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 22 799.197 841.173

Acreedores por intermediación 23 7.313.496 13.586.961

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 24 3.273.750 7.499

Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 1.223.063 1.683.272

Otras cuentas por pagar 25 17.998.024 34.737.559

Provisiones 27 289.323 351.293

Impuesto por pagar 26 51.781 42.039

Impuestos diferidos 28 34.215 415.256

Otros pasivos - -

TOTAL PASIVOS 63.675.415 68.222.332

PATRIMONIO

Capital 31 5.984.041 5.984.041

Reservas 31 2.761.780 2.491.374

Resultados acumulados 31 2.010.618 1.945.120

Resultado del ejercicio 57.357 65.498

Dividendos provisorios o participaciones - -

TOTAL PATRIMONIO 10.813.796 10.486.033

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 74.489.211 78.708.365

Las notas adjuntas N°1 a 36 forman parte integral de estos Estados Financieros

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de diciembre de 2022 y 2021
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ESTADOS DE RESULTADOS Nº Nota 01-01-2022
31-12-2022

M$

01-01-2021
31-12-2021

M$

Resultados por intermediación

Comisiones por operaciones bursátiles 29 1.599.015 1.495.833

Comisiones por operaciones extra bursátiles 29 531.357 415.723

Gastos por comisiones y servicios 29 (1.126.402) (1.339.702)

Otras comisiones - -

Total resultado por intermediación 1.003.970 571.854

Ingresos por servicios

Ingresos por administración de cartera 29 112.860 375.576

Ingresos por custodia de valores 29 - -

Ingresos por asesorías financieras 29 350.000 -

Otros ingresos por servicios - -

Total ingresos por servicios 462.860 375.576

Resultados por instrumentos financieros

A valor razonable 29 6.912.519 2.295.226

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 29 (4.528.602) 359.753

 A costo amortizado - -

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 29 293.764 198.115

Total resultados por instrumentos financieros 2.677.681 2.853.094

Resultados por operaciones de financiamiento

Gastos por financiamiento 29 (487.686) (438.443)

Otros gastos financieros 29 (185.530) (171.047)

Total resultados por operaciones de financiamiento (673.216) (609.490)

Gastos de administración y comercialización

Remuneraciones y gastos del personal (2.309.789) (2.277.850)

Gastos de comercialización (143.030) (110.063)

Otros gastos de administración (1.644.727) (1.358.757)

Total gastos de administración y comercialización (4.097.546) (3.746.670)

Otros resultados

Reajuste y diferencia de cambio 7 (126.564) 148.446

Resultado de inversiones en sociedades 17 1.695 (64.372)

Otros ingresos (gastos) 278.326 232.122

Total otros resultados 153.457 316.196

Resultado antes de impuesto a la renta (472.794) (239.440)

Impuesto a la renta 28 530.151 304.938

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO 57.357 65.498

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Las notas adjuntas N°1 a 36 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS Nº Nota 01-01-2022
31-12-2022

M$

01-01-2021
31-12-2021

M$

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO 57.357 65.498

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio

Revalorización de propiedades, planta y equipos 19 306.141 144.238

Activos financieros a valor razonable por patrimonio 20.300 (456.400)

Participación de otros resultados integrales de inversiones en sociedades - -

Otros ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio - -

Impuesto a la renta de otros resultados integrales (56.035) 99.441

TOTAL INGRESOS (GASTOS) REGISTRADOS CON ABONO (CARGO) A PATRIMONIO 270.406 (212.721)

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 327.763 (147.223)

Las notas adjuntas N°1 a 36 forman parte integral de estos Estados Financieros

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021
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ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO Capital
M$

Reservas Resultados 
acumulados

M$

Resultado del 
ejercicio

M$

Dividendos 
provisorios o 

participaciones
M$

Total
M$Activos financieros 

a valor razonable 
por patrimonio

M$

Revalorización 
propiedades, 

planta y equipo
M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2022 5.984.041 1.174.924 1.316.450 1.945.120 65.498 - 10.486.033

Aumento (disminución) de capital - - - - - - -

Resultados integrales del ejercicio - 46.923 223.483 - 57.357 - 327.763

Total de ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio - 46.923 223.483 - - - 270.406

Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - - 57.357 - 57.357

Transferencias a resultados acumulados - - - 65.498 (65.498) - -

Dividendos o participaciones distribuidas - - - - - - -

Otros ajustes a patrimonio - - - - - - -

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 5.984.041 1.221.847 1.539.933 2.010.618 57.357 - 10.813.796

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO Capital
M$

Reservas Resultados 
acumulados

M$

Resultado del 
ejercicio

M$

Dividendos 
provisorios o 

participaciones
M$

Total
M$Activos financieros 

a valor razonable 
por patrimonio

M$

Revalorización 
propiedades, 

planta y equipo
M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2021 5.984.041 1.492.939 1.211.156 2.576.755 (631.635) 10.633.256

Aumento (disminución) de capital - - - - - -

Resultados integrales del ejercicio - (318.015) 105.294 - 65.498 (147.223)

Total de ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio - (318.015) 105.294 - - (212.721)

Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - - 65.498 65.498

Transferencias a resultados acumulados - - - (631.635) 631.635 -

Dividendos o participaciones distribuidas - - - - - -

Otros ajustes a patrimonio - - - - - -

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 5.984.041 1.174.924 1.316.450 1.945.120 65.498 10.486.033

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Las notas adjuntas N°1 a 36 forman parte integral de estos Estados Financieros
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FLUJO NETO DEL PERIODO Nº Nota 01-01-2022
31-12-2022

M$

01-01-2021
31-12-2021

M$

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN

Comisiones recaudadas (pagadas) 1.003.970 571.854

Ingresos (egreso) neto por cuenta de clientes (500.476) 1.237.326

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable (12.564.400) (1.349.571)

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados (4.496.256) 466.949

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado 20.685.315 2.092.723

Ingreso (egreso) neto por asesorías financieras, administración de cartera y custodia 462.860 375.576

Gastos de administración y comercialización pagados (3.501.978) (3.405.230)

Impuestos pagados (519.994) (302.771)

Flujo neto originado por actividades de la operación (14.858.136) 9.746.883

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros (715.192) (678.474)

Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas (545.793) (79.955)

Aumentos de capital - -

Reparto de utilidades y de capital - -

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento - -

Pago de Préstamos - -

Pago de préstamos de personas y empresas relacionadas - -

Flujo neto originado por actividades de financiamiento (1.260.985) (758.429)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo - -

Ingresos por ventas de inversiones en sociedades - -

Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades 336.451 569.106

Incorporación de propiedades, planta y equipo 19 (14.495) (40.834)

Inversiones en sociedades - -

Flujo neto originado por actividades de inversión 1.398.538 1.186.025

Flujo neto total positivo (negativo del período) (14.720.583) 10.174.479

Efecto de la variación por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente 7 (126.564) 148.446

VARIACIÓN NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (14.847.147) 10.322.925

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 8 33.006.614 22.683.689

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 8 18.159.467 33.006.614

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO 
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Las notas adjuntas N°1 a 36 forman parte integral de estos Estados Financieros

06

Es
ta

do
s

Fi
na

nc
ie

ro
s

04

N
ue

st
ra

  
Em

pr
es

a

05

Á
re

as
 y

  
N

eg
oc

io
s

03

D
ir

ec
to

ri
o 

&
 

A
dm

in
is

tr
ac

ió
n

02

N
ue

st
ra

  
H

is
to

ri
a

01

C
ar

ta
 d

el
  

Pr
es

id
en

te
Memoria Anual Estados Financieros Nevasa 2021

102

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa



	» Operaciones de Venta con Compromiso de Retrocompra: Corresponde a transacciones en las cuales 
la Sociedad vende a un tercero instrumentos financieros, los cuales el vendedor se compromete a 
recomprar en una fecha futura mutuamente acordada y a un valor establecido que lleva implícita una 
tasa de interés acordada entre las partes. 

	» Operaciones de Compra con Compromiso de Retroventa: Corresponde a transacciones en la cual se 
compromete a comprar un instrumento financiero a una fecha futura y a un precio fijo determinado al 
momento de la venta, rentabilizando excedentes de caja de la Sociedad. 

	» Operaciones de Simultáneas: Se realizan operaciones de financiamiento, para clientes y corredoras 
contraparte. Los resultados se obtienen mediante comisiones cobradas a los clientes en la operación, 
o la diferencia de precio entre la compra contado y la venta futura, lo que arroja una tasa de financia-
miento, produciendo un interés a beneficio de la Corredora cuando ella lo hace con capital propio.

	» Compra / Venta de Dolares (Spot): Se ofrecen a nuestros clientes compra y/o venta de monedas, ge-
neralmente dólares. Los resultados que se obtienen por los diferenciales de precios incluidos en cada 
operación son ingresos para la Corredora.

	» Fondos Mutuos: Realizar operaciones de aportes y rescates.

	» Compra y Venta de Instrumentos en Mercados Internacionales por medio de Pershing LLC.: Los resul-
tados se obtienen por los intereses y reajustes devengados en la compra de los instrumentos, por las 
utilidades y/o pérdidas generadas en la venta y por eventos de capital según corresponda.

b.	 PRINCIPALES NEGOCIOS QUE PARTICIPA POR CUENTA DE TERCEROS

	» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Variable: Ofrecer a nuestros clientes compras y/o ventas de 
todas las acciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago, generando ingresos por las comi-
siones cobradas a los clientes por este servicio.

	» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Fija: Realizar operaciones de compra y/o venta de instru-
mentos de renta fija e intermediación financiera generando ingresos por las comisiones cobradas a los 
clientes por este servicio.

	» Operaciones de Venta con compromiso de Retrocompra: Corresponde a transacciones de financia-
miento de papeles. Se invierten en instrumentos de largo plazo y se financian con obligaciones de 
corto plazo, permitiendo manejo de liquidez.

	» Operaciones de Simultáneas: Realizar operaciones de financiamiento para clientes permitiendo a es-
tos adquirir acciones sin contar con los recursos necesarios para ello. Los resultados se obtienen me-
diante comisiones cobradas a los clientes en la operación.

	» Fondos Mutuos: Realizar operaciones de aportes y Rescates a Fondos Mutuos, para lo cual contamos 
con el primer Supermercado de Fondos Mutuos en Chile, brindando variedad y disponibilidad de elec-
ciones a nuestros clientes.

	» Custodia de Valores: Servicio de custodio que permite el resguardo de los valores de nuestros clien-
tes, percibir información de junta de accionistas, aviso y pago de dividendos, derechos preferentes de 
suscripción de valores y otros hechos de interés.

1.	 INFORMACIÓN GENERAL

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, en adelante la Sociedad, se constituyó en Santiago con fecha 31 de 
agosto de 1990 como Sociedad Anónima.  La Sociedad pertenece en un 99,995% a Nevasacorp S.A. y en 
un 0,005% a Nev Inversiones S.A. El Rut de la Sociedad es 96.586.750-3 y su domicilio legal se encuentra 
en Rosario Norte 555, Oficina 1501, Piso 15, Las Condes, Santiago.

Inversiones 
La Pinta Ltda.

Nevasa S.A.
Corredores de 

Bolsa

Nev  
Inversiones

S.A.

Nevasa S.A.

Netcorp South
América S.A.

Nevasa  
Servicios SPA

NVS Nevasa 
Administradora 

General de Fondos 
S.A

Inmobiliaria e 
Inversiones La 
Cumbre Ltda.

NEVASACORP 
S.A.

Raferza Spa

  
(80,63%)

382.100

66.253 3

415.419.568

288.734.234 3

1

21.000.000

38.708

53,111

(0,005%)

(0,00003%)

(0,000001%)

(0,0014%)

(99,995%)

(99,99997%)

(99,999999%)

(100%)

(99.9986%)

69.999

8,17%)

11,21%)

473,919

La Sociedad para el año 2022 ha asignado como auditores externos a EY Servicios Profesionales de Audi-
toria y Asesorías Ltda. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes 
de Valores de la Comisión para el Mercado Financiero, con el número 144 de fecha 3 de diciembre de 1990.

El controlador último de la Sociedad es Nevasacorp S.A. con un 99,995%.

Principales Negocios / Servicios que realiza, por Cuenta Propia y por Cuenta de Terceros:

El objeto social de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa es la intermediación por cuenta propia y de terceros, 
corretaje de valores, servicios de custodia y en general todas aquellas actividades permitidas por la Ley 
de Mercado de Valores, pudiendo realizar además las actividades complementarias que le autorice la 
Comisión para el Mercado Financiero en su calidad de corredor de bolsa. 

a.	 PRINCIPALES NEGOCIOS EN QUE PARTICIPA POR CUENTA PROPIA

	» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Variable: Realizar operaciones de compra y/o venta de 
todas las acciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago. Los resultados se obtienen por las 
utilidades y/o pérdidas generadas en la venta.

	» Compra / Venta Instrumentos de Renta Fija: Realizar operaciones de compra y/o venta de instrumen-
tos de renta fija o intermediación financiera con motivos de inversión. Los resultados se obtienen por 
los intereses y reajustes devengados en la compra de los instrumentos y por las utilidades y/o pérdidas 
generadas en la venta.
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	» Administración de Cartera: Corresponde al negocio desarrollado con los recursos de un cliente para 
ser administrados por la corredora a cuenta y riesgo del cliente.

	» APV: Se intermedian cuotas de fondos para APV a nombre de los ahorrantes. En este caso, dado que 
los beneficios del ahorro previsional voluntario se entregan al ahorrante de manera directa, no se ocu-
pa la operatoria de ómnibus account.

	» Contratos Forwards de Compra y Venta de monedas y tasas: Corresponde a negocios de intercambio 
de divisas a fechas futuras y aun precio determinado. Se obtienen los ingresos por Spreads aplicado a 
cada transacción.

	» Comisión para la Compra y Venta de Valores en Mercados Extranjeros. Los resultados se obtienen me-
diante la remuneración que paga el intermediario extranjero producto de las operaciones que instruye 
la corredora por cuenta de los comitentes.

	» Las principales líneas de Negocios y Servicios prestados por Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, co-
rresponden a intermediación de renta variable, renta fija, intermediación financiera, fondos mutuos, 
cuotas de fondos de inversión, monetarios, derivados, spot, pactos y administración de cartera los que 
se detallan a continuación:

NÚMERO DE CLIENTES HASTA 
EL 31-12-2022
Negocios/servicios por cuenta  
de terceros

N° de clientes
no relacionados

N° de
clientes relac.

Total por
negocio

Renta Variable 986 35 1.021

Simultáneas 66 9 75

Ventas cortas 3 - 3

Renta Fija 44 6 50

Instrumentos Intermediación 
Financiera

67 4 71

Cuotas de Fondos de Inversión 1.212 42 1.254

Fondos Mutuos 1.381 44 1.425

Monetario - - -

Derivados 41 11 52

Spot 1.324 66 1.390

Cartera Administrada 70 4 74

Pactos 130 17 147

Intermediación Internacional 343 9 352

TOTAL 5.667 247 5.914

2.	 BASES DE PREPARACIÓN

a.	 DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO

Los presentes Estados Financieros de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2022 y 2021, 
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”), emiti-
das por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), al ser Estados Financieros, es-
tos han sido preparados de acuerdo a la NIC34 considerando requerimientos de información adicionales 
de la Comisión para el Mercado Financiero (“CMF”) en los casos que corresponda, en conformidad con 

lo establecido en la Circular N°1.992 emitida por la CMF los cuales no se contradicen con las NIIF.

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la CMF, priman estas últimas sobre las pri-
meras.

Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situación financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 
2022 y 2021, y los resultados integrales, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el perío-
do de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021. Los Estados Financieros terminados al 
31 de diciembre de 2021 fueron auditados por KPMG Auditores Consultores SpA., los presentes Estados 
Financieros fueron aprobados por Directorio el 28 de Febrero de 2023. 

Las Notas a los Estados Financieros contienen información adicional a la presentada en el Estados de 
Situación Financiera, Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio y en el 
Estados de Flujos de Efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o desagregación de tales 
estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

b.	 PERÍODO CUBIERTO 

Los presentes Estados Financieros comprenden los Estados de Situación Financiera al 31 de diciembre 
de 2022 y 31 de diciembre 2021, Estados de Cambios en el Patrimonio, los Estados de Resultados Inte-
grales y los Estados de Flujos de Efectivo, para los períodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de 
diciembre de 2022 y 2021.

c.	 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACIÓN 

La Sociedad, de acuerdo a la aplicación de Norma Internacional de Contabilidad “NIC 21”, ha definido 
como su moneda funcional el peso chileno, la cual es la moneda del entorno económico principal en el 
cual opera. Además, es la moneda en que se determinan mayoritariamente los precios de venta, liquida-
ción y recepción de sus servicios, como también la moneda en que fundamentalmente están determi-
nados los costos, gastos de administración y otros para proveer sus servicios.  Por consiguiente, dicha 
moneda refleja las transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para la Sociedad 
de acuerdo a lo establecido por la norma antes señalada. La moneda de presentación de los Estados 
Financieros también es el peso chileno.

d.	 HIPÓTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

La Administración de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, estima que la Sociedad no tiene incertidumbres 
significativas, eventos subsecuentes significativos, o indicadores de deterioro fundamentales que pu-
dieran afectar la hipótesis de empresa en marcha a la fecha de presentación de los presentes Estados 
Financieros.

e.	 RECLASIFICACIONES SIGNIFICATIVAS

Durante el ejercicio 2022 no se han efectuado reclasificaciones significativas en los Estados Financieros 
de la Sociedad.

f.	 BASES DE MEDICIÓN

Los Estados Financieros de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa han sido preparados sobre la base del costo 
histórico con excepción de lo siguiente:

	» Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio en resultados, son valorizados 
al valor razonable, y los efectos se reconocen en resultados.

	»  Las inversiones a valor razonable con ajuste a patrimonio. 
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3.	 RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a.	 APLICACIÓN DE NUEVAS NORMAS EMITIDAS VIGENTES Y NO VIGENTES

i.  Los siguientes pronunciamientos contables se aplican a partir de los períodos iniciados el 1 de 
enero de 2022:

Nuevas IFRS Enmiendas Fecha de aplicación obligatoria

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022

IAS 16
Propiedad, planta y equipo: 

cobros antes del uso previsto
1 de enero de 2022

IAS 37
Contratos onerosos – costo del 

cumplimiento de un contrato
1 de enero de 2022

IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16, IAS 41
Mejoras anuales a las normas 

2018-2020
1 de enero de 2022

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emitió enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios – Referencia al 
Marco Conceptual. Estas enmiendas están destinadas a reemplazar la referencia a una versión anterior 
del Marco Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una referencia a la versión actual emitida en marzo 
2018 sin cambiar significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas agregan una excepción al principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el proble-
ma de las ganancias o pérdidas potenciales del “día 2” que surgen de pasivos y pasivos contingentes que 
estarían dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes o la 
CINIIF 21 Gravámenes, si se incurren por separado. La excepción requiere que las entidades apliquen los 
criterios de la NIC 37 o la CINIIF 21, respectivamente, en lugar del Marco Conceptual, para determinar si 
existe una obligación presente en la fecha de adquisición.

Al mismo tiempo, las enmiendas añaden un nuevo párrafo a la NIIF 3 para aclarar que los activos contin-
gentes no califican para el reconocimiento en la fecha de adquisición.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados 
Financieros de la entidad.

IAS 16 Propiedad, planta y equipo: cobros antes del uso previsto

La enmienda prohíbe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo 
(PP&E), cualquier producto de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo a la ubica-
ción y condición necesarias para que pueda operar de la manera prevista por la administración. En su 
lugar, una entidad reconoce los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos de producción de 
esos elementos en el resultado del periodo.

La enmienda debe aplicarse retroactivamente solo a los elementos de PP&E disponibles para su uso en o 
después del comienzo del primer período presentado cuando la entidad aplica la enmienda por primera vez.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados 
Financieros de la entidad.

IAS 37 Contratos onerosos – costo de cumplimiento de un contrato

En mayo 2020, el IASB emitió enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos 
Contingentes para especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un contrato es 
oneroso o genera pérdidas.

Las enmiendas están destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la aplicación consistente de 
la norma. Las entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo incremental verán un aumento en 
las provisiones para reflejar la inclusión de los costos relacionados directamente con las actividades del 
contrato, mientras que las entidades que previamente reconocieron las provisiones por pérdidas contrac-
tuales utilizando la guía de la norma anterior, IAS 11 Contratos de Construcción, deberán excluir la asigna-
ción de costos indirectos de sus provisiones. Se requerirá juicio para determinar qué costos están “directa-
mente relacionados con las actividades del contrato”, pero creemos que la guía en la IFRS 15 será relevante.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva a los contratos para los que una entidad aún no ha 
cumplido con todas sus obligaciones al comienzo del período anual sobre el que se informa en el que 
aplica por primera vez las enmiendas (la fecha de la aplicación inicial). Se permite la aplicación anticipa-
da y esta debe revelarse.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados 
Financieros de la entidad.

IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41 Mejoras anuales a las normas NIIF 2018 - 2020

El IASB ha emitido “Mejoras anuales a los estándares IFRS 2018–2020”. El pronunciamiento contiene en-
miendas a cuatro Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) como resultado del proyecto 
de mejoras anuales de IASB.

IFRS 1: Subsidiaria como adoptante por primera vez. La enmienda permite que una subsidiaria que opte 
por aplicar el párrafo D16(a) de la IFRS 1, mida las diferencias de conversión acumuladas utilizando los 
montos informados en los Estados Financieros consolidados de la matriz, con base en la fecha de transi-
ción a las IFRS de la matriz, si no se realizaron ajustes para la consolidación y para los efectos de la com-
binación de negocios en la que la controladora adquirió la subsidiaria. Esta modificación también aplica 
a una asociada o negocio conjunto que opte por aplicar el párrafo D16(a) de la IFRS 1. 

IFRS 9: Comisiones en la prueba del ‘10 por ciento’ para la baja de pasivos financieros. La enmienda acla-
ra que las comisiones que una entidad incluye al evaluar si los términos de un pasivo financiero nuevo o 
modificado son sustancialmente diferentes de los términos del pasivo financiero original. Estas comisio-
nes incluyen sólo las pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluidas las comisiones 
pagadas o recibidas por el prestatario o el prestamista en nombre del otro. No hay una modificación 
similar propuesta para la NIC 39.

Una entidad aplica la modificación a los pasivos financieros que se modifican o intercambian a partir del co-
mienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez la modificación.

Ejemplos ilustrativos que acompañan a la IFRS 16: Incentivos de arrendamiento. La enmienda elimina 
la ilustración de los pagos del arrendador en relación con las mejoras de la propiedad arrendada en el 
Ejemplo ilustrativo 13 que acompaña a la IFRS 16. Esto elimina la confusión potencial con respecto al 
tratamiento de los incentivos de arrendamiento al aplicar la IFRS 16.

IAS 41: Tributación en las mediciones del valor razonable. La enmienda elimina el requisito del párrafo 22 
de la NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo para impuestos al medir el valor razona-
ble de los activos dentro del alcance de la NIC 41.06
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La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados 
Financieros de la entidad.

ii.  Pronunciamientos contables emitidos aún no vigentes.

Las normas e interpretaciones, así como las enmiendas a IFRS, que han sido emitidas, pero aún no han 
entrado en vigencia a la fecha de estos Estados Financieros, se encuentran detalladas a continuación. La 
Compañía no ha aplicado estas normas en forma anticipada:

 Nuevas IFRS Normas e Interpretaciones Fecha de aplicación  
obligatoria

IFRS 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2023

IFRS 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emitió la IFRS 17 Contratos de Seguros, una nueva norma de contabilidad es-
pecífica para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medición, presentación y revelación. 
Una vez entre en vigencia sustituirá a IFRS 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma apli-
ca a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten, así 
como a ciertas garantías e instrumentos financieros con determinadas características de participación 
discrecional. 

Algunas excepciones dentro del alcance podrán ser aplicadas.

En diciembre de 2021, el IASB modificó la NIIF 17 para agregar una opción de transición para una “super-
posición de clasificación” para abordar las posibles asimetrías contables entre los activos financieros y 
los pasivos por contratos de seguro en la información comparativa presentada en la aplicación inicial de 
la NIIF 17.

Si una entidad elige aplicar la superposición de clasificación, sólo puede hacerlo para períodos compa-
rativos a los que aplica la NIIF 17 (es decir, desde la fecha de transición hasta la fecha de aplicación inicial 
de la NIIF 17).

IFRS 17 será efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2023, requiriéndose 
cifras comparativas. La aplicación anticipada es permitida, siempre que la entidad aplique IFRS 9 Instru-
mentos Financieros, en o antes de la fecha en la que se aplique por primera vez IFRS 17. 

IAS Enmiendas Fecha de aplicación 
obligatoria

IAS 1
Clasificación de pasivos como corrientes o no 

corrientes
1 de enero de 2024

IAS 8 Definición de la estimación contable 1 de enero de 2023

IAS 1 Revelación de políticas contables 1 de enero de 2023

IAS 12
Impuestos diferidos relacionado con activos y 

pasivos que surgen de una sola transacción 
1 de enero de 2023

IAS 16
Pasivos por arrendamientos relacionados a 

ventas con arrendamiento posterior
1 de enero de 2024

IFRS 10 e IAS 28
Estados Financieros Consolidados – venta o 
aportación de activos entre un inversor y su 

asociada o negocio conjunto
Por determinar

IAS 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores – Definición de Estima-
dos Contables 

En febrero de 2021, el IASB emitió modificaciones a la IAS 8, en las que introduce una nueva definición de 
“estimaciones contables”. Las enmiendas aclaran la distinción entre cambios en estimaciones contables 
y cambios en las políticas contables y la corrección de errores. Además, aclaran cómo utilizan las entida-
des las técnicas de medición e insumos para desarrollar la contabilización de estimados.

La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimación contable, producto de un cambio en 
un insumo o un cambio en una técnica de medición son cambios en las estimaciones contables, siem-
pre que estas no sean el resultado de la corrección de errores de períodos anteriores. La definición 
anterior de un cambio en la estimación contable especificaba que los cambios en las estimaciones 
contables pueden resultar de nueva información o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no 
son correcciones de errores. 

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

IAS 1 Presentación de los Estados Financieros - Revelación de Políticas Contables

En febrero de 2021, el IASB emitió modificaciones a la IAS 1 y a la Declaración de práctica de IFRS N°2 
Realizar juicios de materialidad, en el que proporciona orientación y ejemplos para ayudar a las entida-
des a aplicar juicios de importancia relativa a las revelaciones de política contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones sobre polí-
ticas contables que sean más útiles por: 

	» Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus políticas contables “significativas” con el re-
quisito de revelar sus políticas contables “materiales”

	» Incluir orientación sobre cómo las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de deci-
siones sobre revelaciones de políticas contables

Al evaluar la importancia relativa de la información sobre políticas contables, las entidades deberán con-
siderar tanto el tamaño de las transacciones como otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023. Se permite 
la aplicación anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que se revele este hecho.

IAS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transacción

En mayo de 2021, el IASB emitió modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepción de 
reconocimiento inicial según la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan lugar a 
diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos fisca-
les, es cuestión de juicio (habiendo considerado la legislación fiscal aplicable) si dichas deducciones son 
atribuibles a efectos fiscales al pasivo reconocido en los Estados Financieros (y gastos por intereses) o al 
componente de activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es importante para determinar si 
existen diferencias temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo.

Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepción en el reconocimiento inicial no aplica a 
transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y dedu-
cibles iguales. Sólo aplica si el reconocimiento de un activo por arrendamiento y un pasivo por arrenda-
miento (o un pasivo por desmantelamiento y un componente del activo por desmantelamiento) dan lugar 
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a diferencias temporarias imponibles y deducibles que no son iguales. No obstante, es posible que los 
activos y pasivos por impuestos diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede 
beneficiarse de las deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las diferencias 
temporarias imponibles y deducibles). En tales casos, una entidad necesitaría contabilizar la diferencia 
entre el activo y el pasivo por impuestos diferidos en resultados.

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

IAS 1 Presentación de Estados Financieros – Clasificación de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En 2020 y 2022, el IASB emitió enmiendas a la IAS 1 para especificar los requerimientos para la clasifica-
ción de los pasivos como corrientes o no corrientes. Las enmiendas clarifican acerca de:

	» Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidación.
	» Que debe existir un derecho a aplazar al final del período sobre el que se informa.
	» Esa clasificación no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de apla-

zamiento.
	» Que sólo si un derivado implícito en un pasivo convertible es en sí mismo un instrumento de patrimo-

nio, los términos de un pasivo no afectarían su clasificación.

Las enmiendas son efectivas para períodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2024.  Las 
enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva. La aplicación anticipada está permitida, la cual debe 
revelarse. Sin embargo, una entidad que aplique las enmiendas de 2020 anticipadamente también está 
obligada a aplicar las enmiendas de 2022, y viceversa.

IFRS 16 Pasivos por arrendamientos relacionados a ventas con arrendamiento posterior

La enmienda aborda los requisitos que utiliza un vendedor-arrendatario para medir el pasivo por arren-
damiento que surge en una transacción de venta con arrendamiento posterior.

La enmienda establece que después de la fecha de inicio de una transacción de venta con arrendamiento 
posterior, el vendedor-arrendatario aplica los párrafos 29 al 35 de IFRS 16 al activo por derecho de uso 
que surge del arrendamiento posterior y los párrafos 36 al 46 de IFRS 16 al pasivo por arrendamiento que 
surge del arrendamiento posterior. Al aplicar los párrafos 36 al 46 de IFRS 16, el vendedor-arrendatario 
determina los “pagos de arrendamiento” o los “pagos de arrendamiento revisados” de tal manera que el 
vendedor-arrendatario no reconocería ningún importe de ganancia o pérdida relacionada con el dere-
cho de uso que este conserva. La aplicación de estos requisitos no impide que el vendedor-arrendatario 
reconozca, en resultados, cualquier ganancia o pérdida relacionada con el cese parcial o total de un 
arrendamiento, tal cual requiere el párrafo 46(a) de la IFRS 16.

La enmienda no prescribe requisitos de medición específicos para los pasivos por arrendamiento que 
surgen de un arrendamiento posterior. La medición inicial del pasivo por arrendamiento que surge de un 
arrendamiento posterior puede dar lugar a que el vendedor-arrendatario determine “pagos por arren-
damiento” que son diferentes de la definición general de pagos por arrendamiento en el Apéndice A de 
IFRS 16. El vendedor-arrendatario deberá desarrollar y aplicar una política contable que da como resul-
tado información que es relevante y confiable de acuerdo con IAS 8.

Un vendedor-arrendatario aplica la enmienda a los períodos de presentación de informes anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2024. Se permite la aplicación anticipada y ese hecho debe revelar-
se. Un vendedor-arrendatario aplica la enmienda de forma retroactiva de acuerdo con  IAS 8 a las tran-
sacciones de venta con arrendamiento posterior realizadas después de la fecha de aplicación inicial (es 
decir, la modificación no se aplica a las transacciones de venta con arrendamiento posterior realizadas 
antes de la fecha de aplicación inicial). La fecha de aplicación inicial es el comienzo del período anual 
sobre el que se informa en el que una entidad aplicó por primera vez la norma IFRS 16.

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 
– venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Nego-
cios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los 
de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportación de activos entre un inversor y su asociada 
o negocio conjunto. 

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transacción involucra un ne-
gocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se 
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transacción involucra activos que no constituyen un 
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. 

La fecha de aplicación obligatoria de estas enmiendas está por determinar debido a que el IASB está a 
la espera de los resultados de su proyecto de investigación sobre la contabilización según el método de 
participación patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la 
adopción anticipada, lo cual debe ser revelado.

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos aún no vigentes tengan un impacto signi-
ficativo sobre los Estados Financieros de la Sociedad.

b.	 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias. Las líneas de 
crédito utilizadas se presentan en el rubro Obligaciones con bancos e instituciones financieras.

Para la elaboración del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método directo. Adicionalmente, se 
han tomado en consideración los siguientes conceptos:

Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por éstas las 
inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la Sociedad, así como 
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de financiamiento.

Actividades de inversión: corresponden a la adquisición, enajenación o disposición por otros medios, de 
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de los pasivos de la Sociedad.

c.	 USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La información contenida en los presentes Estados Financieros conforme a NIIF es responsabilidad de la 
Administración de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, que manifiesta expresamente que han aplicado en 
su totalidad las Normas Internacionales de Información Financiera.

En la preparación de los Estados Financieros la Administración ha realizado juicios, estimaciones y su-
puestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, in-
gresos y gastos presentados. En Nota N°6 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio 
o complejidad, o bien las áreas donde las estimaciones son significativas para los presentes Estados 
Financieros.06
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d.	 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i.  Reconocimiento y medición inicial

Los deudores por intermediación, cuentas por cobrar e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se 
reconocen cuando se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen 
inicialmente cuando la Sociedad se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiación signi-
ficativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable más, en el caso de una partida no 
medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción directamente atribuibles 
a su adquisición o emisión. Un deudor comercial sin un componente de financiación significativo se mide 
inicialmente al precio de la transacción.

ii.  Clasificación y medición posterior
	
Activos financieros
En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Sociedad 
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los ac-
tivos financieros afectados son reclasificados en primer día del primer período sobre el que se informa 
posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero deberá medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y 
no está medido a valor razonable con cambios en resultados:

	» El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

	» Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Bajo esta clasificación se consideran principalmente los siguientes activos financieros:

Operaciones de compras con retroventas en instrumentos de renta variable (Simultáneas)

Las operaciones de Simultáneas de acciones tienen como finalidad una forma de inversión, son incluidos 
en los Activos como derechos, estas son valorizadas y devengadas diariamente al valor del costo incre-
mentado en el equivalente de aplicar linealmente el porcentaje de aumento implícito entre el valor de 
enajenación, al día de suscripción y el monto pactado a recibir.

Operaciones de compra con retroventa en instrumentos de renta fija e intermediación financiera (pactos).

Se efectúan pactos de retrocompra como una forma de financiamiento, las inversiones son vendidas 
sujetas a una obligación de retrocompra que sirven de garantía para el préstamo. La obligación de retro-
compra de la inversión es clasificada en el rubro obligaciones por financiamiento, en el pasivo, el cual es 
valorizado a costo amortizado a la tasa de interés pactada.

Una inversión en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral si se cumplen 
las dos condiciones siguientes y no está medida a valor razonable con cambios en resultados:

El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto obteniendo 
los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y
Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efecti-
vo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversión de patrimonio que no es mantenida para negociación, la 
Sociedad puede realizar una elección irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razo-
nable en otro resultado integral. Esta elección se hace individualmente para cada inversión.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son medidos al valor razonable con 
cambios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados (ver Nota 12). En el recono-
cimiento inicial, la Sociedad puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra 
manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cam-
bios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina 
o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento que surgiría en otro caso.   

Activos financieros - Evaluación del modelo de negocio
La Sociedad realiza una evaluación del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo 
financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio 
y en que se entrega la información a la gerencia. La información considerada incluye:

	» Las políticas y los objetivos señalados para la cartera y la operación de esas políticas en la práctica. 
Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, 
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duración de los activos financie-
ros con la de los pasivos que dichos activos están financiando o las salidas de efectivo esperadas o 
realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

	» Cómo se evalúa el rendimiento de la cartera y cómo este se informa a la gerencia de la Sociedad;

	» Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos en 
el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos; y

	» Cómo se retribuye a los gestores del negocio - por ejemplo, si la compensación se basa en el valor 
razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociación o son gestionados y cuyo rendimiento es 
evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Los principales activos financieros que la Sociedad mantiene como cartera de negociación:

	» Acciones de cotización bursátil nacionales y extranjeras (ADR`S).

	» Cuotas de fondos mutuos.

	» Instrumentos de renta fija.

	» Cuotas de fondos de inversión.

La administración de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa ha decidido, conforme a las NIIF, utilizar las fuentes 
de precios y técnicas de valorización para cada nivel de jerarquía de valor razonable, (Nota 5) llevando a re-
sultados las diferencias que resulten de la actualización del valor de adquisición versus su valor razonable.

Activos financieros - Evaluación de los flujos de efectivo contractuales para ver si son pagos de 
principal y de intereses

Para propósitos de esta evaluación, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo financiero 
en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la contraprestación por el valor 
temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un pe-
riodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de préstamo básicos (por ejemplo, el riesgo de 
liquidez y los costos administrativos), así como también un margen de utilidad.
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, la Sociedad 
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contie-
ne una condición contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo con-
tractuales de manera que no cumpliría esta condición. Al hacer esta evaluación, la Sociedad considera:

	» Hechos contingentes que cambiarían el importe o el calendario de los flujos de efectivo;

	» Términos que podrían ajustar el cupón contractual, incluyendo características de tasa variable;

	» Características de pago anticipado y prórroga; y

	» Términos que limitan el derecho del Grupo a los flujos de efectivo procedentes de activos específicos 
(por ejemplo, características sin recurso).

Una característica de pago anticipado es consistente con el criterio de únicamente pago del prin-
cipal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no 
pagados del principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones 
adicionales razonables para la cancelación anticipada del contrato. Adicionalmente, en el caso de 
un activo financiero adquirido con un descuento o prima de su importe nominal contractual, una ca-
racterística que permite o requiere el pago anticipado de un importe que representa sustancialmen-
te el importe nominal contractual más los intereses contractuales devengados (pero no pagados) 
(que también pueden incluir una compensación adicional razonable por término anticipado) se trata 
como consistente con este criterio si el valor razonable de la característica de pago anticipado es 
insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Medición posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor 
razonable con cambios en 

resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las 
ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por 
intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo 
amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el método del interés efectivo. El costo amortizado se 
reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses, 
las ganancias y pérdidas por conversión de moneda extranjera 
y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o 
pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Inversiones de deuda a valor 
razonable con cambios en otro 

resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El in-
greso por intereses calculado bajo el método de interés efecti-
vo, las ganancias y pérdidas por conversión de moneda extran-
jera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias 
y pérdidas netas se reconocen en otro resultado integral. En el 
momento de la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acu-
muladas en otro resultado integral se reclasifican en resultados.

Inversiones de patrimonio a valor 
razonable con cambios en otro 

resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los 
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos 
que el dividendo claramente represente una recuperación de 
parte del costo de la inversión. Otras ganancias y pérdidas ne-
tas se reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifi-
can en resultados.

Pasivos financieros - Clasificación, medición posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en 
resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si está clasificado 
como mantenido para negociación, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable y las ga-
nancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros 
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. 
El gasto por intereses y las ganancias y pérdidas por conversión de moneda extranjera se reconocen en 
resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

iii.  Baja en cuentas

Activos financieros
La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo 
contractuales en una transacción en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y bene-
ficios relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Sociedad participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su estado de 
situación financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y ventajas de los activos 
transferidos. En esos casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros
La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas 
o canceladas, o bien hayan expirado. La Sociedad también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando 
se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. 
En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del 
pasivo financiero extinto y la contraprestación pagada (incluidos los activos que no son en efectivo trans-
feridos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

Compensación
Un activo y un pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se presente en el estado 
de situación financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Sociedad tenga, en el momento actual, 
el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intención de liquidar 
por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente.

Medición de valor razonable 
El ‘valor razonable’ es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medición en el prin-
cipal o, en su ausencia, en el mercado más ventajoso para el que el Fondo tiene acceso en esa fecha. El 
valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Cuando está disponible, el Fondo mide el valor razonable de un instrumento utilizando el precio cotizado 
en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado se considera “activo” si las transacciones del 
activo o pasivo tienen lugar con suficiente frecuencia y volumen para proporcionar información de pre-
cios de forma continua. 

Si no hay un precio cotizado en un mercado activo, entonces el Fondo utiliza técnicas de valoración que 
maximizan el uso de datos observables relevantes y minimizan el uso de datos no observables. La técnica 
de valoración elegida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrían en cuenta 
al fijar el precio de una transacción.
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e.	 DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN

Los deudores por intermediación son cuentas por cobrar producto de la intermediación de valores por 
cuenta de los clientes, éstos se registran contablemente el día de su asignación por el monto de la ope-
ración. Este ítem incluye la intermediación de compra de acciones, operaciones simultáneas, comisiones 
cobradas a los clientes y el corredor contraparte de la intermediación de venta. 

La Sociedad para registrar una provisión por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un aná-
lisis individual de cada cliente o corredor contraparte cuando corresponda. El valor de esta estimación 
se determina de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente.

f.	 DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS

La Sociedad reconoce correcciones de valor por pérdidas a un importe igual a las perdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales (activos medidos 
al costo amortizado).

En cada fecha de presentación, la Sociedad evalúa si los activos financieros registrados al costo amor-
tizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ocurrido 
uno o más sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del 
activo financiero.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad considera la información 
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye 
información y análisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histórica de la Sociedad y una 
evaluación crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si 
tiene una mora de más de 30 días.

Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la 
diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efec-
tivo que la Sociedad espera recibir). Las pérdidas se reconocen en resultado y se reflejan en una cuenta 
de provisión contra las partidas por cobrar respectivas. Cuando un hecho posterior causa que el monto 
de la pérdida disminuya, esta disminución se reversa en resultado.

g.	 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar, se registran a su valor nominal, debido a que su plazo de vencimiento es 
muy corto (menor a 90 días). Asimismo, se constituyen provisiones para pérdidas por deterioro de cuen-
tas por cobrar por estas operaciones, cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no será capaz 
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de la operación. 

La recuperación posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce como abono a resul-
tados en el período en que ocurre.

h.	 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Estos activos comprenden principalmente muebles y equipos, y se presentan a costo histórico menos su 
depreciación.  

La depreciación se calcula aplicando el método lineal, sobre el costo de adquisición de los activos menos 
su valor residual. Los plazos de vidas útiles estimadas son los siguientes:

Tipo de Activo Plazo Vida Útil       Método

Activos en leasing        40 años Valor Razonable

Edificios     60 años Valor Razonable

Muebles y equipos de oficina 3 a 6 años Depreciación

Equipos computacionales          3 años Depreciación

Los resultados por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transacción 
y el valor en libros de los activos. Éstas se incluyen en el estado de resultados en el rubro Otros ingresos 
(gastos).

Los arrendamientos en los que se transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes 
a la propiedad, como es el caso de las oficinas de la Sociedad, se clasifican como financieros.  Se re-
conocen al comienzo del contrato registrando un activo según su naturaleza y un pasivo por el mismo 
monto, e igual al valor razonable del bien arrendado o bien al valor presente de los pagos mínimos del 
arrendamiento si este fuera menor.  Posteriormente los pagos mínimos por arrendamiento se dividen 
entre gastos financieros y reducción de la deuda.  

La administración considera que el método de valor razonable entrega información más adecuada y 
actualizada del valor de los bienes inmuebles, lo que permitiría a los usuarios de los Estados Financieros 
tener una base comparativa y más fiel de los cambios en los precios en el mercado y una presentación 
más fiel de los Estados Financieros, el valor razonable del inmueble se obtiene mediante tasación de los 
inmuebles solicitada anualmente a empresas dedicadas a este tipo de asesorías.

Los activos en leasing se valorizan a su valor razonable según NIC 16, los cambios en los valores razona-
bles se reconocerán directamente en resultado integral y se acumulará en el Patrimonio. 
 
i.	 INVERSIONES EN SOCIEDADES

La Sociedad mantiene 1.000.000 acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago y 2 acciones de la CCLV 
Contraparte Central S.A. valorizadas a mercado con efecto en Patrimonio y a su valor patrimonial, res-
pectivamente, dando reconocimiento a los resultados en la inversión sobre base devengada patrimonial, 
respectivamente.

Con fecha 12 de septiembre de 2017 se materializó el proceso de desmutualización de la Bolsa de comer-
cio de Santiago, mediante el cual se transforma la propiedad de la Bolsa, donde se separan los derechos 
de propiedad de la actividad de intermediación y se convierte en una sociedad cotizada en el mercado 
que gestiona.

Dentro de los efectos más relevantes de la desmutualización están los siguientes:

	» Aumento de la liquidez y facilitación de la negociación de las acciones de la Bolsa de Santiago en el 
mercado al incrementarse el número de acciones en circulación en las que se divide el capital social. 
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	» Límite a la concentración de la propiedad de la Bolsa de comercio de Santiago. Por tanto, ninguna per-
sona natural o jurídica, de forma individual o conjuntamente con personas relacionadas, podrá tener 
directa o indirectamente, más del 25% de la propiedad de la Bolsa.

De acuerdo con lo anterior y después de realizar los correspondientes análisis de las NIIF aplicables, la Ge-
rencia de la compañía ha decidido reclasificar la inversión en la Bolsa de Comercio y presentarla en el rubro 
de Cartera propia disponible – valorizadas a valor razonable con cambios en Patrimonio (Otras reservas).

j.	 ACREEDORES POR INTERMEDIACIÓN Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los Acreedores por intermediación y Otras cuentas por pagar se registran a su valor nominal, debido a 
que su plazo de vencimiento normalmente es muy corto y no supera los 90 días. 

k.	 OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO SOBRE IRF E IIF

Este rubro incluye las obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF. Esta ope-
ración consiste en una venta al contado de instrumentos financieros y una retrocompra a plazo sobre 
los mismos instrumentos. Estos contratos devengan una tasa de interés equivalente al costo de financia-
miento, por el período que dure la operación.

Estas obligaciones se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la 
transacción. Posteriormente se registran a su costo amortizado; las diferencias entre los fondos recibidos 
(neto de los costos de la transacción) y el valor de liquidación se reconocen en el estado de resultados 
durante el período del préstamo usando el método de interés efectivo.

l.	 OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponden a las obligaciones con bancos e instituciones financieras y otras obligaciones financieras.

Los desembolsos incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transacción y se 
amortizan en el plazo de duración del pasivo, utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

m.	IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

Impuesto a las ganancias
El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en resulta-
dos excepto en la medida en que se relacione con una combinación de negocios, o partidas reconocidas 
directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

Impuesto corriente
El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre el ingreso o la pérdida 
imponible del año y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con años anteriores. 
El importe del impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor estimación del importe 
fiscal que se espera pagar o recibir y que refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a las 
ganancias, si existe alguna. Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso 
de aprobación esté prácticamente terminado a la fecha de presentación. El impuesto corriente también 
incluye cualquier impuesto surgido de dividendos.

Impuesto diferido
Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en 
libros de los activos y pasivos para propósitos de información financiera y los montos usados para pro-
pósitos fiscales. Los impuestos diferidos no son reconocidos para:

	» Las diferencias temporarias reconocidas por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una 
transacción que no es una combinación de negocios, y que no afectó ni a la ganancia o pérdida con-
table o imponible; 

	» Las diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios con-
juntos en la medida que la Sociedad pueda controlar el momento de la reversión de las diferencias 
temporarias y probablemente no serán revertidas en el futuro previsible; y 

	» Las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento inicial de la plusvalía.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios 
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias fiscales 
futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Las ganancias fiscales futuras se determinan con 
base en la reversión de las diferencias temporarias correspondientes. Si el importe de las diferencias tem-
porarias imponibles es insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferido, entonces se consideran 
las ganancias fiscales futuras ajustadas por las reversiones de las diferencias temporarias imponibles, con 
base en los planes de negocios de la Sociedad. Los activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha 
de presentación y se reducen en la medida que deja de ser probable que se realice el beneficio fiscal co-
rrespondiente; esas reducciones se reversan cuando la probabilidad de ganancias fiscales futuras mejora.

Al final de cada período sobre el que se informa, una entidad evaluará nuevamente los activos por im-
puestos diferidos no reconocidos y registrará un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido, 
siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperación del activo por 
impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación a las 
diferencias temporarias en el período en el que se reviertan usando tasas fiscales aprobadas o práctica-
mente aprobadas a la fecha de presentación, y refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a 
las ganancias, si la hubiere

n.	 PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantía o vencimiento. 

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos de forma co-
pulativa:

i.   Es una obligación actual como resultado de hechos pasados,
ii.   A la fecha de los Estados Financieros es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de 
recursos para cancelar la obligación y;
iii.   La cuantía de estos recursos pueda medirse de manera fiable. 

Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya existencia quedará confir-
mada sólo si llegan a ocurrir uno o más sucesos futuros inciertos y que no están bajo el control de la 
Sociedad.

o.	 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios son reconocidos de acuerdo a lo establecido por la NIIF 15 “Ingresos de activida-
des ordinarias procedentes de contratos con clientes”, la que define un modelo único de reconocimiento 
de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con clientes y los enfoques para el reconocimiento de 
ingresos son dos: en un momento del tiempo o a lo largo del tiempo.06
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La Sociedad considera un análisis en base a cinco pasos para determinar el reconocimiento del ingreso: 
(i) Identificar el contrato con el cliente. (ii) Identificar las obligaciones de desempeño del contrato. (iii) 
Determinar el precio de la transacción. (iv) Distribuir el precio de la transacción en las obligaciones de 
desempeño y (v) Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligación 
desempeño.

Bajo NIIF 15 los ingresos son reconocidos cuando o a medida que se satisfaga la obligación de desempe-
ño comprometidos al cliente.

La Sociedad obtiene ingresos por la prestación de servicios en el curso ordinario de sus actividades de 
corredor de bolsa, es decir, intermediación, custodia, asesorías, etc. Los ingresos por servicios de interme-
diación, custodia y/o asesorías, se reconocen al valor de los precios pactados contractualmente. El ingreso 
se reconoce generalmente sobre la base de servicios prestados a la fecha, es decir, base devengada.

Adicionalmente, los ingresos de la operación de la Sociedad están constituidos por los resultados prove-
nientes de la gestión de instrumentos financieros. Siendo los principales:

i.  Ingresos por cambios en el valor razonable de los activos financieros:
Estos ingresos están dados por ajustes a valor razonable de los instrumentos clasificados en esta categoría.

ii.  Intereses y reajustes:
Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporción de tiempo transcurrido, usando el 
método de interés efectivo. Cuando el valor de una cuenta por cobrar se deteriora, la Sociedad reduce su 
valor en libros a su monto recuperable. Los ingresos generados por operaciones de financiamiento otor-
gado a través de compras con retroventa, se reconocen utilizando la tasa efectiva original del instrumento.

iii.  Ingresos por dividendos:
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

p.	 RECONOCIMIENTO DE GASTOS

La Sociedad reconoce en resultado los gastos cuando se produzca una disminución en los beneficios 
económicos futuros relacionados con una reducción de un activo, o un incremento de un pasivo, que 
se puede medir de forma fiable. Lo anterior implica que el registro de un gasto se efectuará de manera 
simultánea al registro de un incremento del pasivo o reducción del activo.

q.	 SEGMENTOS DE OPERACIÓN

La Sociedad no se encuentra dentro del alcance de aplicación de la NIIF 8, Segmentos de Operación, 
dado que sus acciones no se transan en un mercado público (ya sea una bolsa de valores nacional o ex-
tranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los mercados locales y regionales), y no está en proce-
so de registrar, sus Estados Financieros  en una comisión de valores u otra organización reguladora, con 
el fin de emitir algún tipo de instrumento de deuda o patrimonio en un mercado público.

r.	 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

i.  Moneda funcional y de presentación:

Las partidas incluidas en los Estados Financieros se valoran utilizando la moneda del entorno económico 
principal en que opera la entidad (moneda funcional). La moneda funcional es el peso chileno, toda la 
información es presentada en miles de pesos (M$) redondeada a la unidad de mil más cercana.

ii.  Transacciones y saldos en moneda extranjera:

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de 
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera, 
que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre 
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de 
resultados.

iii.  Base de conversión:

Al cierre del período los activos y pasivos mantenidos en unidades de fomento (UF), euros (EURO) y dó-
lares estadounidenses (USD), han sido convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio 
observados a la fecha de cierre del ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

MONEDA 31-12-2022
$

31-12-2021
$

UF 35.110,98 30.991,74

USD 855,86 844,69

EURO 915,95 955,64

s.	 OTROS ACTIVOS

En el rubro otros activos se encuentran principalmente las propiedades de inversión, las cuales, son 
activos mantenidos para generar ingresos por arrendamientos y de acuerdo a la política contable se 
valorizan por el modelo del valor razonable, por medio de la metodología de tasaciones realizadas por 
peritos independientes.

t.	  POLÍTICA DE DIVIDENDOS

La Sociedad tendrá como política no distribuir dividendos con cargo a las utilidades de cada ejercicio, 
salvo acuerdo diferente adoptado en Junta General Ordinaria de Accionistas.
 
u.	 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y ACTIVIDADES DE COBERTURA 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de 
derivados. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a valorar a su valor razonable. El mé-
todo para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como 
un instrumento de cobertura y, si es así, de la naturaleza de la partida que está cubriendo. La Corredora 
designa determinados derivados como: (a) coberturas del valor razonable de activos o pasivos reco-
nocidos o compromisos en firme (cobertura del valor razonable); (b) coberturas de un riesgo concreto 
asociado a un activo o pasivo reconocido o a una transacción prevista altamente probable (cobertura de 
flujos de efectivo); o (c) coberturas de una inversión neta en una operación en el extranjero (cobertura 
de inversión neta). 

La Corredora documenta al inicio de la transacción la relación existente entre los instrumentos de co-
bertura y las partidas cubiertas, así como sus objetivos para la gestión del riesgo y la estrategia para 
acometer varias transacciones de cobertura. La Corredora también documenta su evaluación, tanto al 
inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura 
son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de 
las partidas cubiertas.  06
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Los valores razonables de ciertos instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se desglosan 
en la Nota 12. La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como activo o 
pasivo no corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es superior a 12 meses, y como activo 
o pasivo corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es inferior a 12 meses. Los derivados 
de negociación se clasifican como activos o pasivos corrientes.

v.	 TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Se detallan en nota 16 a los Estados Financieros las transacciones con partes relacionadas, conforme a lo 
instruido en NIC 24 “Información a revelar sobre partes relacionadas”, indicando la naturaleza de la rela-
ción con cada parte implicada, así como la información sobre transacciones y saldos correspondientes. 
Todo esto, para la adecuada comprensión de los efectos potenciales que la indicada
relación tiene en los Estados Financieros

4.	 CAMBIOS CONTABLES

En el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2022 no se han producido cambios 
en los principios de contabilidad respecto del ejercicio anterior.

5.	 GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, en su actividad relacionada con instrumentos financieros, está expues-
ta a diversos riesgos:

Riesgo de crédito: Surge de la posibilidad de que las contrapartes deudoras dejen de cumplir con sus 
obligaciones contractuales por motivos de insolvencias o incapacidad de pago.

Riesgo de liquidez: Se asocia a la posibilidad de que una entidad no pueda cumplir sus compromisos de 
pago, o que para cumplirlos deba recurrir a financiamiento en condiciones gravosas, o que puedan pro-
ducir pérdidas financieras o bien, deteriorar la reputación de la entidad.

Riesgos de mercado: Surge de mantener instrumentos financieros cuyo valor se puede ver afectado por 
variaciones en las condiciones de mercado; incluyendo los siguientes tipos de riesgo:

c1) Riesgo de tipo de cambio: Asociado a las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.
c2) Riesgo de tasa de interés: Asociado a variaciones en los tipos de interés de mercado.
c3) Riesgo de precio: Asociado a factores específicos que afecten a los instrumentos financieros nego-
ciados en el mercado.

En esta nota se incluye información sobre la exposición de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa a estos 
riesgos, así como de los objetivos, políticas y procedimientos utilizados en la administración y gestión 
de riesgos.

Gestión de Riesgos

La gestión de riesgo se basa principalmente en el control constante del área de riesgo financiero sobre los 
diferentes compromisos financieros adquiridos de acuerdo al apetito por riesgo aprobado por el Directorio.

El proceso comienza con la evaluación del “comité de nuevos productos”, en el cual se evalúan todos 
los posibles riesgos asociados a nuevas propuestas. Dicho comité está compuesto por diferentes áreas, 
entre las cuales destacan, auditoria interna, operaciones, oficial de cumplimiento y cuando se requiere, 
invitados especializados. Adicionalmente y una vez aprobada la propuesta en comité, ésta es presentada 
para su aprobación en el Directorio.  

La gestión del riesgo de mercado y liquidez en particular es realizada por la Gerencia de Finanzas y la 
Gerencia Internacional. La gestión de riesgo de crédito se materializa a través del comité de finanzas y 
riesgo financiero quienes aprueban las líneas de crédito. 

A continuación, se describe la gestión por cada tipo de riesgo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje 
de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas 
naturales o jurídicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera. Para propósitos de la gestión del 
riesgo de crédito, la Sociedad consolida todos los elementos y componentes de la exposición al riesgo 
crediticio. Dentro de estas se destacan las siguientes:

Exposición máxima 
La exposición máxima al riesgo de crédito por contraparte es definida por el Comité de Finanzas y Riesgo 
Financiero en conjunto con el Comité de Crédito, en base al criterio de los integrantes y los datos pro-
porcionados por el área interesada en realizar las diferentes operaciones. 

Para el caso de las carteras propias (nacional e internacional), se establece un límite de máxima ex-
posición en base a la clasificación de riesgo del emisor, sumado a restricciones de concentración y 
diversificación.

Gestión de colaterales
Cartera Propia Local: El riesgo de crédito para las operaciones de renta fija lo asumen las contrapartes 
de Nevasa S.A Corredores de Bolsa, debido a que la corredora gestiona una cartera “financiada” por 
pactos y/o simultáneas. La corredora excepcionalmente actúa como financista, caso en el cual, solicitará 
el instrumento subyacente como colateral. En el caso de operaciones de derivados financieros, Nevasa 
S.A. Corredores de Bolsa gestiona acuerdos bilaterales con las contrapartes, los cuales mitigan el riesgo 
de crédito, que, en el caso de los derivados financieros, se denomina riesgo de contraparte.
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Exposición de la Sociedad a riesgo de crédito:

El siguiente cuadro detalla la exposición de las líneas del Estado de Situación Financiera al riesgo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2022.

EXPOSICIÓN AL RIESGO DE CRÉDITO AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2022

Personas naturales
M$

Personas jurídicas
M$

Inversionistas 
institucionales

M$

Intermediario De 
Valores

M$

Relacionados
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS

Instrumentos financieros a valor razonable - 26.148.335 - - - 26.148.335

Instrumentos financieros a costo amortizado - 1.800.587 67 - 35.432 1.836.086

Instrumentos financieros derivados 9.706.615 222 156.620 30.046 23.070 9.916.573

Deudores por intermediación 1.513.418 3.092.413 39.856 2.412.589 71.012 7.129.288

Cuentas por cobrar de cartera propia - 2.683.703 - - - 2.683.703

TOTAL 11.220.033 33.725.260 196.543 2.442.635 129.514 47.713.985

Al 31 de diciembre de 2021.

EXPOSICIÓN AL RIESGO DE CRÉDITO AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2022

Personas naturales
M$

Personas jurídicas
M$

Inversionistas 
institucionales

M$

Intermediario De 
Valores

M$

Relacionados
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS

Instrumentos financieros a valor razonable - 6.987.566 - - - 6.987.566

Instrumentos financieros a costo amortizado - 4.660.890 895.368 8.166.109 18.247 13.740.614

Instrumentos financieros derivados 1.227.949 580.844 369.027 - 62.634 2.240.454

Deudores por intermediación 2.202.542 4.100.660 - 5.795.620 186.637 12.285.459

Cuentas por cobrar de cartera propia - 94.472 - - - 94.472

TOTAL 3.430.491 16.424.432 1.264.395 13.961.729 267.518 35.348.565
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La política de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, es mantener una cartera de instrumentos financieros 
principalmente emitidos por instituciones financieras, Banco Central de Chile e instrumentos de deuda 
y de capitalización emitidos por sociedades anónimas. Sin desmedro de esto, Nevasa tiene a su dispo-
sición la posibilidad de operar instrumentos derivados cuando observe oportunidades en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Nevasa S.A Corredores de Bolsa mantiene una exposición bruta al 
riesgo de crédito como se muestra a continuación:

EXPOSICIÓN BRUTA AL RIESGO DE CRÉDITO 31-12-2022   M$ 31-12-2021  M$

Operaciones de financiamiento 1.836.019 13.740.250

Deudores por intermediación 7.129.288 12.285.459

Cuentas por cobrar cartera propia 2.683.703 94.472

Garantías colaterales 

Operaciones de financiamiento 1.834.360 12.988.662

Deudores por intermediación 7.129.288 12.285.459

Cuentas por cobrar cartera propia 2.683.703 94.472

Máxima exposición neta

Operaciones de financiamiento 1.659 751.588

Deudas por intermediación  -  - 

Cuentas por cobrar cartera propia  -  - 

Mitigación del riesgo de crédito

La Sociedad ha delegado la responsabilidad del manejo del riesgo de crédito al Comité de Crédito, instan-
cia conformada por un Director, Gerente General, Gerente de Finanzas, Gerente de Distribución y Ventas y 
el Secretario del Comité quiénes se reúnen cada vez que se requiera y cuyas principales tareas son:

	» Procurar la existencia de políticas y metodologías para la evaluación de crédito.
	» Aprobar los criterios para fijar los montos, plazos, monedas y productos.
	» Indicar la metodología y los resultados para fijar los montos, plazos y tipos de operaciones permitidas 

a los clientes.
	» Ajustar o autorizar los excesos a los límites de crédito.
	» Identificar y aprobar cambios en el entorno de los factores de riesgo de crédito. 
	» Preparar informes de las líneas de crédito aprobadas.
	» Conocer la estimación de la përdida máxima de la cartera de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con las obligaciones 
asociadas con sus obligaciones financieras.

Gestión de riesgo de liquidez 

La Sociedad está expuesta a requerimientos de fondos en efectivo programadas provenientes de varias 
transacciones tales como vencimientos de pactos, desembolsos de operaciones con derivados, pagos a 
proveedores, impuestos, sueldos, entre otros. 

El enfoque de la Sociedad relacionado con la gestión de la liquidez es asegurar, en la medida que sea 
posible, tener siempre la suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a sus vencimientos, en 
circunstancias normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo 
de daño a la reputación de la Sociedad. 

La Sociedad, al ser fiscalizada por la Comisión para el Mercado Financiero, debe reportar diariamente 
sus índices de Liquidez y Solvencia patrimonial.

Exposición al riesgo de liquidez
 
La medida clave utilizada por la Sociedad para la gestión de riesgo de liquidez, corresponde al cálculo 
de sus índices financieros, los cuales son calculados en forma diaria, según lo dispuesto en la Circular 
N° 632 y en la Norma de Carácter General N° 18, emitidas por la Comisión para el Mercado Financiero. 

A continuación, se describen los índices financieros que permiten gestionar adecuadamente la liquidez, 
al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Al 31 de diciembre de 2022

Liquidez General Act.Disp.y Realiz.Hasta 7 Dias M$ 54.630.506 = 1,08 veces
Pasivo Exigible Hasta 7 Dias 50.645.217

Liquidez por Intermediación Act.Disp. + Deudores por Intermediación M$ 25.206.020 = 3,48 veces
Acreedores por Intermediación 7.237.579

Razon de Endeudamiento Total Pasivo Exigible M$ 70.632.462 = 8,43 veces
Patrimonio Liquido 8.375.967

Razon de Cobertura Patrimonial Monto Cobertura Patrimonial M$ 4.754.959 = 56,77 %
Patrimonio Liquido 8.375.967

Al 31 de diciembre de 2021

Liquidez General Act.Disp.y Realiz.Hasta 7 Dias M$ 59.863.094 = 1,08 veces
Pasivo Exigible Hasta 7 Dias 55.303.414

Liquidez por Intermediación Act.Disp. + Deudores por Intermediación M$ 45.221.483 = 3,33 veces
Acreedores por Intermediación 13.560.938

Razon de Endeudamiento Total Pasivo Exigible M$ 74.491.422 = 8,93 veces
Patrimonio Liquido 8.342.516

Razon de Cobertura Patrimonial Monto Cobertura Patrimonial M$ 3.441.008 = 41,25 %
Patrimonio Liquido 8.342.516
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Patrimonio Minimo 31-12-2022

PATRIMONIO CONTABLE M$
10.486.033

(-) Activos intangibles ( - ) 1.652

(-) 100% Saldo deudor ctas.ctes.con personas y emp. relacionadas ( - ) 112.278

(-) 100% Exceso entre valorización acciones bolsa respecto método VP ( - ) 0

(-) Los activos utilizados para garantizar obligaciones de terceros. ( - ) 0

(-) 100% Activos impagos ( - ) 82.735

(-) el 20%  Cuenta deudores por intermediación y derechos por 
operaciones a futuros sin incluir entidades reguladas

( - ) 272.996

(-) 1% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación 
por operaciones simultanea menor 2 días hábiles sin firma de contrato.

( - ) 0

(-) 20% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación 
por operaciones simultanea menor 5 días hábiles sin firma de contrato.

( - ) 3.609

Exceso de Inversión en Bienes Corporales Muebles ( - ) 1.801.496

PATRIMONIO MINIMO DEPURADO 8.539.030

PATRIMONIO MINIMO LEGAL     14.000       U.F               35.110,98 M$ 491.554

Patrimonio Minimo 31-12-2021

PATRIMONIO CONTABLE M$
10.486.033

(-) Activos intangibles ( - ) 0

(-) 100% Saldo deudor ctas.ctes.con personas y emp. relacionadas ( - ) 26.694

(-) 100% Exceso entre valorización acciones bolsa respecto método VP ( - ) 0

(-) Los activos utilizados para garantizar obligaciones de terceros. ( - ) 0

(-) 100% Activos impagos ( - ) 70.590

(-) el 20%  Cuenta deudores por intermediación y derechos por 
operaciones a futuros sin incluir entidades reguladas

( - ) 2.427.764

(-) 1% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación 
por operaciones simultanea menor 2 días hábiles sin firma de contrato.

( - ) 3.911

(-) 20% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación 
por operaciones simultanea menor 5 días hábiles sin firma de contrato.

( - ) -

Exceso de Inversión en Bienes Corporales Muebles ( - ) 1.937.738

PATRIMONIO MINIMO DEPURADO 6.019.336

PATRIMONIO MINIMO LEGAL     14.000       U.F               30.991,74 M$ 433.884

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge como consecuencia de la actividad mantenida en los mercados, mediante 
instrumentos financieros cuyo valor puede verse afectado por cambios en las condiciones y factores de 
riesgo de mercado. Nevasa S.A. Corredores de Bolsa entiende por riesgo de mercado a la posibilidad 
de pérdidas registradas en los resultados del ejercicio o en la posición patrimonial, que es producto de 
movimientos adversos en las tasas de interés, tasas de cambio, spread crediticio, precios de acciones, 
precios de commodities y calidad de las contrapartes, que afectan las operaciones, posiciones y/o nego-
cios, relacionados con desarrollo de la actividad de cuenta propia.

Identificación y análisis de factores de riesgo de mercado

Las operaciones, posiciones y negocios que se derivan del desarrollo de la actividad de toma de posi-
ciones por cuenta propia, conllevan una serie de riesgos de mercado, los que se entienden de carácter 
sistemático y afectan a toda la industria por igual, salvo por el monto específico de exposición que se 
mantenga. 
 
El área de riesgo financiero es quien actualiza e identifica los factores de riesgo y comunica los cambios 
al Directorio, Comité de Finanzas y Riesgo Financiero. A continuación, se destacan los factores de riesgo 
de mercado:

	» Riesgo de tasa de interés y métricas de riesgo:

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa concentra en gran medida sus estrategias asumiendo riesgo de tasa 
de interés, debido a que administra una cartera de renta fija e intermediación financiera, y además está 
abierta a la posibilidad de operar derivados de tasa de interés, los cuales obtienen su valor en base a las 
fluctuaciones de las curvas compuestas por las tasas de interés del mercado.

Con el fin de controlar el riesgo de tasa para la cartera propietaria local e internacional Nevasa S.A. Co-
rredores de Bolsa utiliza la métrica de DV01.
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31 de diciembre de 2022.
UF NR 

Instrumento Instrumento
BUCKET Monto

M$
DV01

M$ 
Total DV01

M$
Monto

M$
DV01

M$ 
Total DV01

M$
Monto Total

M$
Total DV01

M$

 0 a 1  1.504.983  37  37  191.365  5  5  1.696.348  42 
 1 a 2  702.475  97  97  -  -  -  702.475  97 
 2 a 3  11.277.556  2.690  2.690  -  -  -  11.277.556  2.690 
 3 a 4  8.129.730  2.667  2.667  -  -  -  8.129.730  2.667 
 4 a 5  356.713  167  167  149.123  58  58  505.836  225 
 5 a 6  -  -  -  -  -  -  -  - 
 6 a 7  -  -  -  -  -  -  -  - 
 7 a 8  -  -  -  -  -  -  -  - 
 8 a 9  567.065  439  439  -  -  -  567.065  439 
 9 a 10  -  -  -  -  -  -  -  - 
 10 a 11  -  -  -  -  -  -  -  - 
 11 a 12  -  -  -  -  -  -  -  - 
 12 a 13   -  -  -  -  -  -  -  - 
 13 a 14  -  -  -  -  -  -  -  - 
 14 a 15  -  -  -  -  -  -  -  - 

 15 o mas   -  -  -  2.823  24  24  2.823  24 
Total  22.538.522  6.097  6.097  343.311  87  87  22.881.833  6.184 

31 de diciembre de 2021.
UF NR 

Instrumento Instrumento
BUCKET Monto

M$
DV01

M$ 
Total DV01

M$
Monto

M$
DV01

M$ 
Total DV01

M$
Monto Total

M$
Total DV01

M$

0 a 1  -  -  -  2.000  2  2  2.000  2 
1 a 2  946  0  0  -  -  -  946  0 
2 a 3  -  -  -  -  -  -  -  - 
3 a 4  -  -  -  -  -  -  -  - 
4 a 5  70.710  37  37  -  -  -  70.710  37 
5 a 6  -  -  -  -  -  -  -  - 
6 a 7  -  -  -  -  -  -  -  - 
7 a 8  -  -  -  -  -  -  -  - 
8 a 9  -  -  -  -  -  -  -  - 
9 a 10  -  -  -  -  -  -  -  - 
10 a 11  -  -  -  -  -  -  -  - 
11 a 12  -  -  -  -  -  -  -  - 
12 a 13  -  -  -  -  -  -  -  - 
13 a 14  -  -  -  -  -  -  -  - 
14 a 15  -  -  -  -  -  -  -  - 

15 o mas  -  -  -  185.341  1.729  1.729  185.341  1.729 
Total  71.656  37  37  187.341  1.731  1.731  258.997  1.768 

En línea con la gestión y control del riesgo de tasa de interés, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa además 
de la métrica de DV01 y su límite establecido, genera y controla diariamente límites referentes a Value 
at Risk, Posición máxima, Stop Loss, duración, diversificación, período de permanencia y clasificaciones 
de riesgo de los instrumentos.

Modelo de Var y escenario de Estrés 

Con el objetivo de controlar el riesgo de mercado para la cartera propia local, Nevasa S.A. Corredores de 
Bolsa genera un modelo de Var y un escenario de estrés, con el fin de proteger y mantener la estabilidad 
financiera de la empresa, ante eventos adversos de mercado.

El modelo de Var es del tipo paramétrico, con input que se detallan a continuación:

Var Nevasa Factores Factores
Distribución asumida Normal

Nivel de confianza 99.5%
Nivel de significancia  0.5%

Retorno esperado  0
Horizonte 1 día

Es importante mencionar, que Nevasa S.A. Corredores de Bolsa es consciente de su tamaño y apetito por 
riesgo, por lo cual, establece un nivel de confianza del 99,5%.

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa calcula su Var de la siguiente forma:  Var = 2.575 *     w
t 
* w * j 

w: Vector de Posición.
J: Matriz Varianza-covarianza.

Adicionalmente, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa define, calcula y tiene conocimiento de los conceptos 
de Var Incremental y Var Marginal, los cuales se definen a continuación.

Var Incremental: Es una descomposición del aporte de cada instrumento al Var total.

                                                   LnVari = Var *  Bi  *  wi

Var: Var correspondiente a la cartera total.
B   : Beta entre los retornos del activo y los retornos de la cartera total.
W  : Peso del activo dentro de la cartera total.

Var Marginal: Mide cuanto aumenta el Var del portafolio total al adicionar nuevos instrumentos.

                                                   VarMgi = 2.575 * f * Bi
 

f: Desviación estándar portafolio.
B: Beta entre los retornos del activo y los retornos de la cartera total.

Es importante mencionar que las fuentes de precios para la obtención de las mediciones son proporcio-
nadas por RiskAmerica, lo cual se detalla en términos generales a continuación: 

Instrumentos Fuente de precios

Renta Fija e intermediación financiera nacional Bolsa Comercio de Santiago

Forward USD/CLP Broker SIF-ICAP

Forward UF/CLP Broker SIF-ICAP

Forward BCU/BCP Bolsa Comercio de Santiago

IRS CLP,IRS UF,CCS UF/CAM, CCS CLP,CAM Broker SIF-ICAP
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Nevasa S.A. Corredores de Bolsa de forma complementaria a la métrica de VaR cartera propia local si-
mula constantemente escenarios de estrés para sus portafolios.

A continuación, se detallan los cálculos de Var total de la cartera y Var incremental para la cartera propia 
local al cierre de cada periodo:

31 de diciembre de 2022.

INSTRUMENTO Clasificación Total 
(MM$)

[0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Bonos Bancarios <= AAA  71,5503 (0,0094)  -  29,2101  42,3496  -  -  -  -  -  - 

Gobierno  5,4576  -  -  5,4576  -  -  -  -  -  -  - 

Empresas/Securitizados <= AA  10,7910  0,0434  1,2377  2,5686  -  1,9419  -  -  -  4,9745  0,0248 

Letras Hipotecarias AAA  0,0014  -  0,0014  -  -  -  -  -  -  -  - 

Depósitos/EC CLP/UF  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Acción  19,4539  -  -  -  -  -  -  -  -  -  19,4539 

Forward USD/CLP/UF  0,0007  -  -  -  -  -  -  -  -  -  0,0007 

Total 107,2549

31 de diciembre de 2021.

INSTRUMENTO Clasificación Total 
(MM$)

[0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Empresas/Securitizados <= A 0,9173  -  -  -  -  0,0344  -  -  -  - 0,8829

Letras Hipotecarias AAA 0,0003  -  0,0003  -  -  -  -  -  -  -  - 

Depósitos/EC CLP 0,0001  0,0001  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Swap SWAP_UF/CAM_PESOS (4,1883)  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Forward USD/CLP 7,6963  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Total 4,4257

06

Es
ta

do
s

Fi
na

nc
ie

ro
s

04

N
ue

st
ra

  
Em

pr
es

a

05

Á
re

as
 y

  
N

eg
oc

io
s

03

D
ir

ec
to

ri
o 

&
 

A
dm

in
is

tr
ac

ió
n

02

N
ue

st
ra

  
H

is
to

ri
a

01

C
ar

ta
 d

el
  

Pr
es

id
en

te
Memoria Anual Estados Financieros Nevasa 2021

118

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa



Además, se detalla el cálculo del Var marginal de la cartera, el cual se basa en multiplicar el factor deta-
llado en la siguiente tabla por cada millón de pesos del valor de mercado de cada activo.

31 de diciembre de 2022.

INSTRUMENTO Clasificación [0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Bonos Bancarios AAA 5,6963 0,1575 0,2999 0,5217 0,5217 0,6416 0,6416 0,9730 0,9730 0,9730

Bonos Bancarios <= A 6,4174 0,2253 0,2253 0,6374 0,6374 0,6374  - 1,2764 1,2764 1,2764

Bonos Bancarios AA 6,0841 0,1238 0,3726 0,5200 0,5200 0,6447 0,6447 1,0849 1,0849 1,0849

Gobierno Todas 13,8845 0,8487 0,7311 0,9034 0,9034 2,2222 2,2222 1,6144 1,4217 3,0361

Gobierno Todas 13,8845 0,8487 0,7311 0,9034 0,9034 2,2222 2,2222 1,6144 1,4217 3,0361

Empresas/Securitizados AAA 6,0912 0,3184 0,3184 0,4622 0,4622 0,4622 0,4622 1,0957 1,0957 1,0957

Empresas/Securitizados <= A 4,9899 0,1765 0,2907 0,3841 0,3841 0,5374 0,5374 0,8776 0,8776 0,8776

Empresas/Securitizados AA 5,8307 0,1703 0,3033 0,4529 0,4529 0,6075 0,6075 1,0686 1,0686 1,0686

Letras Hipotecarias AAA 2,7842 0,1794 0,2427 0,1998 0,3116 0,3765 0,3894 0,4266 0,4787  - 

Letras Hipotecarias <= A 2,3054 0,1794 0,2427 0,1998 0,3116 0,3765 0,3894 0,4266  -  - 

Letras Hipotecarias AA 2,7842 0,1794 0,2427 0,1998 0,3116 0,3765 0,3894 0,4266 0,4787  - 

PDBC Todas (0,0039)  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Depósitos/EC CLP 0,1648 - - - - - - - -  - 

Depósitos/EC UF (0,4034) - - - - - - - -  - 

RVN - 19,0896 - - - - - - - - 19,0896

Swap CLP/CAM_PESOS 0,3518 (0,0083) - 0,3602 - - - - -  - 

Forward USD/CLP USD/CLP (2,2716) (2,2716) - - - - - - -  - 

31 de diciembre de 2021.

INSTRUMENTO Clasificación [0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Bonos Bancarios AAA 0,0276 0,0869 0,1690 0,2520 0,2520 0,3346 0,3346 0,4429 0,4429 0,4429

Bonos Bancarios <= A 0,0786 0,0786 0,0786 0,2734 0,2734 - 0,2734 - 0,5065 0,5065

Bonos Bancarios AA 0,0324 0,0943 0,1661 0,2391 0,2391 0,2893 0,2893 0,5000 0,5000 0,5000

Gobierno CLP 0,0180 0,0902 0,1578 0,1751 0,1751 0,5474 0,5474 0,5474 0,5474 0,5474

Gobierno UF 0,0170 0,0976 0,1988 0,3047 0,3047 0,4517 0,4517 0,6431 0,6431 0,6431

Empresas/Securitizados AAA 0,0799 0,0799 0,0799 0,2508 0,2508 0,2508 0,2508 0,5583 0,5583 0,5583

Empresas/Securitizados <= A 0,0288 0,0889 0,1207 0,1891 0,1891 0,2548 0,2548 0,4434 0,4434 0,4434

Empresas/Securitizados AA 0,0117 0,0938 0,1350 0,2042 0,2042 0,2875 0,2875 0,4400 0,4400 0,4400

Letras Hipotecarias AAA 0,0307 0,0307 0,1031 0,1397 0,1957 0,2203 0,2006 0,2911 0,2868 0,2162

Letras Hipotecarias <= A 0,0307 0,0307 0,1031 0,1397 0,1957 0,2203 0,2006 0,2911 - -

Letras Hipotecarias AA 0,0307 0,0307 0,1031 0,1397 0,1957 0,2203 0,2006 0,2911 0,2868 -06

Es
ta

do
s

Fi
na

nc
ie

ro
s

04

N
ue

st
ra

  
Em

pr
es

a

05

Á
re

as
 y

  
N

eg
oc

io
s

03

D
ir

ec
to

ri
o 

&
 

A
dm

in
is

tr
ac

ió
n

02

N
ue

st
ra

  
H

is
to

ri
a

01

C
ar

ta
 d

el
  

Pr
es

id
en

te
Memoria Anual Estados Financieros Nevasa 2021

119

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa



Como se mencionó anteriormente, uno de los factores que se monitorea es la duración del portfolio y las 
clasificaciones de riesgo de las carteras, tanto locales como internacionales. Al 31 de diciembre de 2022 
y 31 de diciembre 2021, la duración de los instrumentos en cartera propia son los siguientes:

CARTERA Duración Portafolio

31-12-2022 31-12-2021

Cartera Propia Local 2,9 6,47

31-12-2022 31-12-2021

Categoría Valor Mercado 
M$

% de cartera Valor Mercado 
M$

% de cartera

Nacional

Gobierno  1.471.677 6,00%  1.999.177 52,1%

AAA  9.461.560 41,00%  945 0,0%

AA+  4.032.422 18,00%  - 0,0%

AA  1.273.997 6,00%  - 0,0%

AA-  2.623.184 11,00%  - 0,0%

A+  2.093.785 9,00%  - 0,0%

A  - 0,00%  - 0,0%

A-  356.713 2,00%  - 0,0%

BBB+  - 0,00%  - 0,0%

BBB  - 0,00%  - 0,0%

BBB-  - 0,00%  - 0,0%

BB-  - 0,00%  - 0,0%

B+  149.123 1,00%

B-  - 0,00%  189.954 4,9%

B  2.824 0,00%

C  - 0,00%  2.614 0,1%

D  - 0,00%  18.232 0,5%

N-1+  1.416.548 6,00%  459.527 12,0%

N-1  - 0,00%  - 0,0%

N-2  - 0,00%  - 0,0%

Total Nacional  22.881.833 100,00%  2.670.449 69,53%

Internacional

BBB  - 0,00%  - 0,0%

BB+  - 0,00%  - 0,0%

B  - 0,00%

BB-  - 0,00%  692.048 18,0%

B-  - 0,00%  409.845 10,7%

D  - 0,00%  68.436 1,8%

Total Internacional  - 0,00%  1.170.329 30,47%

TOTAL  22.881.833 100,00%  3.840.778 100,0%

Además de lo mencionado anteriormente, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa no solo monitorea el riesgo 
direccional de las tasas de interés, sino que también los siguientes tipos de riesgo:

	» Riesgo de curvas de rendimientos: Corresponde a pérdidas por variación en la pendiente de la curva 
de tasas (yield curve).

	» Riesgo de Base: Pérdidas por descalce de correlación entre activos financieros y un derivado o posi-
ción contado de cobertura.

	» Riesgo por diferenciales de tasas de interés: Pérdidas por variaciones en el valor de una tasa cambiaria 
en el futuro por los diferenciales de tasa de interés en dos monedas distintas.

	» Riesgo de pre-pago: Pérdidas que se producen por el rescate en forma parcial o total de activos en que 
se ha invertido.

Por otro lado, también existe un riesgo de tasa para Nevasa por parte del financiamiento de su actividad 
de inversión en cartera propia, debido a que este surge del financiamiento a través de operaciones de 
ventas con retrocompra, además de la cartera propia de instrumentos de renta fija. El financiamiento a 
tasas fijas expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.  La 
política de la Sociedad es mantener el 100% de su financiamiento en pactos, ya que son operaciones que 
devengan tasas fijas.

Para controlar dichos riesgos se ha establecido una política de máximo endeudamiento en base a la du-
ración de la cartera y diversificación de ella, el cual es revisado semanalmente en un comité de gerencia 
controlando la liquidez y endeudamiento de la cartera.

Riesgo de tipo de cambio

La corredora mantiene una exposición moderada en moneda extranjera, por lo que el riesgo en su fluc-
tuación es relativamente irrelevante. Por el lado de la cartera local, las posiciones con riesgo de tipo de 
cambio podrían ser originadas por estrategias direccionales en forward USD/CLP, las cuales son extre-
madamente puntuales y de muy corta permanencia durante el año. Por el lado internacional, es impor-
tante resaltar que los instrumentos se cotizan en dólares, por lo cual existe riesgo de tipo de cambio, el 
cual es bastante bajo, debido a que los precios de los instrumentos debieran recoger los efectos de una 
apreciación en la moneda americana, sumado a que las posiciones que se le permiten tomar al área in-
ternacional son moderadas en términos de monto.
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A continuación, se presenta un cuadro con la composición del Estado de Situación Financiera al 31 de 
diciembre de 2022 y 2021, clasificado por moneda:

Al 31 de diciembre de 2022.

ACTIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 4.696.732 - 10.341.501 3.121.234 18.159.467

Instrumentos financieros 4.927.315 22.574.730 10.398.949 - 37.900.994

A valor razonable - Cartera Propia Disponible 752.734 1.893.164 545.354 - 3.191.252

Renta Variable (IRV) 600.788 - 545.354 - 1.146.142

Renta fija e Intermediación financiera (IRF e IIF) 151.946 1.893.164 - - 2.045.110

A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 2.311.724 20.645.359 - - 22.957.083

Renta Variable 2.120.360 - - - 2.120.360

Renta fija e Intermediación Financiera 191.364 20.645.359 - - 20.836.723

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 26.771 36.207 9.853.595 - 9.916.573

A costo amortizado - Cartera propia disponible - - - - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida - - - - -

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 1.836.086 - - - 1.836.086

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 1.836.019 - - - 1.836.019

Otras 67 - - - 67

Deudores por intermediación 7.129.288 - - - 7.129.288

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 2.683.703 - - - 2.683.703

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 112.252 - 26 - 112.278

Otras cuentas por cobrar 222.486 - 27.896 - 250.382

Impuesto por cobrar 181.915 - - - 181.915

Impuestos diferidos - - - - -

Inversiones en sociedades 19.447 - - - 19.447

Intangibles 1.652 - - - 1.652

Propiedades, planta y equipo 3.055.395 - - - 3.055.395

Otros activos 4.908.427 - 86.263 - 4.994.690

TOTAL ACTIVOS 27.938.612 22.574.730 20.854.635 3.121.234 74.489.211
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PASIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Pasivos financieros 22.824.452 867.842 9.799.469 - 33.491.763

A valor razonable 234.555 - - - 234.555

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 3.881 68.645 9.799.469 - 9.871.995

Obligaciones por financiamiento 22.586.016 - - - 22.586.016

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 22.586.016 - - - 22.586.016

Otras - - - - -

Obligaciones con bancos e instituciones financieras - 799.197 - - 799.197

Acreedores por intermediación 7.313.496 - - - 7.313.496

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 3.273.750 - - - 3.273.750

Cuentas por pagar a partes relacionadas 272.186 - 950.877 - 1.223.063

Otras cuentas por pagar 3.939.284 - 10.892.560 3.166.180 17.998.024

Provisiones 289.323 - - - 289.323

Impuesto por pagar 51.781 - - - 51.781

Impuestos diferidos 34.215 - - - 34.215

Otros pasivos - - - - -

TOTAL PASIVOS 37.998.487 867.842 21.642.906 3.166.180 63.675.415

PATRIMONIO

Capital 5.984.041 - - - 5.984.041

Reservas 2.761.780 - - - 2.761.780

Resultados acumulados 2.010.618 - - - 2.010.618

Resultado del ejercicio 57.357 - - - 57.357

Dividendos provisorios o participaciones - - - - -

TOTAL PATRIMONIO 10.813.796 - - - 10.813.796

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 48.812.283 867.842 21.642.906 3.166.180 74.489.211
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Al 31 de diciembre de 2021.

ACTIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 4.797.517 - 28.004.219 204.878 33.006.614

Instrumentos financieros 19.079.147 682.931 3.206.556 - 22.968.634

A valor razonable - Cartera Propia Disponible 3.278.877 19.177 1.170.328 - 4.468.382

Renta Variable (IRV) 3.086.309 - - - 3.086.309

Renta fija e Intermediación financiera (IRF e IIF) 192.568 19.177 1.170.328 - 1.382.073

A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 2.059.656 - 459.528 - 2.519.184

Renta Variable 60.479 - - - 60.479

Renta fija e Intermediación Financiera 1.999.177 - 459.528 - 2.458.705

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados - 663.754 1.576.700 - 2.240.454

A costo amortizado - Cartera propia disponible - - - - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida - - - - -

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 13.740.614 - - - 13.740.614

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 13.740.250 - - - 13.740.250

Otras 364 - - - 364

Deudores por intermediación 12.285.459 - - - 12.285.459

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 94.472 - - - 94.472

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 26.694 - - - 26.694

Otras cuentas por cobrar 508.976 - 695.648 - 1.204.624

Impuesto por cobrar 220.859 - - - 220.859

Impuestos diferidos - - - - -

Inversiones en sociedades 17.752 - - - 17.752

Intangibles - - - - -

Propiedades, planta y equipo 2.811.985 - - - 2.811.985

Otros activos 5.986.135 - 85.137 - 6.071.272

TOTAL ACTIVOS 45.828.996 682.931 31.991.560 204.878 78.708.365
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PASIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Pasivos financieros 15.234.923 657.613 1.505.917 - 17.398.453

A valor razonable 294.757 - - - 294.757

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados - 657.613 1.505.917 - 2.163.530

Obligaciones por financiamiento 14.098.993 - - - 14.098.993

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV 60.337 - - - 60.337

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 14.038.292 - - - 14.038.292

Otras 364 - - - 364

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 841.173 - - - 841.173

Acreedores por intermediación 13.586.961 - - - 13.586.961

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 7.499 - - - 7.499

Cuentas por pagar a partes relacionadas 686.424 - 996.848 - 1.683.272

Otras cuentas por pagar 6.018.058 - 28.395.381 324.120 34.737.559

Provisiones 351.293 - - - 351.293

Impuesto por pagar 42.039 - - - 42.039

Impuestos diferidos 415.256 - - - 415.256

Otros pasivos - - - - -

TOTAL PASIVOS 36.342.453 657.613 30.898.146 324.120 68.222.332

PATRIMONIO

Capital 5.984.041 - - - 5.984.041

Reservas 2.491.374 - - - 2.491.374

Resultados acumulados 1.945.120 - - - 1.945.120

Resultado del ejercicio 65.498 - - - 65.498

Dividendos provisorios o participaciones - - - - -

TOTAL PATRIMONIO 10.486.033 - - - 10.486.033

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 46.828.486 657.613 30.898.146 324.120 78.708.365

06

Es
ta

do
s

Fi
na

nc
ie

ro
s

04

N
ue

st
ra

  
Em

pr
es

a

05

Á
re

as
 y

  
N

eg
oc

io
s

03

D
ir

ec
to

ri
o 

&
 

A
dm

in
is

tr
ac

ió
n

02

N
ue

st
ra

  
H

is
to

ri
a

01

C
ar

ta
 d

el
  

Pr
es

id
en

te
Memoria Anual Estados Financieros Nevasa 2021

124

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa



Riesgo de precio: 

La Sociedad opera carteras accionarias por cuenta propia. Estas carteras están expuestas al riesgo pro-
pio del mercado accionario que puede implicar ganancias o pérdidas patrimoniales. 

El riesgo asumido es controlado en primer lugar mediante la asignación de líneas máximas de inversión. 
Sobre estas líneas, cada cartera está sometida a políticas de inversión que limitan el porcentaje en cada 
acción individual, diversificando el riesgo de cada cartera. Estos límites individuales han sido determi-
nados tomando en cuenta consideraciones de liquidez (montos diarios transados) con la finalidad de 
asegurar una rápida ejecución en caso de ser necesario.

Las carteras propias son controladas periódicamente, y revisadas semanalmente en un comité de finan-
zas y riesgo financiero, controlando así la rentabilidad y el riesgo asumido.

La Sociedad también opera una cartera de Renta Fija e Intermediación Financiera por cuenta propia que está 
expuesta al riesgo propio del mercado de Renta Fija que puede implicar ganancias o pérdidas patrimoniales. 

Los riesgos a los cuales se está expuesto son, un cambio en las condiciones macroeconómicas que lleven a un 
cambio en las tasas de interés o cambios crediticios que también generen un cambio en el precio del activo.
 
Para controlar dichos riesgos se han impuesto límites en la diversificación de riesgo de crédito de la 
cartera y las tasas de mercado junto a las condiciones macroeconómicas son monitoreadas en forma 
diaria, siendo todas estas variables revisadas semanalmente en un comité de gerencia, controlando así la 
rentabilidad y el riesgo asumido.

Riesgo de spread crediticio presente en instrumentos de renta fija y derivados:

Este riesgo afecta a Nevasa S.A. Corredores de Bolsa en sus operaciones con instrumentos corporativos 
y derivados, debido a cambios adversos en los precios o en el estado crediticio de un emisor (credit de-
fault risk premium), el que se traduce en una variación de los puntos bases que por dicho concepto está 
incluido en la tasa de interés relevante.

Administración de riesgo derivado de pandemia Covid-19

A raíz de la contingencia mundial producto del virus Covid–19, la que ha sido declarada como pandemia 
global por la Organización Mundial de la Salud, desde el día 16 de marzo del 2020, con el objetivo de 
mitigar el riesgo de propagación del virus y salvaguardando la salud de los colaboradores y clientes, 
Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, continúa su plan de continuidad operacional-Financiero.  Es decir, se 
mantienen vigentes las siguientes medidas:

	» Mantener permanente comunicación con nuestros clientes, tanto mediante correo electrónico como 
conversaciones telefónicas, informando de la situación actual de la Corredora y de la activación del 
trabajo remoto de nuestros colaboradores.

	»    Se proporcionan todos los recursos tecnológicos necesarios para continuar las operaciones diarias 
de forma remota, quedando el 100% del personal habilitado para trabajar bajo esta modalidad.

	»    Se restringen las operaciones que involucran presencia física en nuestras oficinas.

	» Se envían digitalmente a nuestros colaboradores boletines informativos de cómo aprovechar de mejor 
forma el trabajo remoto, consejos de buenas prácticas y cualquier información relevante y/o contin-
gente que se necesite comunicar.

	» Se refuerza el canal de atención a clientes, atencionclientes@nevasa.cl, para dudas e inquietudes.

	» Se continúa con el monitoreo continuo de rendimiento y posiciones de carteras propias y reuniones 
constantes sobre de decisiones de inversión.

A la fecha, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa presenta solidos indicadores financieros, no estando la liqui-
dez ni la solvencia de la empresa en riesgo, al menos en el corto – mediano plazo. Lo anterior es debido 
principalmente a un sólido patrimonio y a buenas fuentes de financiamiento, los cuales son adecuados 
en base a la exposición de la Corredora a los diferentes riesgos del negocio. Adicionalmente a lo anterior, 
la naturaleza del negocio de intermediación financiera, sumado a sólidos requerimientos de garantías 
para las operaciones de clientes y/o contrapartes institucionales, hacen que el riesgo de crédito que 
soporta la Corredora sea de un nivel mesurado.

En términos de riesgo de mercado, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, tiene implementadas métricas de 
Var y estrés test, los cuales recogen en su metodología los efectos y variaciones que generó la pandemia 
de Covid-19 en los precios de los instrumentos financieros, por lo cual a la fecha el riesgo de los instru-
mentos financieros es medido de una forma más conservadora.

Por otro lado, a la fecha se han visto buenos niveles de liquidez y profundidad de mercado, lo cual se ve 
reflejado en el aumento de transacciones de renta variable y renta fija, llevando sus indicadores de precio 
a prácticamente recuperar niveles previos a la pandemia Covid-19. Adicionalmente a lo anterior, en el 
mercado de renta fija los niveles de spread crediticio en general se han mantenido bajos, demostrando el 
buen Outlook que actualmente el mercado le asigna a la renta fija y a la economía en general.

6.	 USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los Estados Financieros de la Sociedad requiere que la administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afecten la aplicación de las NIIF y por consecuencia los montos de acti-
vos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Lo que provoca la probabilidad de que los resultados reales 
puedan diferir de estas estimaciones.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen por el período en el cual se revisa las estima-
ciones y en cualquier período futuro afectado.

Esas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos analizados. 
En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a modi-
ficarlas en los próximos ejercicios, lo que se realizaría, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo 
los efectos del cambio en los Estados Financieros futuros. 

Las estimaciones y juicios se evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros fac-
tores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Las 
principales estimaciones efectuadas en función de la mejor información disponible, corresponden al 
valor razonable de instrumentos financieros, de acuerdo a lo siguiente:

Los instrumentos financieros a valor razonable presentados en los Estados de Situación Financiera al 31 
de diciembre de 2022 y 2021, fueron medidos de acuerdo a las metodologías establecidas en la NIIF 13. 
Nevasa realiza el siguiente entendimiento de la normativa según los siguientes niveles:

	» Jerarquía nivel 1: se utilizará este nivel cuando los datos de entrada paras valorizar los instrumentos 
financieros sean cotizados en mercados activos, líquidos y con una aplicación directa (sin ajustes) en 
la valorización del instrumento.

	» Jerarquía nivel 2: se utilizará este nivel cuando los datos de entrada para valorizar los instrumentos 
financieros sean cotizados en mercados activos y líquidos, pero que estos sean distintos de los precios 
cotizados que son observables para los instrumentos financieros. Ejemplos de lo descrito anteriormen-
te son tasas de interés, curvas de rendimiento, volatilidades implícitas y/o diferenciales de crédito.

	» Jerarquía nivel 3: Se utilizará este nivel cuando los datos de entrada no son observables para los ins-
trumentos financieros, es decir, se transan en mercados muy poco activos, donde la falta de liquidez 
evita tener claras nociones del valor real de los instrumentos. Nevasa podría llegar a generar modelos 
de valorización ajustados.
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Fuentes de Precios de activos cartera propietaria Nevasa S.A. Corredores de Bolsa

Renta Variable: 
La fuente de precios para estos instrumentos son el precio de cierre publicado por la Bolsa de Comercio 
de Santiago. En línea con lo descrito anteriormente, la jerarquía de este tipo de instrumentos es de nivel 1.

Forward USD/CLP:
La valorización de estos instrumentos requiere una curva en USD, una curva en CLP y el Dólar Observa-
do. Para el caso de las curvas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene sus datos en base 
al Midpoint de cierre entregado por el Bróker SIF-ICAP. En el caso del dólar observado, este es entregado 
por el Banco Central de Chile. En línea con lo descrito anteriormente, la jerarquía de este tipo de instru-
mentos es de nivel 2.

Forward UF/CLP:
La valorización de estos instrumentos requiere una curva en UF, una curva en CLP y el valor de la UF. 
Para el caso de las curvas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene sus datos en base al 
Midpoint de cierre entregado por el Bróker SIF-ICAP. En el caso del valor de la UF, este es entregado por 
el Banco Central de Chile. En línea con lo descrito anteriormente, la jerarquía de este tipo de instrumen-
tos es de nivel 2.

Forward BCU/BCP:
La valorización de estos instrumentos requiere una curva de gobierno en UF, una curva de gobierno en 
CLP y el valor de la UF. Para el caso de las curvas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene 
sus datos en base a las transacciones realizadas en el terminal de la Bolsa de Comercio. En el caso del 
valor de la UF, este es entregado por el Banco Central de Chile. En línea con lo descrito anteriormente, la 
jerarquía de este tipo de instrumentos es de nivel 2.

Renta Fija e Intermediación Financiera Nacional: 
La valorización de estos instrumentos la proporciona RiskAmerica mediante las fuentes de precios obte-
nidas de las transacciones diarias de la Bolsa de Comercio de Santiago. En línea con lo descrito anterior-
mente, la jerarquía de este tipo de instrumentos es de nivel 2.

Renta Fija Internacional: 
La valorización de estos instrumentos la proporciona RiskAmerica mediante las fuentes de precios ob-
tenidas de Bloomberg. En línea con lo descrito anteriormente, la jerarquía de este tipo de instrumentos 
es de nivel 2.

IRS CLP, IRS UF, CCS UF/CAM y CCS CLP/CAM:

La valorización de estos instrumentos requiere una curva en UF y una curva en CLP y cuando correspon-
da el valor de la UF. Para el caso de las curvas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene 
sus datos en base al Midpoint de cierre entregado por el Bróker SIF-ICAP. En el caso de la UF, este es 
entregado por el Banco Central de Chile. En línea con lo descrito anteriormente, la jerarquía de este tipo 
de instrumentos es de nivel 2.

Es importante resaltar que, si bien, el tema Valorización de activos esta tercerizado a proveedores ex-
ternos como RiskAmerica, el cual tiene la libertad de definir las fuentes de precios que ellos consideren 
más representativas de los diferentes mercados, el área de riesgo financiero siempre está al tanto de que 
esa “representatividad” se mantenga en el tiempo. Si en algún momento, el área de Riesgo Financiero 
considera que alguna de las fuentes de Precio escogida por el proveedor no refleja fielmente la realidad 
del mercado, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa podrá solicitar la modificación o en su defecto, cambiar 
el proveedor de precios.

Activos y pasivos financieros medidos a valor razonable:

Al  31 de diciembre de 2022.

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Nivel I
M$

Nivel II
M$

Nivel III
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo y efectivo equivalente 18.159.467 - - 18.159.467

Acciones 3.266.502 - - 3.266.502

Titulos de Entidades Financieras y  
de Empresas

- 22.881.833 - 22.881.833

Instrumentos Emitidos en el Exterior - - - -

Derivados Negociación - 9.916.573 - 9.916.573

Propiedades de Inversión - - - -

TOTAL 21.425.969 32.798.406 - 54.224.375

PASIVOS FINANCIEROS

Obligaciones por instrumentos recibidos  
y utilizados en ventas a término

234.555 - - 234.555

Derivados Negociación - 9.871.995 - 9.871.995

TOTAL 234.555 9.871.995 - 10.106.550

Al 31 de diciembre de 2021.

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Nivel I
M$

Nivel II
M$

Nivel III
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo y efectivo equivalente 33.006.614 - - 33.006.614

Acciones 3.146.788 - - 3.146.788

Titulos de Entidades Financieras y  
de Empresas

- 2.670.449 - 2.670.449

Instrumentos Emitidos en el Exterior - 1.170.329 - 1.170.329

Derivados Negociación - 2.240.454 - 2.240.454

Propiedades de Inversión - - 1.115.021

TOTAL 36.153.402 6.081.232 - 43.349.655

PASIVOS FINANCIEROS

Obligaciones por instrumentos recibidos  
y utilizados en ventas a término

294.757 - - 294.757

Derivados Negociación - 2.163.530 - 2.163.530

TOTAL 294.757 2.163.530 - 2.458.287
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Valor razonable de instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podría ser 
entregado o liquidado, respectivamente, en esa fecha entre dos partes, independientes y expertas en la 
materia, que actúan libre y prudentemente. La referencia más objetiva y habitual del valor razonable de 
un activo o pasivo es el precio que se pagaría por él en un mercado organizado, transparente y profundo 
(“precio de cotización” o “precio de mercado”). Cuando no existe precio de mercado para un determina-
do activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes 
de instrumentos análogos y, en su defecto, a modelos matemáticos de valorización. En la utlización de 
estos modelos, se tiene en consideración las peculiaridades específicas del activo o pasivo a valorar y 
muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo o pasivo lleva asociados.

7.	 REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

La Sociedad ha registrado efectos por reajustes y diferencias de cambio:

Al 31 de diciembre de 2022.

CUENTAS  Abonos (cargo) a resultados

US$
M$

EURO
M$

U.F.
M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 27.748 (13.683) - 14.065

Instrumentos de renta variable (71.985) - - (71.985)

Instrumentos de renta fija e 
intermediación financiera

5.149 - - 5.149

Otras cuentas por cobrar 6.166 - - 6.166

Otros activos - - 23.105 23.105

Obligaciones con bancos e 
Instituciones financieras 

- - (103.064) (103.064)

TOTAL DIFERENCIA DE CAMBIO (32.922) (13.683) (79.959) (126.564)

Al 31 de diciembre de 2021.

CUENTAS  Abonos (cargo) a resultados

US$
M$

EURO
M$

U.F.
M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente (324.642) 3.779 - (320.863)

Instrumentos de renta variable  456.017 - -  456.017 

Instrumentos de renta fija e 
intermediación financiera

63.638 - - 63.638

Otras cuentas por cobrar - - - -

Otros activos - - 3.924 3.924

Obligaciones con bancos e 
Instituciones financieras 

- - (54.270) (54.270)

TOTAL DIFERENCIA DE CAMBIO 195.013 3.779 (50.346) 148.446

8.	 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la composición del efectivo y efectivo equivalente es la siguiente:

EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 31-12-2022 
M$

31-12-2021 
M$

Caja en pesos  -  - 

Caja en moneda extranjera 4.429 3.461

Bancos en pesos 4.696.733 4.797.517

Bancos en moneda extranjera 13.458.305 28.205.636

TOTAL 18.159.467 33.006.614
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9.	 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Activos financieros al 31 de diciembre de 2022.

ACTIVOS FINANCIEROS Activos financieros a valor 
razonable por resultados

M$

Activos financieros a valor 
razonable por patrimonio

M$

Activo financiero a costo 
amortizado

M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 18.159.467 - - 18.159.467

Instrumentos financieros de cartera propia disponible 1.410.452 1.780.800 - 3.191.252

Instrumentos financieros de cartera propia comprometida 22.957.083 - - 22.957.083

Instrumentos financieros derivados 9.916.573 - - 9.916.573

Operaciones de financiamiento - - 1.836.086 1.836.086

Deudores por intermediación - - 7.129.288 7.129.288

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - 2.683.703 2.683.703

Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - 112.278 112.278

Otras cuentas por cobrar - - 250.382 250.382

Inversiones en sociedades 19.447 - - 19.447

TOTAL 52.463.022 1.780.800 12.011.737 66.255.559

Activos financieros al 31 de diciembre de 2021.

ACTIVOS FINANCIEROS Activos financieros a valor 
razonable por resultados

M$

Activos financieros a valor 
razonable por patrimonio

M$

Activo financiero a costo 
amortizado

M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 33.006.614 - - 33.006.614

Instrumentos financieros de cartera propia disponible 2.707.882 1.760.500 - 4.468.382

Instrumentos financieros de cartera propia comprometida 2.519.184 - - 2.519.184

Instrumentos financieros derivados 2.240.454 - - 2.240.454

Operaciones de financiamiento - - 13.740.614 13.740.614

Deudores por intermediación - - 12.285.459 12.285.459

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - 94.472 94.472

Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - 26.694 26.694

Otras cuentas por cobrar - - 1.204.624 1.204.624

Inversiones en sociedades 17.752 - - 17.752

TOTAL 40.491.886 1.760.500 27.351.863 69.604.249
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Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022.

PASIVOS FINANCIEROS Pasivos financieros a valor razonable
M$

Pasivos financieros a costo amortizado
M$

Total
M$

Pasivos financieros a valor razonable 234.555 - 234.555

Instrumentos financieros derivados 9.871.995 - 9.871.995

Obligaciones por financiamiento - 22.586.016 22.586.016

Obligaciones con bancos e instituciones financiera - 799.197 799.197

Acreedores por intermediación - 7.313.496 7.313.496

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 3.273.750 3.273.750

Cuentas por pagar a partes relacionadas - 1.223.063 1.223.063

Otras cuentas por pagar - 17.998.024 17.998.024

 TOTAL 10.106.550 53.193.546 63.300.096

Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2021.

PASIVOS FINANCIEROS Pasivos financieros a valor razonable
M$

Pasivos financieros a costo amortizado
M$

Total
M$

Pasivos financieros a valor razonable 294.757 - 294.757

Instrumentos financieros derivados 2.163.530 - 2.163.530

Obligaciones por financiamiento - 14.098.993 14.098.993

Obligaciones con bancos e instituciones financiera - 841.173 841.173

Acreedores por intermediación - 13.586.961 13.586.961

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 7.499 7.499

Cuentas por pagar a partes relacionadas - 1.683.272 1.683.272

Otras cuentas por pagar - 34.737.559 34.737.559

TOTAL 2.458.287 64.955.457 67.413.744
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10.	INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE – CARTERA 
PROPIA 

La Sociedad presenta inversiones en instrumentos financieros a valor razonable por resultados, de acuer-
do al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2022.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR  RAZONABLE Cartera propia comprometida Subtotal
M$

      Total
M$Cartera propia 

disponible
M$

En operaciones 
a plazo

M$

En 
préstamos

M$

En garantía por
otras operaciones

M$

INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

Acciones

                          Nacionales 451.201 - - 2.120.360 2.120.360 2.571.561

                         Extranjeras 545.354 - - - - 545.354

Cuotas de fondos mutuos

                          Nacionales - - - - - -

                         Extranjeras - - - - - -

Cuotas de fondos inversión

                          Nacionales 149.587 - - - - 149.587

                         Extranjeras - - - - - -

Otro (definir) - - - - - -

TOTAL IRV 1.146.142 - - 2.120.360 2.120.360 3.266.502

Al 31 de diciembre de 2021.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR  RAZONABLE Cartera propia comprometida Subtotal
M$

      Total
M$Cartera propia 

disponible
M$

En operaciones 
a plazo

M$

En 
préstamos

M$

En garantía por
otras operaciones

M$

INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

Acciones

                          Nacionales 3.006.849 - - - - 3.006.849

                         Extranjeras - - - - - -

Cuotas de fondos mutuos

                          Nacionales - - - - - -

                         Extranjeras - - - - - -

Cuotas de fondos inversión

                          Nacionales 79.460 60.479 - - 60.479 139.939

                         Extranjeras - - - - - -

Otro (definir)

TOTAL IRV 3.086.309 60.479 - - 60.479 3.146.788
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Al 31 de diciembre de 2022.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE Cartera propia 

disponible
M$

Cartera propia comprometida Total
M$

Unidades
En operaciones

a plazo
M$

En
préstamos

M$

En garantía por 
otras operaciones

M$

Subtotal
M$

INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE
Acciones
BOLSASTGO - - - 1.780.800 1.780.800 1.780.800 1.000.000
BSANTANDER 124.560 - - - - 124.560 3.668.915
BCI 107.048 - - - - 107.048 4.389
ENJOY 15.604 - - 339.560 339.560 355.164 271.948.792
ITAUCORP 18.109 - - - - 18.109 9.684.179
OSOJI-X 185.880 - - - - 185.880 1.549
RANI US EQUITY 545.354 - - - - 545.354 108.000
Sub-total 996.555 - - 2.120.360 2.120.360 3.116.915 286.415.824
CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION
CFINHRFLA 21.129 - - - - 21.129 1.487
CFINHRFLB 30.909 - - - - 30.909 2.262
CFISANTSCA 97.549 - - - - 97.549 2.083
Sub-total 149.587 - - - - 149.587 5.832
TOTAL 1.146.142 - - 2.120.360 2.120.360 3.266.502 286.421.656

Al 31 de diciembre de 2021.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE Cartera propia 
disponible

M$

Cartera propia comprometida Total
M$

Unidades

En operaciones
a plazo

M$

En
préstamos

M$

En garantía por 
otras operaciones

M$

Subtotal
M$

INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE
Acciones
BOLSASTGO 1.760.500 - - - - 1.760.500 1.000.000
AESANDES 320.998 - - - - 320.998 2.416.791
BCI 300.671 - - - - 300.671 12.080
CMPC 91.511 - - - - 91.511 64.083
COPEC 106.601 - - - - 106.601 16.186
ENJOY 313.051 - - - - 313.051 128.299.618
ENJOY-OSA 7.387 - - - - 7.387 11.434.259
SQM-B 18.787 - - - - 18.787 432
ITAUCORP 87.343 - - - - 87.343 52.999.599
Sub-total 3.006.849 - - - - 3.006.849 196.243.048
CUOTAS DE FONDOS DE INVERSIÓN
CFINHRFLB 30.080 - - - - 30.080 2.406
CFIPROYA 7.531 60.479 - - 60.479 68.010 4.940
CFIPROYI 25.009 - - - - 25.009 1.822
CFISANTSCA 16.840 - - - - 16.840 465
Sub-total 79.460 60.479 - - 60.479 139.939 9.633

TOTAL 3.086.309 60.479 - - 60.479 3.146.788 196.252.681

06

Es
ta

do
s

Fi
na

nc
ie

ro
s

04

N
ue

st
ra

  
Em

pr
es

a

05

Á
re

as
 y

  
N

eg
oc

io
s

03

D
ir

ec
to

ri
o 

&
 

A
dm

in
is

tr
ac

ió
n

02

N
ue

st
ra

  
H

is
to

ri
a

01

C
ar

ta
 d

el
  

Pr
es

id
en

te
Memoria Anual Estados Financieros Nevasa 2021

131

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa



Al 31 de diciembre de 2022.

INTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE Cartera propia 
disponible

M$

Cartera propia comprometida Total
M$En operaciones 

a plazo
M$

En préstamos
M$

En garantía por 
otras operaciones

M$

Subtotal
M$

INTRUMENTOS DE RENTA FIJA E INT. FINANCIERA

Del estado

Nacionales - 1.471.677 - - 1.471.677 1.471.677

Extranjeras - - - - - -

DE ENTIDADES FINANCIERAS

Nacionales 117.238 1.284.589 - - 1.284.589 1.401.827

Extranjeras - - - - - -

DE EMPRESAS

Nacionales 1.927.872 18.080.457 - - 18.080.457 20.008.329

Extranjeras - - - - - -

Otros (definir) - - - - - -

TOTAL IRF E IIF 2.045.110 20.836.723 - - 20.836.723 22.881.833

Al 31 de diciembre de 2021.

INTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE Cartera propia 
disponible

M$

Cartera propia comprometida Total
M$En operaciones 

a plazo
M$

En préstamos
M$

En garantía por 
otras operaciones

M$

Subtotal
M$

INTRUMENTOS DE RENTA FIJA E INT. FINANCIERA

Del estado

Nacionales - 1.999.177 - - 1.999.177 1.999.177

Extranjeras - - - - - -

DE ENTIDADES FINANCIERAS

Nacionales 944 - - 459.528 459.528 460.472

Extranjeras - - - - - -

DE EMPRESAS

Nacionales 210.800 - - - - 210.800

Extranjeras 1.170.329 - - - - 1.170.329

Otros (definir) - - - - - -

TOTAL IRF E IIF 1.382.073 1.999.177 - 459.528 2.458.705 3.840.778
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11.	INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – CARTERA 
PROPIA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no valoriza sus inversiones en instrumentos financieros a 
costo amortizado de cartera propia.

12.	INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – 
OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos 
de renta variable, bajo este rubro.

a.	 OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA SOBRE INSTRUMENTOS DE 
RENTA VARIABLE (SIMULTÁNEAS):

Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Tasa 
promedio 

%

Vencimiento Total
 M$

Valor 
razonable 
del activo  

subyacente
 M$

Hasta 7 
días
 M$

Más de 7 
días
 M$

Personas naturales  -     - - - -

Personas jurídicas  -     - - - -

Intermediarios de valor  -     - - - -

Inversionistas Institucionales  -     - - - -

Partes relacionadas  -     - - - -

TOTAL - - - -

Al 31 de diciembre de 2021.

CONTRAPARTES Tasa 
promedio 

%

Vencimiento Total
 M$

Valor 
razonable 
del activo  

subyacente
 M$

Hasta 7 
días
 M$

Más de 7 
días
 M$

Personas naturales  -     - - - -

Personas jurídicas  -     - - - -

Intermediarios de valor  -     - - - -

Inversionistas Institucionales  -     - - - -

Partes relacionadas  -     - - - -

TOTAL - - - -

b.	

c.	 OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA SOBRE INSTRUMENTOS DE 
RENTA FIJA (CONTRATOS DE RETROCOMPRA):

Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Tasa 
promedio 

%

Vencimiento Total
 M$

Valor razonable 
del activo  

subyacente M$
Hasta 7 

días M$
Más de 7 
días M$

Personas naturales  -     - - - -
Personas juridicas  1,00   1.800.587 - 1.800.587 1.799.644
Intermediarios de valor  -     - - - -
Inversionistas Institucionales  -     - - - -
Partes relacionadas  1,05   35.432 - 35.432 34.716
TOTAL 1.836.019 - 1.836.019 1.834.360

Al 31 de diciembre de 2021.

CONTRAPARTES Tasa 
promedio 

%

Vencimiento Total
 M$

Valor razonable 
del activo  

subyacente M$
Hasta 7 

días M$
Más de 7 
días M$

Personas naturales  -     - - - -
Personas juridicas  0,35   4.660.890 - 4.660.890 3.910.266
Intermediarios de valor  0,36   8.166.009 - 8.166.009 8.165.009
Inversionistas Institucionales  0,35   895.104 - 895.104 895.143
Partes relacionadas  0,36   18.247 - 18.247 18.244
TOTAL 13.740.250 - 13.740.250 12.988.662

d.	 PREMIO POR COBRAR POR PRÉSTAMOS DE ACCIONES:

Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Tasa promedio 
%

Vencimiento Total
 M$Hasta 7 días

 M$
Más de 7 días

 M$
Personas naturales  - - - -
Personas jurídicas  - - - -

Intermediarios de valor  - - - -

Inversionistas Institucionales  0,20 - 67 67
Partes relacionadas  - - - -
TOTAL - 67 67

Al 31 de diciembre de 2021.

CONTRAPARTES Tasa promedio 
%

Vencimiento Total
 M$Hasta 7 días

 M$
Más de 7 días

 M$
Personas naturales  - - - -
Personas jurídicas  - - - -

Intermediarios de valor  0,20 83 17 100

Inversionistas Institucionales  0,20 241 23 264
Partes relacionadas  - - - -
TOTAL 324 40 364
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13.	 CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Detalle de los contratos de Derivados Financieros:

Al 31 de diciembre de 2022.

TIPO DE CONTRATO N° 
Operaciones

Nocional Instrumentos financieros derivados  a valor razonable Total activos 
a valor 

razonable
M$

Total pasivos 
a valor 

razonable
M$

Compra Venta Posición activa Posición pasiva

Cantidad  del 
contrato

Monto 
contrato

M$

Cantidad del 
contrato

Monto 
contrato

M$

Hasta 7 
días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 
1 año

M$

Hasta 7 
días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 
1 año

M$

A) FORWARD

Dólares de EE.UU. (Compensación) 72 107.462.216 112.135.183 107.462.216 112.189.910 6.075.211 3.778.384 - 6.051.084 3.748.385 - 9.853.595 9.799.469

Dólares de EE.UU. (Entrega física) - - - - - - - - - - - - -

Unidades de fomento 
(Compensación)

8 50.000 1.634.000 50.000 1.634.250 - 36.207 - - 35.607 - 36.207 35.607

Unidades de fomento  
(Entrega física)

- - - - - - - - - - - - -

Swap de tasa (Compensación) 3 1.000.000.000 1.000.231 1.000.000.000 1.007.526 - - - - - 33.038 - 33.038

Forward de tasa (Compensación) 4 1.000.000.000 878.861.019 1.000.000.000 875.537.688 - 26.771 - - 3.881 - 26.771 3.881

TOTAL 87 2.107.512.216 993.630.433 2.107.512.216 990.369.374 6.075.211 3.841.362 - 6.051.084 3.787.873 33.038 9.916.573 9.871.995

La Compañía usa instrumentos financieros derivados tales como contratos forward de moneda, para cu-
brir sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de interés y de tipo de cambio. Tales instrumen-
tos financieros derivados son inicialmente reconocidos a valor razonable en la fecha en la cual el contrato 
derivado es suscrito y son posteriormente remedidos a valor razonable en forma continua. Cualquier 
utilidad o pérdida que surge de cambios en el valor razonable de derivados durante el ejercicio que no 
califican para contabilización de cobertura es llevada directamente al Estado de Resultados

Al 31 de diciembre de 2021.

TIPO DE CONTRATO N° 
Operaciones

Nocional Instrumentos financieros derivados  a valor razonable Total activos 
a valor 

razonable
M$

Total pasivos 
a valor 

razonable
M$

Compra Venta Posición activa Posición pasiva

Cantidad  del 
contrato

Monto 
contrato

M$

Cantidad del 
contrato

Monto 
contrato

M$

Hasta 7 
días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 
1 año

M$

Hasta 7 
días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 
1 año

M$

A) FORWARD

Dólares de EE.UU. (Compensación) 87 113.581.415 97.781.911 114.581.415 98.702.526 19.270 1.557.430 - 18.558 1.487.359 - 1.576.700 1.505.917

Dólares de EE.UU. (Entrega física) - - - - - - - - - - - - -

Swap de tasa (Compensación) 16 17.753.631.400 25.267.928 17.753.631.400 25.261.788 - - 663.754 - - 657.613 663.754 657.613

Forward de tasa (Compensación) - - - - - - - - - - - - -

TOTAL 103 17.867.212.815 123.049.839 17.868.212.815 123.964.314 19.270 1.557.430 663.754 18.558 1.487.359 657.613 2.240.454 2.163.530
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Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Activo a 
valor razonable

M$

Monto
garantizado

M$

Personas naturales 9.706.615 174.079

Personas jurídicas 222 16.427

Intermediarios de valores 30.046 -

Inversionistas institucionales 25.688 -

Partes relacionadas 23.070 224.688

Bancos 130.932 -

TOTAL 9.916.573 415.194

Al 31 de diciembre de 2021.

CONTRAPARTES Activo a 
valor razonable

M$

Monto
garantizado

M$

Personas naturales 1.227.949 9.150

Personas jurídicas 580.844 24.467

Intermediarios de valores - -

Inversionistas institucionales 33.505 -

Partes relacionadas 62.634 63.675

Bancos 335.522 -

TOTAL 2.240.454 97.292

14.	DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la composición de este rubro es la siguiente:

RESUMEN Al 31 de diciembre de 2022

Monto
M$

Provisión
M$

Total
M$

Intermediación de  
operaciones a término

4.658.476 (13) 4.658.463

Intermediación de  
operaciones a plazo

2.470.825 - 2.470.825

TOTAL 7.129.301 (13) 7.129.288

RESUMEN Al 31 de diciembre de 2021

Monto
M$

Provisión
M$

Total
M$

Intermediación de  
operaciones a término

2.896.402 (14.572) 2.881.830

Intermediación de  
operaciones a plazo

9.403.629 - 9.403.629

TOTAL 12.300.031 (14.572) 12.285.459
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a.	 DETALLE DE INTERMEDIACIÓN DE OPERACIONES A TÉRMINO: 

Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Cuentas por 
cobrar por 

intermediación
M$

Provisión
M$

Total
M$

Vencidos

Hasta 2 días
M$

Desde 3 hasta
 10 días

M$

Desde 11 hasta
30 días

M$

Más de 
30 días

M$

Total vencidos
M$

Personas naturales 573.173 - 573.173 114.553 13.155 14 - 127.722

Personas jurídicas 2.531.298 - 2.531.298 335.010 90 - - 335.100

Intermediarios de valores 1.506.839 - 1.506.839 - - - - -

Inversionistas Institucionales 39.334 - 39.334 - 39.334 - - 39.334

Partes relacionadas 7.832 (13) 7.819 - - - 13 13

TOTAL 4.658.476 (13) 4.658.463 449.563 52.579 14 13 502.169

Al 31 de diciembre de 2021.

CONTRAPARTES Cuentas por 
cobrar por 

intermediación
M$

Provisión
M$

Total
M$

Vencidos

Hasta 2 días
M$

Desde 3 hasta
 10 días

M$

Desde 11 hasta
30 días

M$

Más de 
30 días

M$

Total vencidos
M$

Personas naturales 824.787 (1.537) 823.250 152.186 72.182 8 1.537 225.913

Personas jurídicas 641.289 (745) 640.544 320.820 5.038 - 745 326.603

Intermediarios de valores 1.403.043 - 1.403.043 - - - - -

Inversionistas Institucionales - - - - - - - -

Partes relacionadas 27.283 (12.290) 14.993 - 11.859 - 12.290 24.149

TOTAL 2.896.402 (14.572) 2.881.830 473.006 89.079 8 14.572 576.665
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b.	 DETALLE DE INTERMEDIACIÓN DE OPERACIONES A PLAZO (SIMULTÁNEAS)

Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Vencidos
M$

Vencimiento Provisión
M$

Total
M$

Hasta 7 días 
M$

Desde 8 
hasta 30 días 

M$

Desde 31 
hasta 60 días

M$

Más de 
60 días

M$

Personas naturales - 277.510 519.480 85.300 57.955 - 940.245

Personas jurídicas - 23.820 87.385 - 449.910 - 561.115

Intermediarios de valores - 353.271 472.871 67.517 12.091 - 905.750

Inversionistas institucionales - 522 - - - - 522

Partes relacionada - - 63.193 - - - 63.193

TOTAL - 655.123 1.142.929 152.817 519.956 - 2.470.825

Al 31 de diciembre de 2021.

CONTRAPARTES Vencidos
M$

Vencimiento Provisión
M$

Total
M$

Hasta 7 días 
M$

Desde 8 
hasta 30 días 

M$

Desde 31 
hasta 60 días

M$

Más de 
60 días

M$

Personas naturales - 131.261 1.137.062 26.212 84.757 - 1.379.292

Personas jurídicas - 436.915 1.112.594 1.910.607 - - 3.460.116

Intermediarios de valores - 24.764 3.801.117 264.617 302.079 - 4.392.577

Inversionistas institucionales - - - - - - -

Partes relacionada - - 171.644 - - - 171.644

TOTAL - 592.940 6.222.417 2.201.436 386.836 - 9.403.629

c.	 MOVIMIENTO DE LA PROVISIÓN DE INCOBRABLES

PROVISIÓN 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Saldo inicial (14.572) (9.894)

Incremento del ejercicio (13) (14.572)

Aplicación de provisiones - -

Reverso de provisiones 14.572 9.894

TOTAL (13) (14.572)
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Los deudores por intermediación son cuentas por cobrar producto de la intermediación de valores por 
cuenta de los clientes, estos se registran contablemente el día de su asignación por el monto de la ope-
ración. Este ítem incluye la intermediación de compra de acciones, operaciones simultáneas, comisiones 
cobradas a los clientes y el corredor contraparte de la intermediación de venta. 

La Sociedad registra una provisión por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un análisis 
individual de cada cliente o corredor contraparte cuando su antigüedad sea superior a 30 días, lo ante-
rior es consistente con las instrucciones de la Circular N° 695 de la CMF. El valor de esta provisión se 
determina derivado del análisis anteriormente descrito.

15.	CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al cierre de cada período, la composición de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Montos 
cuentas por 

cobrar
M$

Provisión
M$

Total
M$

Vencidos

Hasta 2 días Desde 3 hasta Desde 11 hasta Más de Total vencidos

 10 días 30 días 30 días

M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - - - -

Personas juridicas - - - - - - - -

Intermediarios de valores 2.683.703 - 2.683.703 - - - - -

Inversionistas - - - - - - - -

Institucionales - - - - - - - -

Partes relacionadas - - - - - - - -

TOTAL 2.683.703 - 2.683.703 - - - - -

Al 31 de diciembre de 2021.

CONTRAPARTES Montos 
cuentas por 

cobrar
M$

Provisión
M$

Total
M$

Vencidos

Hasta 2 días Desde 3 hasta Desde 11 hasta Más de Total vencidos

 10 días 30 días 30 días

M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - - - -

Personas juridicas - - - - - - - -

Intermediarios de valores 94.472 - 94.472 - - - - -

Inversionistas - - - - - - - -

Institucionales - - - - - - - -

Partes relacionadas - - - - - - - -

TOTAL 94.472 - 94.472 - - - - -

La Sociedad registra una provisión por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un análisis 
individual de cada cliente o corredor contraparte cuando su antigüedad sea superior a 30 días, lo ante-
rior es consistente con las instrucciones de la Circular N° 695 de la CMF. El valor de esta provisión se 
determina derivado del análisis anteriormente descrito.
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16.	SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

a.	 RESUMEN DE SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2022.

CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 1.460 132.249.554 9.835 7.819 80.796

Intermediación de operaciones  a plazo 295 8.020.510 3.528 63.193 -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 25 861.585 (1.927) 35.432 -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 364 51.740.755 (18.626) - 513.073

Instrumentos financieros derivados 572 423.724.631 (92.380) 23.070 115

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 112.278 1.223.063

Administración de cartera 31 926 10.156 - -

Servicio de back office 24 1.035.124 903.828 - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 2.771 617.633.085 814.414 241.792 1.817.047

Al 31 de diciembre de 2021.

CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 1.014 73.319.820 5.928 14.993 20.489

Intermediación de operaciones  a plazo 137 7.858.777 3.712 171.644 -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 23 11.343.283 (3.407) 18.247 -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 318 53.618.460 (20.709) - 978.386

Instrumentos financieros derivados 154 218.054.170 (905.422) 62.634 -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 26.694 1.683.272

Administración de cartera 36 478.140 3.837 - -

Servicio de back office 21 1.094.792 (956.752) - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 1.703 365.767.442 (1.872.813) 294.212 2.682.147
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b.	 DETALLE DE SALDOS Y TRANSACCIONES MÁS SIGNIFICATIVOS CON 
PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2022.

CLIENTE: 76007631-7 NEVASA S.A. Relación: 
Accionistas Comunes

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 7 56.335 - - 65.270

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 3 183.072 (853) - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 111

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 10 239.407 (853) - 65.381

CLIENTE: 76948309-8 NEVASA SERVICIOS SPA Relación: 
Accionistas Comunes

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 5 25.073 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 110.239 -

Administración de cartera - - - - -

Servicio de back office 24 1.035.124 903.828 - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 29 1.060.197 903.828 110.239 -
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CLIENTE: 78235130-3 RAFERZA SPA Relación: 
Propiedad

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 34 2.464.007 1.822 - 4.528

Intermediación de operaciones  a plazo 54 4.581.255 1.788 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 87 177.569.382 (471.725) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 1.040.932

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 175 184.614.644 (468.115) - 1.045.460

CLIENTE: 79685650-5 INVERSIONES LA PINTA LTDA Relación: 
Propiedad

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 93 3.498.434 1.444 - -

Intermediación de operaciones  a plazo 16 1.201.072 732 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 35 15.586.347 32.339 14.073 115

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 72

Administración de cartera 2 17 - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 146 20.285.870 34.515 14.073 187
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CLIENTE: 96641590-8 NETCORP SOUTHAMERICA S.A. Relación: 
Accionistas Comunes

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 10 13.363.180 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 40 3.513.325 (5.255) - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 2.000 7.456

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 50 16.876.505 (5.255) 2.000 7.456

CLIENTE: 76005480-1 RENTAS LAS ROCAS LTDA Relación: 
Accionistas Comunes

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término - - - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 76 10.855.236 (17.079) - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 76 10.855.236 (17.079) - -
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CLIENTE: 76094427-0 AGRÍCOLA XIRASOL LTDA Relación:
Indirecta

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 1 93.200 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 16 43.744.500 (314.500) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 17 43.837.700 (314.500) - -

CLIENTE: 6337692-2 MARÍN CORREA GUILLERMO Relación:
Indirecta

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 2 1.092 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 30 2.135.258 (3.345) - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 32 2.136.350 (3.345) - -
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CLIENTE: 76005420-8 RENTAS SANTA BLANCA Relación:
Indirecta

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término - - - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 55 3.474.305 (6.139) - 263.449

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 55 3.474.305 (6.139) - 263.449

 CLIENTE: 76842604-K NEVASACORP S.A. Relacion:  Accionistas Comunes

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 11 6.559.890 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 16 989.242 (838) - -

Instrumentos financieros derivados 26 92.837.540 710.440 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 3

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 53 100.386.672 709.602 - 3
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 CLIENTE: 76416553-5 ASESORÍAS E INVERSIONES EL YUNQUE 
LIMITADA

Relación:
Indirecta

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 44 25.762.640 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - 117.048

Instrumentos financieros derivados 38 21.961.508 17.358 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 82 47.724.148 17.358 - 117.048

 CLIENTE: 18642236-8 LARRAÍN HURTADO JOSE MIGUEL Relación:
Indirecta

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 179 27.522.030 713 - -

Intermediación de operaciones  a plazo 39 203.387 102 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 25 861.585 (1.927) 35.432 -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 86 19.845.230 (10.475) 8.997 2.980

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 9.040

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 329 48.432.232 (11.587) 44.429 12.020
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 CLIENTE: 17089734-K MUÑOZ MARIN BENJAMIN Relación:
Indirecta

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 93 36.383.443 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo 12 207.127 68 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 69 30.197.918 66.976 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 174 66.788.488 67.044 - -

CLIENTE: 77244875-9 NEVASA ADMINISTRADORA GENERAL 
DE FONDOS S.A.

Relación: 
Accionistas Comunes

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 24 2.564.776 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 64 29.273.137 (44.201) - 110.641

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 88 31.837.913 (44.201) - 110.641
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OTROS RELACIONADOS

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 958 13.955.454 5.856 7.819 10.998

Intermediación de operaciones  a plazo 276 1.827.669 838 63.193 -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 80 1.317.180 59.084 - 21.935

Instrumentos financieros derivados 215 21.982.206 (122.793) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 39 165.449

Administración de cartera 28 909 10.156 - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 1.557 39.083.418 (46.859) 71.051 198.382

Al 31 de diciembre de 2021.

CLIENTE: 76007631-7 NEVASA S.A. Relación: 
Accionistas Comunes

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones a término 5 28.889 - - -

Intermediación de operaciones a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes auxiliares - - - 14.817 -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 5 28.889 - 14.817 -06
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CLIENTE: 76948309-8 NEVASA SERVICIOS SPA Relación: 
Accionistas Comunes

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones a término - - - - -

Intermediación de operaciones a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Servicio de back office 21 1.094.792 (956.752) - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 21 1.094.792 (956.752) - -

CLIENTE: 78235130-3 RAFERZA SPA Relación: 
Propiedad

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones a término 37 3.982.058 844 - -

Intermediación de operaciones a plazo 79 6.436.804 3.550 126.399 -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 132 185.078.790 (713.267) 21.189 -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 475.723

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 248 195.497.652 (708.873) 147.588 475.723
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CLIENTE: 79685650-5 INVERSIONES LA PINTA LTDA Relación: 
Propiedad

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones a término 63 1.976.238 665 - -

Intermediación de operaciones a plazo 30 1.191.784 53 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 1 179.000 (5.325) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 284.555

Administración de cartera 8 243.445 1.526 - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 102 3.590.467 (3.081) - 284.555

CLIENTE: 96641590-8 NETCORP SOUTHAMERICA S.A. Relación: 
Accionistas Comunes

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones a término 30 57.722.851 - - 110

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 3 255.169 (169) - 85.026

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 33 57.978.020 (169) - 85.136
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CLIENTE: 76005480-1 RENTAS LAS ROCAS LTDA Relación: 
Accionistas Comunes

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones a término - - - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 56 6.538.513 (3.548) - 124.381

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 56 6.538.513 (3.548) - 124.381

CLIENTE: 76094427-0 AGRÍCOLA XIRASOL LTDA Relación:
Indirecta

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones a término 4 2.787.554 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 4 10.511.085 (3.050) - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 10 24.078.400 (145.400) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 18 37.377.039 (148.450) - -
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CLIENTE: 6337692-2 MARÍN CORREA GUILLERMO Relación:
Indirecta

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones a término - - - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 34 6.551.002 (3.200) - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 34 6.551.002 (3.200) - -

 CLIENTE: 76416553-5 ASESORÍAS E INVERSIONES EL YUNQUE 
LIMITADA

Relación:
Indirecta

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones a término - - - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL - - - - -
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 CLIENTE: 18642236-8 LARRAÍN HURTADO JOSE MIGUEL Relación:
Indirecta

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 40 341.341 132 - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 40 341.341 132 - -

 CLIENTE: 17089734-K MUÑOZ MARIN BENJAMIN Relación:
Indirecta

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 21 38.378 13 - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 189

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 21 38.378 13 - 189
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OTROS RELACIONADOS

 CONCEPTO Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 860 5.704.081 4.419 14.993 20.379

Intermediación de operaciones  a plazo 28 230.189 109 45.245 -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 19 832.198 (357) 18.247 -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 114 4.970.600 (2.776) - 119.120

Instrumentos financieros derivados 11 8.717.980 (41.430) 41.445 -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes auxiliares - - - 11.877 916.589

Administración de cartera 28 234.695 2.311 - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

TOTAL 1.060 20.689.743 (37.724) 131.807 1.056.088

La política de precios definida respecto de comisiones por órdenes de compra y venta de instrumentos 
financieros en rueda con partes relacionadas, considera los cobros de comisiones habituales de mercado. 

En relación con las provisiones, las cantidades adeudadas por entidades relacionadas, no pagadas en los 
plazos de liquidación establecidos, se provisionan con cargo a resultados, utilizando los criterios genera-
les definidos para este tipo de situaciones.

Las garantías exigidas a las partes relacionadas son las mismas que se aplican a todos los clientes, de 
acuerdo con las exigencias propias de cada producto.  

c.	 PRÉSTAMOS, REMUNERACIONES Y COMPENSACIONES A EJECUTIVOS 
PRINCIPALES DEL INTERMEDIARIO.

RESUMEN 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Préstamos - -

Remuneraciones 1.285.052 1.489.502

Otros (Indemnización, remuneraciones) 31.740 1.225

TOTAL 1.316.792 1.490.727
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17.	INVERSIONES EN SOCIEDADES

a.	 INVERSIONES VALORIZADAS POR EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN (VP):

Al 31 de diciembre de 2022.

NOMBRE DE  
LA ENTIDAD

N° de 
Acciones

 N°

Participación
 %

Valor 
patrimonial

proporcional
 M$

 Información emisor

Patrimonio
 M$

Resultados
 M$

Fecha 
información

CCLV Contraparte 
Central de Valores

2 0,1515 19.447 12.381.504 1.125.473 30-09-2022

TOTAL 2 19.447 12.381.504 1.125.473

Al 31 de diciembre de 2021.

NOMBRE DE  
LA ENTIDAD

N° de 
Acciones

 N°

Participación
 %

Valor 
patrimonial

proporcional
 M$

 Información emisor

Patrimonio
 M$

Resultados
 M$

Fecha 
información

CCLV Contraparte 
Central de Valores

2 0,1515 17.752 11.875.762 295.131 30-09-2021

TOTAL 2 17.752 11.875.762 295.131

Movimiento de inversiones en sociedades

MOVIMIENTO CCLV CENTRAL DE VALORES 31-12-2022
 M$

31-12-2021
 M$

Saldo al inicio 17.752 17.552

Adquisiciones - -

Ventas - -

Utilidad (pérdida) 1.695 200

Otros movimientos patrimoniales - -

TOTAL 19.447 17.752

INMOBILIARIA AVENIDA PACIFICO SPA 31-12-2022
 M$

31-12-2021
 M$

Saldo al inicio - 64.572

Adquisiciones - -

Ventas - (175)

Utilidad (pérdida) - (64.397)

Otros movimientos patrimoniales - -

TOTAL - -

RESULTADOS POR INVERSIONES 31-12-2021

Valorización Dividendos Total

CCLV Contraparte Central de Valores 1.696 - 1.696

Inmobiliaria Avenida Pacifico Spa - - -

TOTAL 1.696 - 1.696

RESULTADOS POR INVERSIONES 31-12-2021

Valorización Dividendos Total

CCLV Contraparte Central de Valores 200 1.178 1.378

Inmobiliaria Avenida Pacifico Spa (64.572) 50.567 (14.005)

TOTAL (64.372) 51.745 (12.627)

b.	 INVERSIONES VALORIZADAS A VALOR RAZONABLE POR PATRIMONIO:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no presenta inversiones en este rubro.

c.	 INVERSIONES VALORIZADAS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN 
RESULTADOS:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no se presenta inversiones en este rubro.
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18.	INTANGIBLES

Al cierre de cada período, la composición de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022.

INTANGIBLES Marcas y licencias
M$

Desarrollo software
M$

Otros
M$

Total
M$

Saldo inicial al 1 de enero 2022 - - - -

Adiciones del ejercicio 1.859 - - 1.859

Ajustes y reclasificaciones - - - -

Bajas o retiros del ejercicio - - - -

Valor bruto al 31 de diciembre de 2022 1.859 - - 1.859

Amortización del ejercicio (207) - - (207)

Amortización acumulada - - - -

Ajustes, reclasificaciones y bajas - - - -

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 1.652 - - 1.652

Al 31 de diciembre de 2021.

INTANGIBLES Marcas y licencias
M$

Desarrollo software
M$

Otros
M$

Total
M$

Saldo inicial al 1 de enero 2021 - 250.664 - 250.664

Adiciones del ejercicio - - - -

Ajustes y reclasificaciones - - - -

Bajas o retiros del ejercicio - (250.664) - (250.664)

Valor bruto al 31 de diciembre de 2021 - - - -

Amortización del ejercicio - (14.992) - (14.992)

Amortización acumulada - (234.439) - (234.439)

Ajustes, reclasificaciones y bajas - 249.431 - 249.431

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 - - - -
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19.	PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Al cierre de cada período, la composición de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO Act Leasing
M$

Edificios
M$

Muebles y útiles
M$

Otros
M$

Total
M$

Saldo al 1 de enero de 2022 2.545.290 12.397 176.454 216.445 2.950.586

Adiciones del ejercicio  - - 14.495 - 14.495

Revalorizaciones activo 304.493 1.648 - - 306.141

Bajas o retiros del ejercicio - - - - -

Ajustes y reclasificaciones - - - - -

Valor bruto al 31 de diciembre de 2022 2.849.783 14.045 190.949 216.445 3.271.222

Depreciación del ejercicio - - (23.114) (54.112) (77.226)

Depreciación acumulada - - (138.601) - (138.601)

Ajustes y reclasificaciones - - - -

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 2.849.783 14.045 29.234 162.333 3.055.395

Al 31 de diciembre de 2021.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO Act Leasing
M$

Edificios
M$

Muebles y útiles
M$

Otros
M$

Total
M$

Saldo al 1 de enero de 2021 2.400.623 12.826 159.975 192.090 2.765.514

Adiciones del ejercicio  - - 16.479 24.355 40.834

Revalorizaciones activo 144.667 (429) - - 144.238

Bajas o retiros del ejercicio - - - - -

Ajustes y reclasificaciones - - - - -

Valor bruto al 31 de diciembre de 2021 2.545.290 12.397 176.454 216.445 2.950.586

Depreciación del ejercicio - - (22.444) - (22.444)

Depreciación acumulada - - (116.157) - (116.157)

Ajustes y reclasificaciones - - - -

VALOR BRUTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 2.545.290 12.397 37.853 216.445 2.811.985

Detalle de movimientos:
	
Principales adiciones y otros movimientos

ADICIONES 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Edificios - -

Remodelaciones - 24.355

Computadores, Hardware y Muebles 14.495 16.479

Revalorización edificios 306.141 144.238

VALOR NETO 320.636 185.072

Principales Bajas

BAJAS 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Bajas por término Vida útil - -

VALOR NETO - -
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20.	 PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

RESUMEN 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Pasivos financieros - -

Obligaciones por instrumentos recibidos y utilizados 
en ventas a término

234.555 294.757

TOTAL  234.555  294.757 

a.	 PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no presenta pasivos financieros.

b.	 OBLIGACIONES POR INSTRUMENTOS RECIBIDOS Y UTILIZADOS EN VENTAS 
A TÉRMINO

Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Total a valor
razonable

M$

Vencimiento
Hasta 7 días

M$

Más de 7 días
M$

Personas naturales - - -

Personas juridicas - - -

Intermediarios de valores - - -

Inversionistas institucionales 234.555 - -

Partes relacionada - - -

TOTAL 234.555 - -

Al 31 de diciembre de 2021.

CONTRAPARTES Total a valor
razonable

M$

Vencimiento
Hasta 7 días

M$

Más de 7 días
M$

Personas naturales - - -

Personas jurídicas - - -

Intermediarios de valores - - -

Inversionistas institucionales 294.757 - 294.757

Partes relacionada - - -

TOTAL 294.757 - 294.757

21.	OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

A continuación, se detallan las obligaciones por financiamiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

RESUMEN 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRV - 60.337

Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRF e IIF 22.586.016 14.038.292

Prima por pagar por préstamos de acciones - -

Otras obligaciones por financiamiento - 364

TOTAL 22.586.016 14.098.993

a.	 OBLIGACIONES POR OPERACIONES DE VENTA CON RETROCOMPRA SOBRE 
IRV (SIMULTÁNEAS)

Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Tasa
promedio

 %

Vencimiento Total
M$

Valor 
razonable
del activo 

subyacente
M$

Hasta 7 días
M$

Más de 7 
días 
M$

Personas naturales - - - - -

Personas jurídicas - - - - -

Intermediarios de valores - - - - -

Inversionistas institucionales - - - - -

Partes relacionada - - - - -

TOTAL - - - -

Al 31 de diciembre de 2021.

CONTRAPARTES Tasa
promedio

 %

Vencimiento Total
M$

Valor 
razonable
del activo 

subyacente
M$

Hasta 7 días
M$

Más de 7 
días 
M$

Personas naturales - - - - -

Personas jurídicas - - - - -

Intermediarios de valores 0,40 - 60.337 60.337 60.479

Inversionistas institucionales - - - - -

Partes relacionada - - - - -

TOTAL - 60.337 60.337 60.479
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b.	 OBLIGACIONES POR OPERACIONES DE VENTA CON RETROCOMPRA SOBRE 
IRF E IIF (CONTRATOS DE RETROCOMPRA)

Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Tasa promedio
 %

Vencimiento Total
M$

Valor razonable
del activo subyacente

M$
Hasta 7 días

M$
Más de 7 días 

M$
Personas naturales 0,95 3.830.327 - 3.830.327 3.803.885

Personas jurídicas 0,96 8.948.952 - 8.948.952 8.939.888

Intermediarios de valores 0,99 8.237.174 - 8.237.174 8.245.257

Inversionistas institucionales 0,97 1.056.490 - 1.056.490 1.070.250

Partes relacionada 0,96 513.073 - 513.073 508.870

TOTAL 22.586.016 - 22.586.016 22.568.150

Al 31 de diciembre de 2021.

CONTRAPARTES Tasa promedio
 %

Vencimiento Total
M$

Valor razonable
del activo subyacente

M$
Hasta 7 días

M$
Más de 7 días 

M$
Personas naturales 0,35 2.020.233 - 2.020.233 2.008.388

Personas jurídicas 0,35 11.039.673 - 11.039.673 11.131.561

Intermediarios de valores - - - - -

Inversionistas institucionales - - - - -

Partes relacionada 0,33 978.386 - 978.386 977.929

TOTAL 14.038.292 - 14.038.292 14.117.878

c.	 PRIMA POR PAGAR POR PRÉSTAMOS DE ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Tasa promedio
 %

Vencimiento Total
M$Hasta 7 días

M$
Más de 7 días 

M$
Personas naturales - - - -
Personas jurídicas - - - -
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - -
TOTAL - - -

Al 31 de diciembre de 2021.

CONTRAPARTES Tasa promedio
 %

Vencimiento Total
M$Hasta 7 días

M$
Más de 7 días 

M$
Personas naturales - - - -
Personas jurídicas - - - -
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas institucionales 0,20 324 40 364
Partes relacionadas - - - -
TOTAL 324 40 364
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22.	OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad presenta en este rubro los siguientes conceptos:

RESUMEN 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Línea de crédito utilizada -  - 

Préstamos bancarios 799.197  841.173 

TOTAL 799.197  841.173 

a.	 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021, LA SOCIEDAD PRESENTA EN ESTE 
RUBRO LAS SIGUIENTES LÍNEAS DE CRÉDITO BANCARIAS:

Al 31 de diciembre de 2022.

BANCO Monto Autorizado
M$

Monto utilizado
M$

Banco  Chile 11650-05 1.730.000 -

Banco  Chile 89456-07 1.000.000 -

Banco Bice 01-26983-6 1.150.000 -

Banco Scotiabank 340001824 2.000.000 -

Banco Security 9564801 2.303.000 -

TOTAL 8.183.000 -

Al 31 de diciembre de 2021.

BANCO Monto Autorizado
M$

Monto utilizado
M$

Banco  Chile 11650-05 1.730.000 -

Banco  Chile 89456-07 1.000.000 -

Banco Bice 01-26983-6 1.150.000 -

Banco Scotiabank 340001824 2.000.000 -

Banco Santander 082-0002221-2 500.000 -

Banco Security 9564801 1.850.000 -

TOTAL 8.230.000 -

b.	 A SU VEZ POSEE LOS SIGUIENTES PRÉSTAMOS DE OTRAS ENTIDADES:

Al 31 de diciembre de 2022.

PRÉSTAMOS 
OTRAS 
ENTIDADES

VENCIMIENTO ENTIDAD FINANCIERA Moneda Tasa interes % Garantía Hasta 7 días
M$

Desde 8 a 360 
días
M$

Mayor a 1 año
M$

Total
M$

Hipotecario 31-05-29 Corpbanca UF 4,50% Bien raíz  -     67.517 309.192 376.709

Leasing 05-07-26
Compañía de Seguros de Vida Consorcio 
Nacional de Seguros S.A.

UF 4,46% Bien raíz  -     109.951 312.537 422.488

TOTAL  -     177.468 621.729 799.197
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Al 31 de diciembre de 2021.

PRÉSTAMOS 
OTRAS 
ENTIDADES

VENCIMIENTO ENTIDAD FINANCIERA Moneda Tasa interes % Garantía Hasta 7 días
M$

Desde 8 a 360 
días
M$

Mayor a 1 año
M$

Total
M$

Hipotecario 31-05-29 Corpbanca UF 4,50% Bien raíz  -     59.596 316.794 376.390

Leasing 05-07-26
Compañía de Seguros de Vida Consorcio 
Nacional de Seguros S.A.

UF 4,46% Bien raíz  -     91.935 372.848 464.783

TOTAL  -     151.531 689.642 841.173

c.	 OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no presenta otras obligaciones financieras.

23.	ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al cierre de cada período, la composición de este rubro es la siguiente:

RESUMEN 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Intermediación de operaciones a término 4.842.671 4.183.332

Intermediación de operaciones a plazo 2.470.825 9.403.629

TOTAL 7.313.496 13.586.961

                 
a.	 A)  EL DETALLE DE LOS SALDOS POR INTERMEDIACIÓN DE OPERACIONES A 

TÉRMINO ES EL SIGUIENTE:
    

CONTRAPARTES 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Personas naturales 713.110 2.471.124

Personas jurídicas 964.041 713.818

Intermediarios de valores 2.745.617 918.868

Inversionistas institucionales 339.107 59.033

Partes relacionadas 80.796 20.489

TOTAL 4.842.671 4.183.332
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b.	 EL DETALLE DE LOS SALDOS POR INTERMEDIACIÓN DE OPERACIONES A PLAZO (SIMULTÁNEAS) ES EL SIGUIENTE:

Al 31 de diciembre de 2022.

CONTRAPARTES Vencimiento Total
M$Hasta 

7 días 
M$

Desde 8 
hasta 30 días 

M$

Desde 31 hasta 60 días
M$

Más de 
60 días

M$

Personas naturales 144.339 225.278 - 21.595 391.212

Personas jurídicas - 344.874 21.481 344.999 711.354

Intermediarios de valores 301.853 482.959 85.300 11.338 881.450

Inversionistas institucionales 208.931 89.818 46.036 142.024 486.809

Partes relacionada - - - - -

TOTAL 655.123 1.142.929 152.817 519.956 2.470.825

Al 31 de diciembre de 2021.
           

CONTRAPARTES Vencimiento Total
M$Hasta 

7 días 
M$

Desde 8 
hasta 30 días 

M$

Desde 31 hasta 60 días
M$

Más de 
60 días

M$

Personas naturales - 49.452 - 25.009 74.461

Personas jurídicas - 17.558 103.614 43.501 164.673

Intermediarios de valores 568.176 2.442.024 1.313.606 84.757 4.408.563

Inversionistas institucionales 24.764 3.713.383 784.216 211.407 4.733.770

Partes relacionada - - - 22.162 22.162

TOTAL 592.940 6.222.417 2.201.436 386.836 9.403.629

24.	 CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al cierre de cada período la composición de este rubro es la siguiente:

CONTRAPARTES 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Personas naturales - -

Personas juridicas - -

Intermediarios de valores 3.273.750 7.499

Inversionistas institucionales - -

Partes relacionadas - -

TOTAL 3.273.750 7.49906
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25.	OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cierre de cada período la composición de este rubro es la siguiente:

a.	 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CONCEPTO 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Cuentas Personal - 376

Cuentas por Cobrar 74.228 241.518

Cuentas por Cobrar Clientes 208.658 979.941

Provisión deudores incobrables (32.504) (17.211)

SALDO AL CIERRE DE CADA PERÍODO 250.382 1.204.624

La Sociedad registra una provisión por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un análisis 
individual de cada cliente o corredor contraparte cuando su antigüedad sea superior a 30 días, lo ante-
rior es consistente con las instrucciones de la Circular N° 695 de la CMF. El valor de esta provisión se 
determina derivado del análisis anteriormente descrito.

b.	 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

CONCEPTO 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Proveedores 170.950 80.231

Leyes Sociales 17.004 17.515

Cuentas por Pagar 988.090 2.066.075

Cuentas por Pagar Clientes 16.821.980 32.573.738

SALDO AL CIERRE DE CADA PERÍODO 17.998.024 34.737.559

26.	 IMPUESTOS POR COBRAR E IMPUESTOS POR PAGAR

De acuerdo con la Circular 1992 de la Comisión para el Mercado Financiero, Nevasa S.A. Corredores de 
Bolsa incluye en el ítem impuestos por pagar o impuestos por cobrar lo siguiente:

a.	 IMPUESTOS POR COBRAR

CONCEPTO 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

PPM - -

Impuestos por Recuperar 181.915 179.392

IVA Crédito Fiscal neto - 41.467

SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO 181.915 220.859
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b.	 IMPUESTOS POR PAGAR

CONCEPTO 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

IVA Debito Fiscal neto 396 -

Impuesto Único Seg Categoría 35.155 34.039

Retención Impto. Adicional 10.562 7.964

Retenciones de segunda categoria 223 36

Prov. impuesto a la renta 5.445 -

Saldo al cierre de cada periodo 51.781 42.039

SALDO NETO DE IMPUESTOS CORRIENTES 130.134 178.820

27.	PROVISIONES 

Al cierre de cada período la composición de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022.

MOVIMIENTO DE LAS PROVISIONES "Provisión por Pagar
al Personal"

M$

"Provisión Vacaciones"
M$

"Provisión Gastos de 
Administración"

M$

Total
M$

Saldo inicial 166.165 103.428 81.700 351.293

Provisiones constituidas 70.000 121.679 97.644 289.323

Reverso de provisiones (166.165) (103.428) (81.700) (351.293)

Provisiones utilizadas en el año - - - -

SALDO FINAL 31-12-2022 70.000 121.679 97.644 289.323

Al 31 de diciembre de 2021.

MOVIMIENTO DE LAS PROVISIONES "Provisión por Pagar
al Personal"

M$

"Provisión Vacaciones"
M$

"Provisión Gastos de 
Administración"

M$

Total
M$

Saldo inicial 190.300 97.860 111.332 399.492

Provisiones constituidas 166.165 103.428 81.700 351.293

Reverso de provisiones (190.300) (97.860) (111.332) (399.492)

Provisiones utilizadas en el año - - - -

SALDO FINAL 31-12-2021 166.165 103.428 81.700 351.293
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28.	 IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

a.	 INFORMACIÓN GENERAL

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad presenta una renta líquida negativa de M$2.088.132 y 
M$1.188.812 respectivamente.

b.	 IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los impuestos diferidos se componen de la siguiente manera:

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Impuesto Renta y Diferidos

Activos
M$

Pasivos
M$

Menor valor cartera 361.618 -

Provisión Incobrables 2.623 -

Pérdida Tributaria 563.796 -

Activos en Leasing - 85.628

Activo Fijo - 135.789

Provisión Vacaciones 32.853 -

Provisiones Varias 3.205 -

Sub total activo - pasivo Impuestos Diferidos 964.095 221.417

Revalorización propiedades de inversión - 569.563

Impto. mayor valor inversión Bolsa de Comercio - 207.330

Sub total efecto en otros resultados integrales - 776.893

TOTAL SALDO ACTIVO - (PASIVO) IMPUESTOS DIFERIDOS (34.215)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Impuesto Renta y Diferidos

Activos
M$

Pasivos
M$

Menor valor cartera 149.895 -

Provisión Incobrables 5.379 -

Pérdida Tributaria 320.979 -

Activos en Leasing - 74.208

Activo Fijo - 121.722

Provisión Vacaciones 27.926 -

Provisiones Varias - 2.647

Sub total activo - pasivo Impuestos Diferidos 504.179 198.577

Revalorización propiedades de inversión - 486.905

Impto. mayor valor inversión Bolsa de Comercio - 233.953

Sub total efecto en otros resultados integrales - 720.858

TOTAL SALDO ACTIVO - (PASIVO) IMPUESTOS DIFERIDOS (415.256)
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c.	 LA COMPOSICIÓN DEL (CARGO) / ABONO A RESULTADOS, POR LOS 
PERÍODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021, ES LA 
SIGUIENTE:

CARGO / ABONO A RESULTADOS 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Gasto tributario corriente - -

Efecto de impuesto diferidos 437.075 227.871

Otros ajustes al gasto tributario 93.076 77.067

TOTAL 530.151 304.938

d.	 CONCILIACIÓN DE LA TASA EFECTIVA DE IMPUESTO A LA RENTA:

CONCILIACIÓN DE LA TASA EFECTIVA DE IMPUESTO	 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Resultado antes de impuesto (472.794) (239.440)

Gastos por impuesto utilizando la tasa legal 127.654 64.649

Efecto impositivo de diferencia permanentes 309.422 163.222

Otros ajustes al gasto tributario 93.075 77.067

TOTAL 530.151 304.938

TASA EFECTIVA 112,13% 127,35%
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29.	 RESULTADO POR LINEA DE NEGOCIOS

Al 31 de diciembre de 2022, los resultados obtenidos por cada línea de negocios son los siguientes: 
RESULTADO POR LINEA DE NEGOCIOS Comisiones  A valor razonable   A costo amortizado Otros Total

M$Utilidad
M$

Pérdida
M$

Ajustes a valor razonable Ventas de cartera propia Otros Intereses
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Intermediación 757.857 (433.962) - - - - - - - - - - 323.895
Cartera Propia Renta Variable - - - (1.060.461) 498.275 (426.741) 419.868 (33.598) - - - - (602.657)
Cartera Propia  Renta Fija - - 276.301 - 1.300.059 (1.269.649) 860.150 - - - - - 1.166.861
Contratos de Retroventas - - - - - - - - 294.429 - - - 294.429
Contratos de Retrocompra - - - - - - - - - (481.274) - - (481.274)
Simultáneas - - - - - - - - - (664) - - (664)
Derivados - (4.137) 64.861.927 (69.390.529) - - - - - - - - (4.532.739)
Préstamos de  Acciones - - - - - - - - 4.032 (10.445) - - (6.413)
Cuotas FIP y Publicos - - - - - - - - - - - - -
Custodia de Valores - - - - - - - - - - - - -
Asesorías  Financieras - - - - - - - - - - 350.000 - 350.000
Compraventa de Moneda Extranjera - (88.620) - - 7.214.310 (865.995) - - - - - - 6.259.695
Administración de Carteras - (2.817) - - - - - - - - 112.860 - 110.043
Com. Internacionales 551.594 (181.645) - - - - - - - - - - 369.949
Colocacion de Cuotas 531.357 - - - - - - - - - - - 531.357
Market Maker 60.715 - - - - - - - - - - - 60.715
Otras (*) 331.707 (518.079) - - - - - - - - - (185.530) (371.902)
TOTAL 2.233.230 (1.229.260) 65.138.228 (70.450.990) 9.012.644 (2.562.385) 1.280.018 (33.598) 298.461 (492.383) 462.860 (185.530) 3.471.295

* En esta línea se incluyen gastos financieros, gastos por servicios BCS y CCLV, otros ingresos y gastos menores.

Al 31 de diciembre de 2021, los resultados obtenidos por cada línea de negocios son los siguientes:
RESULTADO POR LINEA DE NEGOCIOS Comisiones  A valor razonable   A costo amortizado Otros Total

M$Utilidad
M$

Pérdida
M$

Ajustes a valor razonable Ventas de cartera propia Otros Intereses
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Intermediación 1.372.736 (1.339.702) - - - - - - - - - - 33.034
Cartera Propia Renta Variable - - - (26.514) 756.985 (560.746) 569.106 - - - - - 738.831
Cartera Propia  Renta Fija - - - (510.019) 1.958.882 (882.959) 71.151 - - - - - 637.055
Contratos de Retroventas - - - - - - - - 207.105 - - - 207.105
Contratos de Retrocompra - - - - - - - - - (425.695) - - (425.695)
Simultáneas - - - - - - - - - (8.990) - - (8.990)
Derivados - - 22.362.721 (22.002.968) - - - - - - - - 359.753
Préstamos de  Acciones - - - - - - - - 93.620 (106.368) - - (12.748)
Cuotas FIP y Publicos - - - - - - - - - - - - -
Custodia de Valores - - - - - - - - - - - - -
Asesorías  Financieras - - - - - - - - - - - - -
Compraventa de Moneda Extranjera - - - - 993.295 (73.955) - - - - - - 919.340
Administración de Carteras - - - - - - - - - - 375.576 - 375.576
Com. Internacionales 397.036 (167.784) - - - - - - - - - (171.047) 58.205
Colocacion de Cuotas - - - - - - - - - - - - -
Market Maker 113.478 - - - - - - - - - - - 113.478
Otras (*) 196.090 - - - - - - - - - - - 196.090
TOTAL 2.079.340 (1.507.486) 22.362.721 (22.539.501) 3.709.162 (1.517.660) 640.257 - 300.725 (541.053) 375.576 (171.047) 3.191.034

* En esta línea se incluyen gastos financieros, otros ingresos y gastos menores.
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30.	 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad presenta las siguientes contingencias y compromisos:

a.	 COMPROMISOS DIRECTOS 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 Nevasa S.A. Corredores de Bolsa ha constituido las siguientes garan-
tías, como compromisos directos:

i.  Efectivo y títulos entregados en garantía por cuenta propia.

TÍTULOS Cantidad Valor Razonable 
31-12-2022 

M$

Cantidad Valor Razonable  
31-12-2021 

M$

Efectivo por operaciones propias 2.738.000.000 2.738.000 3.784.000.000 3.784.000

Garantía Pershing USD 100.790,81 86.263 100.790,81 85.137

Títulos RF entregados en garantía - - 544.024,00 459.528

Títulos RV entregados en garantía 261.000.000 2.120.360 - -

SUBTOTAL 4.944.623 4.328.665

ii.  Efectivo y títulos entregados en garantía por cuenta de terceros.

TÍTULOS Cantidad Valor Razonable 
31-12-2022 

M$

Cantidad Valor Razonable  
31-12-2021 

M$

Efectivo por operaciones de terceros - - - -

SUBTOTAL - -

TOTAL GARANTÍAS 4.944.623 4.328.665

b.	 GARANTÍAS REALES EN ACTIVOS SOCIALES CONSTITUIDOS A FAVOR DE 
OBLIGACIONES DE TERCEROS.

 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no ha constituido garantías reales en activos sociales a 
favor de terceros.

c.	 LEGALES

La Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no tiene contingencias o compromisos legales que informar.
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d.	 CUSTODIA DE VALORES	

Al 31 de diciembre de 2022.

CUSTODIA DE TERCEROS NO RELACIONADOS  Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 541.145.758 38.966.047 39.447.412 795.137 - - 620.354.354

Administración de cartera 4.154.308 555.665 607.226 - - - 5.317.199

Administración de ahorro previsional Voluntario - - - - - - -

TOTAL 545.300.066 39.521.712 40.054.638 795.137 - - 625.671.553

PORCENTAJE DE CUSTODIA EN D.C.V. (%) 94,85% 77,56% 0,00% 90,90% 0,00% 0,00% 87,68%

CUSTODIA DE TERCEROS RELACIONADOS Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 7.094.085 1.474.801 1.072.167 7.736 - - 9.648.789

Administración de cartera 33.259 - 5.436 - - - 38.695

Administración de ahorro previsional Voluntario - - - - - - -

TOTAL 7.127.344 1.474.801 1.077.603 7.736 - - 9.687.484

PORCENTAJE DE CUSTODIA EN D.C.V. (%) 66,64% 100,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 64,33%

Al 31 de diciembre de 2021.

CUSTODIA DE TERCEROS NO RELACIONADOS  Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 474.512.529 20.275.724 40.510.073 241.113 - 7.652 535.547.091

Administración de cartera 5.015.644 509.535 758.838 - - - 6.284.017

Administración de ahorro previsional voluntario - - - - - - -

TOTAL 479.528.173 20.785.259 41.268.911 241.113 - 7.652 541.831.108

PORCENTAJE DE CUSTODIA EN D.C.V. (%) 90,23% 100,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 83,74%

CUSTODIA DE TERCEROS RELACIONADOS Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 6.429.208 1.725.180 847.662 - - - 9.002.050

Administración de cartera 32.465 - 12.675 - - - 45.140

Administración de ahorro previsional voluntario - - - - - - -

TOTAL 6.461.673 1.725.180 860.337 - - - 9.047.190

PORCENTAJE DE CUSTODIA EN D.C.V. (%) 60,17% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 62,04%06
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De acuerdo a lo estipulado en la Circular Nº 1962 emitida por la Comisión para el Mercado Financiero 
el 19 de enero de 2010, la Sociedad ha optado por el punto 2.2 de dicha circular la que hace mención a 
realizar una auditoría de procesos y controles relativos a la custodia de terceros.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no ha otorgado garantías personales.

e.	 GARANTÍAS POR OPERACIONES

Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en los Art. Nºs. 30 y 31 de la Ley 18.045, en cuanto 
a constitución de garantía equivalente a 4.000 U.F., la Sociedad contrató seguros para garantizar el 
cumplimiento de sus obligaciones como Corredores de Bolsa, en la Compañía de Seguros Mapfre S.A., 
cuyos asegurados son los acreedores según Art. 30 Ley 18.045 que están representados por la Bolsa de 
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, y la vigencia de esta póliza comprende el período desde el 22 
de abril de 2022 hasta el 22 de abril el 2024.

Adicionalmente, se contrató un seguro en virtud de lo exigido por la Norma de Carácter General N° 363 
de la CMF con HDI S.A., por un monto UF 10.000 cuyo beneficiario es Banco Security en representación 
de los beneficiarios, para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones de Nevasa S.A. Corredores 
de Bolsa por la administración de carteras de acuerdo a lo previsto en los artículos 98 y 99 de la Ley 
N`20.712, y comprende el período desde 15 de septiembre de 2022 hasta el 15 de septiembre de 2023. 

Con fecha 15 de mayo de 2022 se contrató un seguro integral con Unnio Compañía de Seguros Generales 
S.A. por un monto US$ 16.000.000 cuyo asegurado es Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, dicho seguro 
contempla un deducible de US$200.000 en toda y cada pérdida y su cobertura está referida a la fidelidad 
funcionaria, pérdidas físicas, falsificaciones o adulteración (Traspaso de acciones, opciones, contratos 
de compraventa de acciones y contrato de compraventa de opciones) moneda falsificada y fraude com-
putacional, y comprende el período desde 15 de mayo de 2022 hasta el 15 de mayo del 2023.

La Sociedad ha constituido una garantía por US$100.790,81 cuyo objetivo es garantizar el cumplimiento 
de las obligaciones contraídas con Pershing, por operaciones efectuadas a través de este broker.

31.	PATRIMONIO

a.	 CAPITAL

CAPITAL 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Saldo inicial 5.984.041 5.984.041

Aumentos de capital - -

Capital suscrito por pagar - -

Disminución de capital - -

Otros - -

SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO 5.984.041 5.984.041

A continuación, se detalla composición del capital al 31 de diciembre de 2022.

Total accionistas o socios 2

Total acciones 72.079

Total acciones suscritas no pagadas (5.823)

Total acciones pagadas 66.256

Capital social M$ 5.984.041

Capital suscrito por pagar M$ -

Capital pagado M$ 5.984.041

b.	 RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021:  

RESERVAS 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Saldo inicial activos financieros a valor razonable por 
patrimonio

2.491.374 2.704.095

Resultados integrales por activos financieros 46.923 (318.015)

Resultados integrales por revalorizaciones 223.483 105.294

Transferencias a resultados acumulados - -

Otros - -

TOTAL 2.761.780 2.491.374

c.	 RESULTADOS ACUMULADOS

El movimiento de los resultados acumulados durante el período comprendido entre el 1 de enero y 31 de 
diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

RESULTADOS ACUMULADOS 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Saldo inicial 1.945.120 2.576.755

Resultado del ejercicio anterior 65.498 (631.635)

TOTAL 2.010.618 1.945.120
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32.	OTROS ACTIVOS

Al cierre de cada período la composición de este rubro es la siguiente:

OTROS ACTIVOS 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Pólizas de seguros vigentes 27.209 22.582

Garantía pershing 86.263 85.137

Propiedades de inversión (*) 1.331.233 1.115.021

Garantías operativas CCLV - BCS 2.738.000 3.784.000

Cuotas Fondos de Inversion 801.068 1.054.728

Otros gastos anticipados 10.917 9.804

TOTALES 4.994.690 6.071.272

(*) Las propiedades de inversión corresponde a la oficina 2101, piso 21 del edificio Neruda, ubicado en 
Rosario Norte 555, Las Condes, la cual se encuentra arrendada. 

Esta propiedad es valorizada a su valor razonable, los cambios en los valores razonables se reconocen 
como ganancias en resultados y se incluyen en “Otros Ingresos”. Todas las ganancias corresponden a 
ganancias no realizadas.

El valor razonable de las propiedades de inversión fue determinado por peritos externos independientes 
con una capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y categoría de las pro-
piedades de inversión objeto de la valoración. Los peritos independientes proporcionan el valor razona-
ble de las propiedades de inversión anualmente.

La medición del valor razonable para la propiedad de inversión se clasificó como un valor razonable Nivel 
3 sobre la base de un valor de mercado, el cual asimila el valor promedio de las propiedades ofertadas en 
el sector cercano a la propiedad tasada.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el movimiento es el siguiente:

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Saldo Inicial 1.115.021 997.170

Adiciones - -

Valorización 216.212 117.851

TOTALES 1.331.233 1.115.021

33.	SANCIONES

Durante los períodos finalizados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se han registrado las siguientes san-
ciones y multas:

Año 2022
Fecha 

Sanción
Orgnaismo 
Fiscalizador

Tipo Fecha 
Notificación

Reclamada 
Judicialmente 

(S/N)

Motivo de la  Sanción Monto UF/$

04-01-2022 BCS Multa 31-01-2022 N Modificacion asignacion de Rut - OP $ 156.063
31-01-2022 BCS Multa 31-01-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 18.676
31-01-2022 SII Multa 31-01-2022 N Rectificatoria formulario 29 $ 877.572
02-05-2022 BCS Multa 02-05-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 12.826
10-05-2022 SII Multa 10-05-2022 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 521.969
31-05-2022 SII Multa 31-05-2022 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 1.014.097
31-07-2022 BCS Multa 31-07-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 6.651
31-08-2022 BCS Multa 31-08-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 20.167
30-09-2022 BCS Multa 30-09-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 6.824
31-10-2022 BCS Multa 31-10-2022 N Anulación de operaciones IRF $ 6.868
31-10-2022 BCS Multa 31-10-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 6.860
31-12-2022 BCS Multa 31-12-2022 N Modificación asignación de Rut - OP UF 5,00

Año 2021
Fecha 

Sanción
Orgnaismo 
Fiscalizador

Tipo Fecha 
Notificación

Reclamada 
Judicialmente 

(S/N)

Motivo de la  Sanción Monto UF/$

28-01-2021 CCLV Sanción 28-01-2021 N Atraso en la provisión de valores resuel-
to durante el proceso de complemento. Sin multa

31-01-2021 BCS Multa 01-02-2021 N Anulación de operaciones V.Extr. $ 145.352
28-02-2021 BCS Multa 01-03-2021 N Anulación de operaciones IRF y CFI $ 17.483
29-03-2021 CCLV Multa 29-03-2021 N Atraso cobertura posiciones netas PH $ 11.575
31-03-2021 SII Multa 31-03-2021 N Rectificatoria formulario 29 $ 957.957
31-03-2021 BCS Multa 01-04-2021 N Anulación de operaciones CFI $ 11.737
08-04-2021 BCS Multa 30-04-2021 N Modificación asignación de Rut - OP $ 147.471
21-04-2021 SII Multa 21-04-2021 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 797.753
30-04-2021 BCS Multa 03-05-2021 N Anulación de operaciones RV y CFI $ 17.668

30-04-2021 CCLV Multa 30-04-2021 N Atraso en la provisión de valores resuel-
to durante el proceso de verificación. UF 0,3383

03-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.066
05-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.066
07-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.066
11-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.066
11-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.066
14-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.066
18-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.066
19-05-2021 BCS Multa 31-05-2021 N Modificación asignación de Rut - OP $ 148.066
25-05-2021 SII Multa 25-05-2021 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 766.882
31-05-2021 BCS Multa 01-06-2021 N Anulación de operaciones CFI $ 5.920
11-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.549
14-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.549
16-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.549
16-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.549
17-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.549
18-06-2021 BCS Multa 30-06-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.549
30-06-2021 BCS Multa 01-07-2021 N Anulación de operaciones IRF y CFI $ 11.873
01-07-2021 BCS Multa 01-07-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 148.788
21-07-2021 BCS Multa 21-07-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 148.788
31-07-2021 BCS Multa 02-08-2021 N Anulación de operaciones CFI $ 11.896
05-08-2021 SII Multa 05-08-2021 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 7.824
31-08-2021 BCS Multa 01-09-2021 N Anulación de operaciones CFI $ 23.900
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Fecha 
Sanción

Orgnaismo 
Fiscalizador

Tipo Fecha 
Notificación

Reclamada 
Judicialmente 

(S/N)

Motivo de la  Sanción Monto UF/$

08-09-2021 BCS Multa 30-09-2021 N Modificación asignación de Rut - OP $ 150.442
30-09-2021 BCS Multa 01-10-2021 N Anulación de operaciones CFI $ 6.013
31-10-2021 BCS Multa 02-11-2021 N Anulación de operaciones IRF $ 6.023
31-10-2021 BCS Multa 31-10-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 151.903
31-10-2021 BCS Multa 31-10-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 151.903
31-10-2021 BCS Multa 31-10-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 151.903
31-10-2021 BCS Multa 31-10-2021 N Garantías fuera de horario - VC $ 151.903
31-10-2021 BCS Multa 31-10-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 151.903
30-11-2021 BCS Multa 30-11-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 153.814
30-11-2021 BCS Multa 30-11-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 153.814
31-12-2021 BCS Multa 03-01-2022 N Anulación de operaciones ACC $ 18.542
31-12-2021 BCS Multa 31-12-2021 N Garantías fuera de horario - OP $ 154.959

34.	OTROS INGRESOS (EGRESOS) DE FLUJOS NETOS POR ACTIVIDADES 
DE LA OPERACIÓN

Concepto 31-12-2022
M$

31-12-2021
M$

Proveedores 90.719 (53.023)

Leyes Sociales (135) 6.274

Cuentas por Pagar/Cobrar (910.695) 876.502

Cuentas por Pagar/Cobrar Clientes (14.980.475) 9.102.420

Otros 373.409 127.854

SALDO AL CIERRE DE CADA PERÍODO (15.427.177) 10.060.027

35.	HECHOS RELEVANTES

Al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen hechos relevantes que 
mencionar.

36.	 HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2023 y la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido 
hechos de carácter financiero o de otra índole que pudiera afectar en forma significativa los saldos o la 
presentación de los presentes Estados Financieros.
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Estados
Financieros 
NVS Administradora 
General de Fondos 
S.A.

Señores
Accionistas y Directores
NVS Administradora General de Fondos S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de NVS Ad-
ministradora General de Fondos S.A., que comprende el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes estados de re-
sultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
período comprendido entre el 01 de diciembre de 2022 (fecha de autorización 
de existencia) y el 31 de diciembre de 2022 y las correspondientes notas a los 
estados financieros.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Infor-
mación Financiera. Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación y 
mantención de un control interno pertinente para la preparación y presenta-
ción razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones 
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos esta-
dos financieros a base de nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de 
acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en Chile. Tales 
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el ob-
jeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros 
están exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los 
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evalua-

Informe del Auditor Independiente

ciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Entidad 
con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en 
las circunstancias, pero sin el propósito de expresar una opinión sobre la efec-
tividad del control interno de la Entidad. En consecuencia, no expresamos tal 
tipo de opinión. Una auditoría incluye, también, evaluar lo apropiadas que son 
las políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables significativas efectuadas por la Administración, así como una eva-
luación de la presentación general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente 
y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de NVS 
Administradora General de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2022 y los resul-
tados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el período comprendido 
entre el 01 de diciembre de 2022 (fecha de autorización de existencia) y el 31 
de diciembre de 2022, de acuerdo con Normas Internacionales de Informa-
ción Financiera.

Santiago, 31 de marzo de 2023
Fernando Dughman N.

EY Audit Ltda

Al 31 de diciembre de 2022

M$ Cifras expresadas en miles de pesos chilenos
UF Cifras expresadas en Unidades de Fomento
USD Cifras expresadas en dólares americanos
EURO Cifras expresadas en Euros
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Nota
N°

31-12-22
 M$ 

31-12-21
 M$ 

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 500.620  - 

Otros activos financieros, corrientes -  - 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 -  - 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes -  - 

Activos por impuestos corrientes, corrientes 13a -  - 

Otros activos no financieros, corrientes -  - 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 500.620  - 

ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos intangibles 7 -  - 

Propiedades plantas y equipos 8 -  - 

Activos por derechos a usar bienes en arrendamiento -  - 

Activo por impuestos diferidos 13b -  - 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES -  - 

TOTAL ACTIVOS 500.620  - 

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 -  - 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 10 -  - 

Pasivos por derechos a usar bienes en arrendamiento -  - 

Pasivos por impuestos corrientes 13a -  - 

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 11 -  - 

Otras provisiones, corrientes 12 -  - 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES -  - 

PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES -  - 

TOTAL PASIVOS -  - 

PATRIMONIO

Capital pagado 14 500.000  - 

Resultados acumulados 14 620 -

TOTAL PATRIMONIO 500.620  - 

 - 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 500.620  - 

Las notas adjuntas N°1 a 22 forman parte integral de estos Estados Financieros

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de diciembre de 2022 y 2021
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ESTADOS DE RESULTADOS Nota N° 01-12-22
31-12-22

M$

01-10-22
31-12-22

M$

 Ingresos (Pérdidas) de la operación: 

 Ingresos por actividades ordinarias  15 - -

 Costo de ventas  15 - -

 Margen Bruto - -

 Gastos administración  16 - -

 Otras ganancias (pérdidas) - -

 Ingresos financieros  17 620 -

 Costos financieros  17 - -

 Diferencias de cambio - -

 Resultados antes de impuestos 620 -

 Impuestos a las ganancias  13 - -

 Utilidades (Pérdidas) procedente de operaciones continuadas 620 -

 Ganancias procedente de operaciones discontinuadas 

 Utilidad (Pérdida) 620 -

 Ganancia, atribuible a: 

 Utilidad (Pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 620 -

 Ganancia, atribuible a participaciones no controladoras 

 UTILIDAD (PÉRDIDA) 620 -

 Ganancias por Acción 

 Utilidad (Pérdida), por acción básica en operaciones continuadas 0,01 -

 Ganancia, por acción básica en operaciones discontinuadas  - 

 Utilidad (Pérdida) por acción básica 0,01 -

 Ganancias por acción diluida 

 Utilidad (Pérdida) diluida por acción procedente de operaciones continuadas 0,01 -

 Ganancia diluida por acción procedente de operaciones discontinuadas  - 

 Pérdida diluida por acción 0,01 -

 Estados de otros resultados integrales 

 Utilidad (Pérdida) 620 -

 Resultado integral atribuible a la controladora 620 -

 TOTAL RESULTADO INTEGRAL 620 -

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el período entre el 01 de diciembre y el 31 de diciembre del 2022

Las notas adjuntas N°1 a 22 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  
Por el período comprendido entre el 01 de diciembre y el 31 de diciembre de 2022

Las notas adjuntas N°1 a 22 forman parte integral de estos Estados Financieros

Capital 
pagado

M$

Otras
reservas

M$

Resultados 
acumulados

M$

Patrimonio atribuible 
a los propietarios de la 

controladora
M$

Total
patrimonio

M$

Saldo inicial al 01 de diciembre de 2022 - - - - -

Cambios en el patrimonio 500.000 - - 500.000 500.000

Reverso dividendo mínimo año anterior - - - - -

Resultado del Período - - 620 620 620

Dividendo mínimo - - - - -

Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios, patrimonio - - - - -

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 500.000 - 620 500.620 500.620

Nota
N°

01-12-22
31-12-22

M$

Flujos de efectivo originados de (utilizados por) actividades de la operación:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios -

Otros cobros por actividades de operación -

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -

Pagos a y por cuenta de los empleados -

Intereses pagados -

Otras entradas (salidas) de efectivo -

FLUJOS NETOS ORIGINADOS DE (UTILIZADOS POR) ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN -

Flujos de efectivo originados de (utilizados por) en actividades de financiamiento

Aumento de capital 500.000

FLUJOS NETOS ORIGINADOS DE (UTILIZADOS POR) ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO: 500.000

Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversión:

Pago (rescate) inversión pactos 620

Compra de propiedades, plantas y equipos -

FLUJOS NETOS PROVENIENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 620

Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 500.620

Efectos de la variación en el tipo de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo -

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 500.620

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del período -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERÍODO 500.620

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO 
Por el período comprendido entre el 01 de diciembre y el 31 de diciembre de 2022
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Flujos de Efectivo, para los períodos comprendidos entre el 01 de diciembre y el 31 de diciembre de 2022.

c.	 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACIÓN

NVS Administradora General de Fondos S.A., presenta sus Estados Financieros en la moneda del entorno 
económico principal en la que opera la entidad. 

La Sociedad genera sus ingresos operacionales principalmente en pesos, la moneda funcional y de pre-
sentación de los Estados Financieros es el peso chileno. Los presentes Estados Financieros se presentan 
en miles de pesos (M$), redondeados a la unidad de mil más cercana.

d.	 BASES DE CONVERSIÓN 

Los activos y pasivos reajustables en Unidades de Fomento (UF) se convierten al valor equivalente en 
pesos al cierre de los Estados Financieros y sus resultados se presentan como ingresos o gastos opera-
cionales según corresponda.

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional se registran a los tipos de cambio vigentes 
en el momento de la transacción. Durante el período, las diferencias que se producen entre el tipo de 
cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resul-
tados financieros.
	
Asimismo, la conversión de los saldos por cobrar o por pagar al cierre de cada período en moneda dis-
tinta de la funcional en la que están denominados los Estados Financieros, se realiza al tipo de cambio 
de cierre, la fluctuación del tipo de cambio se registra como diferencia de tipo de cambio del período.

Los tipos de cambio de las principales monedas extranjeras y unidades de reajuste utilizadas en la pre-
paración de los Estados Financieros son los siguientes:

Período 31-12-22
$

Unidad de fomento (UF) 35.110,98

Dólar (USD) 855,86

Euro (EURO) 915,95

e.	 BASES DE MEDICIÓN

Los Estados Financieros de la Sociedad han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto 
por aquellos Activos y Pasivos financieros que están a valor razonable con efecto en resultado.

f.	 COMPENSACIÓN DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y 
gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o esté permitida por alguna norma 
y esta presentación sea el reflejo del fondo de la transacción.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Sociedad tiene la intención de liquidar por su im-
porte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos 
en la cuenta de resultados.

g.	 CLASIFICACIÓN DE SALDOS EN CORRIENTE Y NO CORRIENTE

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, es decir, 

1.	 INFORMACIÓN GENERAL

NVS Administradora General de Fondos S.A. es una Sociedad anónima especial constituida por escri-
tura pública de fecha 20 de mayo de 2022, otorgada en la Notaría de Santiago de María Angélica Galán 
Bäuerle, y cuya existencia como Administradora General de Fondos fue aprobada por Resolución Exenta 
Nº 7934, de fecha 01 de diciembre de 2022, de la Comisión para el Mercado Financiero, inscrita a fojas 
102.990, número 45.169, del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raíces de Santiago corres-
pondiente al año 2022, y publicado en el Diario Oficial de fecha 20 de diciembre de 2022. 

El domicilio de NVS Administradora General de Fondos S.A. es Rosario Norte #555, piso 15.

La matriz directa de NVS Administradora General de Fondos S.A. es Nevasacorp S.A.

La participación accionaria de NVS Administradora General de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2022:

Razón social Participación % N° Acciones Pagadas

Nevasacorp S.A.  99,998  50.000 

Nev Inversiones  S.A.  0,002  1 

El objeto social de la Administradora es realizar inversiones, administrar fondos de inversión, fondos 
mutuos y fondos para la vivienda. 

La Sociedad está sujeta a las normas jurídicas, contenidas en la Ley Nº18.045, bajo la fiscalización de la 
Comisión para el Mercado Financiero.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no administra ningún fondo.

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022, fueron aprobados con fecha 31 de marzo 
del 2023 por el Directorio de la Sociedad. 

2.	 BASES DE PREPARACIÓN

a.	 DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO 

Los presentes Estados Financieros  de NVS Administradora General de Fondos S.A. al 31 de diciembre 
de 2022, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), al ser Estados Financie-
ros  han sido preparados de acuerdo con NIC 34, considerando requerimientos de información adiciona-
les de la Comisión para el Mercado Financiero de Valores (“CMF”) los cuales no se contradicen con las 
normas NIIF. De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la CMF, priman estas últimas 
sobre las primeras. 

Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situación financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 
2022 y los resultados integrales, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el período 
entre el 1 de diciembre y el 31 de diciembre de 2022.

Las notas a los Estados Financieros contienen información adicional a la presentada en el Estados de 
Situación Financiera Intermedio, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio 
Intermedio y en el Estado de Flujos de Efectivo Intermedio. En ellas se suministran descripciones narra-
tivas o desagregación de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

b.	 PERÍODO CUBIERTO

Los presentes Estados Financieros comprenden los Estados de Situación Financiera al 31 de diciembre 
de 2022, Estados de Cambios en el Patrimonio, los Estados de Resultados Integrales y los Estados de 
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como “Corriente” aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como “No corriente” los de 
vencimiento superior a dicho período.

h.	 USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparación de los Estados Financieros ha requerido que la administración realice juicios, estimacio-
nes y supuestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los montos de activos, pasi-
vos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la alta administración de la So-
ciedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de 
las estimaciones contables son reconocidas en el período en que la estimación es revisada y en cualquier 
período futuro afectado. 

En particular, la información sobre áreas más significativas de estimación de incertidumbres juicios crí-
ticos en la aplicación de políticas contables que tienen el efecto más importante sobre los montos re-
conocidos en los Estados Financieros, ha requerido la evaluación de ciertos rubros más expuestos a 
fluctuación de valor, lo cual no implica que se haya realizado alguna provisión al cierre de los períodos 
terminados al 31 de diciembre de 2022 para los siguientes rubros:

	» La valoración de activos, para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos, entre 
dichos activos, se encuentran los instrumentos financieros. 

	» Utilización de pérdidas tributarias, la administración ha evaluado este aspecto no encontrando eviden-
cia de una eventual contingencia fiscal al cierre de cada período. 

	» Compromisos y contingencias.

i.	 HIPÓTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

La Administración de NVS Administradora General de Fondos S.A., estima que la Sociedad no tiene in-
certidumbres significativas, eventos subsecuentes significativos, o indicadores de deterioro fundamen-
tales que pudieran afectar la hipótesis de empresa en marcha a la fecha de presentación de los presentes 
Estados Financieros.

3.	 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.	 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultáneamente, a un activo financiero en 
una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

i.  ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS

La Sociedad clasificara los activos financieros según se midan posteriormente a costo amortizado o valor 
razonable sobre la base de: 
 
	» Modelo de negocios de la entidad para gestionar los activos financieros, y
	» De las características de los flujos de efectivos contractuales del activo financiero 

Costo amortizado:

Se incluyen en esta categoría aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones (i) el 
modelo de negocio que lo sustenta tiene como objetivo mantener los activos financieros para obtener 
los flujos de efectivo contractuales y, a su vez, (ii) las condiciones contractuales de los activos financie-
ros dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que son solamente pagos de principal e intereses 
(criterio SPPI).

Los activos financieros que cumplen con las condiciones establecidas en NIIF 9, para ser valorizadas 
al costo amortizado son: cuentas por cobrar, préstamos y equivalentes de efectivo. Estos activos se re-
gistran a costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las devoluciones del 
principal efectuadas, más los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de 
interés efectiva. 

 El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un activo o un 
pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputación del ingreso o gasto 
financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un período más corto) con el monto neto en libros 
del activo o pasivo financiero. 

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

Se incluyen en esta categoría aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones: (i) se 
clasifican dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos financieros tanto para 
cobrar los flujos de efectivo contractuales como para venderlos y, a su vez, (ii) las condiciones contrac-
tuales cumplen con el criterio SPPI. 

Estas inversiones se reconocen en el estado de situación financiera por su valor razonable cuando es 
posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en Sociedades no cotizadas o que tie-
nen muy poca liquidez, normalmente el valor razonable no es posible determinarlo de forma fiable, por 
lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su costo de adquisición o por un monto inferior si 
existe evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de resultados in-
tegrales: Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la enajenación de estas inver-
siones, momento en el que el monto acumulado en este rubro es imputado íntegramente en la ganancia 
o pérdida del período.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisición, si existe una evidencia objetiva de 
que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra direc-
tamente en pérdidas del período.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados:

Se incluye en esta categoría la cartera de negociación, aquellos activos financieros que han sido designa-
dos como tales en el momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evalúan según el criterio 
de valor razonable y los activos financieros que no cumplen con las condiciones para ser clasificados en 
las dos categorías anteriores.

Se valorizan en el estado de situación financiera por su valor razonable y las variaciones en su valor se 
registran directamente en resultados en el momento que ocurren.

ii.  DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS 

Siguiendo los requerimientos de NIIF 9, la Sociedad aplica un modelo deterioro de valor que se basa en 
pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica a los activos financieros medidos a costo amorti-
zado o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en 
instrumentos de patrimonio.

Las provisiones por deterioro se miden en base a:
	» las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses, o
	» las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de presentación de los 

Estados Financieros  se produjera un aumento significativo en el riesgo crediticio de un instrumento 
financiero, desde el reconocimiento inicial
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La Sociedad aplica un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos contractuales 
u otras cuentas por cobrar, de modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas 
esperadas durante toda la vida del activo.

iii.  PASIVOS FINANCIEROS EXCEPTO DERIVADOS

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos 
en la transacción. En períodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor razona-
ble, como excepción, se valoran por su valor razonable por la parte del riesgo cubierto.

iv.  VALOR RAZONABLE Y CLASIFICACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante los siguien-
tes procedimientos:

Para los derivados cotizados en un mercado activo, por su cotización al cierre del ejercicio. En el caso 
de los derivados no negociables en mercados organizados, la Sociedad utiliza para su valoración la me-
todología de flujos de caja descontados y modelos de valoración de opciones generalmente aceptados, 
basándose en las condiciones del mercado, tanto de contado como de futuros a la fecha de cierre del 
ejercicio.

En consideración a los procedimientos antes descritos, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros 
en las siguientes jerarquías:

Nivel 1:  Se utilizará este nivel cuando los datos de entrada paras valorizar los instrumentos financieros 
sean cotizados en mercados activos, líquidos y con una aplicación directa (sin ajustes) en la valorización 
del instrumento.

Nivel 2: Se utilizará este nivel cuando los datos de entrada para valorizar los instrumentos financieros 
sean cotizados en mercados activos y líquidos, pero que estos sean distintos de los precios cotizados que 
son observables para los instrumentos financieros. Ejemplos de lo descrito anteriormente son tasas de 
interés, curvas de rendimiento, volatilidades implícitas y/o diferenciales de crédito.; y

Nivel 3: Se utilizará este nivel cuando los datos de entrada no son observables para los instrumentos 
financieros, es decir, se transan en mercados muy poco activos, donde la falta de liquidez evita tener cla-
ras nociones del valor real de los instrumentos. Nevasa podría llegar a generar modelos de valorización 
ajustados.

La Sociedad efectuará la valorización económica o de mercado de las inversiones que posea, de confor-
midad NIIF 9. 

Si una medición del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes signifi-
cativos en base a datos no observables, esa medición es clasificada como de Nivel 3. La evaluación de la 
relevancia de un dato particular respecto de la medición del valor razonable en su conjunto requiere de 
juicio, considerando los factores específicos para el activo o pasivo.

v.  BAJA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando:

Los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los activos han vencido o se han transferido o, 
aun reteniéndolos, se han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos 
a uno o más receptores.
 

La Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad o, si no 
los ha cedido ni retenido de manera sustancial, cuando no retenga el control de activo. Las transacciones 
en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios, que son inherentes a 
la propiedad de un activo financiero cedido, se registran como un pasivo de la contraprestación recibida. 
Los gastos de la transacción se registran en resultados siguiendo el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es decir, cuando la obligación derivada 
del pasivo haya sido pagada, cancelada o bien haya expirado.

b.	 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO Y ESTADO DE FLUJO  
DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen efectivo y saldo en cuentas corrientes bancarias, más los 
instrumentos de negociación de alta liquidez y con riesgo poco significativo de cambio de valor, cuyo 
plazo de vencimiento no supera los tres meses desde la fecha de adquisición o inversión.

Estado de Flujos de Efectivo

En la preparación del estado de Flujos de Efectivo se define como flujo: entradas y salidas de dinero en 
efectivo; entendiendo por estos, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteracio-
nes en su valor.

El estado de flujos de efectivo considera los siguientes aspectos:

	» Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones nor-
males de la Sociedad, así como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o 
de financiamiento.

	» Flujos de inversión: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisición, enajena-
ción o disposición por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no incluidas en el 
efectivo y efectivo equivalente de la Sociedad.

	» Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas actividades 
que producen cambios en el tamaño y composición.

c.	 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar representan deudores por valores vendidos que han sido traspasados, pero 
aún no saldados en la fecha del estado de situación financiera.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro supere los 90 días, en cuyo 
caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado em-
pleando el método de interés efectivo.

d.	 CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro supere los 90 días, en cuyo 
caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado em-
pleando el método de interés efectivo.

e.	 IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

La Sociedad determina el impuesto a la renta de primera categoría al cierre de cada ejercicio, de acuerdo 
a las disposiciones tributarias vigentes.

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. Los 
impuestos corrientes son reconocidos en resultados y los impuestos diferidos son reconocidos en resul-
tados y en otros resultados integrales, dependiendo del origen de la diferencia temporaria.
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El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por recuperar por el resultado tributario del 
ejercicio, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha del estado de situación financiera.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en 
libros de los activos y pasivos para propósitos de información financiera y los montos usados para pro-
pósitos tributarios. Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, 
los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que 
existan ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por 
impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no sea 
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados; esta reducción será objeto de 
reversión en la medida que sea probable que haya disponible suficiente ganancia fiscal.

Al final de cada ejercicio sobre el que se informa, la Sociedad evaluará nuevamente los activos por im-
puestos diferidos no reconocidos y registrará un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido, 
siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperación del activo por 
impuestos diferidos. 

El régimen tributario al que queda sujeta la Sociedad y aplicará en los presentes Estados Financieros es 
el Parcialmente Integrado. 
 
El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación a las diferen-
cias temporarias en el ejercicio en el que se reversen, usando tasas fiscales aprobadas a la fecha de balance. 
 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían 
de la forma en que la Sociedad espera, al final del ejercicio sobre el que se informa, recuperar o liquidar 
el importe en libros de sus activos y pasivos. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sólo si se cumplen ciertos criterios. 
 
f.	 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de pago supere los 90 días, en cuyo 
caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado em-
pleando el método de interés efectivo.

g.	 PROVISIONES

Se incluyen bajo este concepto pasivos, que incluyen obligaciones legales u otras asumidas como conse-
cuencia de eventos pasados en que es probable que se requieran recursos para pagar dichas obligacio-
nes y cuyo plazo o monto es incierto, pero puede estimarse confiablemente. 

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen los siguientes requisitos de forma copulativa: 

	» La Sociedad tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados; 
	» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; y el monto se 

pueda estimar en forma fiable. 
	» Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya existencia quedará confir-

mada sólo si llegan a ocurrir uno o más sucesos futuros inciertos y que no están bajo el control de la 
Sociedad. 

Las provisiones se valoran por el valor razonable de los desembolsos que se espera que sean necesarios 
para liquidar la obligación, usando la mejor estimación de la Sociedad. 

h.	 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Las propiedades, planta y equipos comprenden principalmente mobiliario e instalaciones reconocidos al 
costo de adquisición menos la depreciación acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas, si existen.

La depreciación de los bienes de propiedades, planta y equipos es calculada usando bajo método lineal, 
mediante la distribución del costo de adquisición entre los años de vida útil de cada uno de los elementos.

Los ítems propiedades, planta y equipos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que 
algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. 
Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en libros del activo sobre su valor recupe-
rable. El valor recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos de la venta o el valor de 
uso, el mayor de los dos.

Las vidas útiles promedio de las propiedades, planta y equipos estimadas por la Administración de la 
Sociedad, son los siguientes:

Muebles y equipos 		  7 años
Equipos computacionales   	 6 años

i.	 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles están compuestos por programas computacionales y licencias. Estos activos se 
reconocen al costo.

Los activos intangibles se amortizan con cargo a resultados, con base en el método de amortización 
lineal durante la vida útil estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentren dis-
ponibles para su uso.

La vida útil estimada para los activos intangibles es de 6 años.

El método de amortización y la estimación de vidas útiles son revisados en cada ejercicio financiero y se 
ajustan si es necesario, las pérdidas por deterioro reconocidas en períodos anteriores son evaluadas en 
cada fecha de presentación en búsqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya 
desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas 
para determinar el monto recuperable. Una pérdida por deterioro es revertida solo en la medida que el 
valor en libro del activo no exceda el monto en libros que habría sido determinado, neto de depreciación 
o amortización, si no hubiera sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

j.	 DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS

Los dividendos sobre acciones ordinarias son reconocidos en el patrimonio en el período en el cual estos 
fueron aprobados por los accionistas de la Sociedad. 

Los dividendos acordados en forma posterior a la fecha del balance son revelados como una nota de 
eventos subsecuentes. 

De acuerdo al artículo 79 de la Ley 18.046, de Sociedades Anónimas en Chile, dispone que toda vez que 
existan resultados positivos en una Sociedad, se deberá repartir a lo menos el 30% de dichos resultados 
entre los accionistas de la Sociedad. Dada esta ley, de acuerdo con NIIF esto constituye un pasivo cierto 
con los propietarios de la Sociedad ya que se deberá repartir a lo menos el 30% de las ganancias del 
ejercicio y se presenta en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

k.	 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

La Sociedad reconoce los ingresos por concepto de remuneraciones cobradas a los fondos adminis-
trados en función del criterio del devengado, en base a un porcentaje del patrimonio de dichos fondos 
indicado en el respectivo reglamento interno. 

Los ingresos ordinarios asociados a la prestación de servicios, se reconocerán igualmente considerando 
el grado de realización de las prestación del servicio a la fecha de cierre de los Estados Financieros  , 
siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser estimado con fiabilidad, es decir, que el impor-
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te de los ingresos ordinarios pueda valorarse con confiabilidad, que sea probable que la Sociedad reciba 
los beneficios económicos derivados de la transacción y que los costos ya incurridos en la prestación, así 
como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con confiabilidad. 

Los ingresos de actividades ordinarias son reconocidos de acuerdo a lo establecido por la NIIF 15, la que 
define un modelo único de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos de cliente 
y los enfoques para el reconocimiento de ingresos, que son: en un momento del tiempo o a lo largo del 
tiempo. El modelo considera un análisis en base a 5 pasos para determinar si se reconoce un ingreso, 
cuando se reconoce y que monto, de la siguiente forma.

	» Identificar el contrato con el cliente. 
	» Identificar las obligaciones por separado del contrato. 
	» Determinar el precio de la transacción. 
	» Distribuir el precio de la transacción entre las obligaciones del contrato. 
	» Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

l.	 RECONOCIMIENTO DE GASTOS

Los gastos se reconocerán en resultados cuando se produzca una disminución en los beneficios econó-
micos futuros relacionados con una reducción de un activo o en un incremento de un pasivo, que se pue-
de medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuará de manera simultánea al 
registro del incremento del pasivo o la reducción del activo. Se reconocerá un gasto de forma inmediata 
cuando un desembolso no genere beneficios económicos futuros o cuando no cumple con los requisitos 
necesarios para su registro como activo. 

m.	MEDIO AMBIENTE

NVS Administradora General de Fondos S.A., por su naturaleza, no genera operaciones que puedan 
afectar el medio ambiente, razón por la cual no ha efectuado desembolsos por este motivo.

n.	 BASES DE REQUERIMIENTO DE CONSOLIDACIÓN

NVS Administradora General de Fondos S.A. ha efectuado un análisis de los requerimientos de conso-
lidación de acuerdo a lo establecido en la NIIF 10, donde se indica que, para tales efectos, es necesario 
evaluar entre otros aspectos, el rol que ejerce la Administradora respecto a los Fondos que administra 
debiendo determinar si dicho rol es de Agente o Principal, donde ha considerado los siguientes aspectos:

	» El alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre la participada. 
	» Los derechos mantenidos por otras partes. 
	» La remuneración a la que tiene derecho de acuerdo con los acuerdos de remuneración. 
	» La exposición de quien toma decisiones a la variabilidad de los rendimientos procedentes de otras 

participaciones que mantiene en la participada.

NVS Administradora General de Fondos S.A. gestiona y administra activos mantenidos en fondos co-
munes de inversión y otros medios de inversión a nombre de los inversores. La Administradora percibe 
una remuneración acorde al servicio prestado y de acuerdo a las condiciones de mercado. Los Fondos 
administrados son de propiedad de terceros y por tanto no se incluyen en el Estado de Situación Finan-
ciera Intermedio de la Administradora. La Sociedad Administradora actúa en nombre y a beneficio de 
los inversores, actuando en dicha relación como Agente. Bajo dicha categoría y según lo dispone en la 
norma ya mencionada, no controla dichos Fondos cuando ejerce su autoridad para tomar decisiones. Por 
lo tanto, al 31 de diciembre de 2022 NVS Administradora General de Fondos S.A. actúa como Agente en 
relación a los Fondos y, por lo tanto, no realiza consolidación de Estados Financieros con ninguno de los 
Fondos administrados.
 

o.	 ARRENDAMIENTOS

Al inicio de un contrato, la Sociedad evalúa si este es, o contiene, un arrendamiento, es decir si el con-
trato da derecho a controlar el uso de un activo identificado por un período de tiempo a cambio de una 
contraprestación. Para evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo iden-
tificado, sí: 

1. El contrato implica el uso de un activo identificado, esto puede especificarse explícita o implícitamen-
te. Si el proveedor tiene un derecho de sustitución sustancial, entonces el activo no se identifica; 
2. La Sociedad tiene el derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios económicos del uso del 
activo durante el ejercicio; y 
3. La Sociedad tiene derecho a dirigir el uso del activo, este derecho se tiene cuando la toma de decisio-
nes es relevante, por ejemplo, cómo y para qué propósito se utiliza el activo. En casos excepcionales en 
los que la decisión sobre cómo y con qué propósito se utiliza el activo está predeterminada. La Sociedad 
tiene el derecho de dirigir el uso del activo si tiene derecho a operar el activo, o diseñó el activo de una 
manera que predetermina cómo y con qué propósito se utilizará. 

Al inicio o en la reevaluación de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la Sociedad 
asigna la contraprestación en el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base de sus 
precios relativos independientes, es decir, asignando el costo de capital asociado de manera separada. 

La Sociedad reconoce un derecho de uso del activo y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio 
del arrendamiento. El derecho de uso del activo se mide inicialmente al costo, que comprende el mon-
to inicial del pasivo de arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en la 
fecha de inicio o antes, más los costos directos iniciales incurridos y una estimación de los costos para 
desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se 
encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. 

El derecho de uso del activo se deprecia posteriormente utilizando el método lineal desde la fecha de ini-
cio hasta el final del ejercicio de vida útil estimada de acuerdo con el plazo del contrato. Las vidas útiles 
estimadas del derecho de uso de los activos se determinan sobre la misma base que las de propiedades, 
plantas y equipos considerando las futuras renovaciones de acuerdo con el plazo del contrato. Además, 
el derecho de uso del activo se reduce periódicamente por pérdidas por deterioro del valor, si correspon-
de, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento. 

El pasivo de arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos futuros, se descuentan 
utilizando la tasa de interés implícita en el arrendamiento o, si esa tasa no se puede determinar fácilmen-
te, la tasa de endeudamiento de la Sociedad, incorporando ajustes adicionales considerando el riesgo 
del país y de cada una de las subsidiarias. 

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento comprenden lo si-
guiente: 

	» Pagos fijos, incluidos en el contrato. 
	» El precio de ejercicio bajo una opción de compra que la Sociedad puede razonablemente ejercer. 
	» Pagos de arrendamiento en un período de renovación opcional si la Sociedad está razonablemente 

segura de ejercer una opción de extensión. 
	» Sanciones por la terminación anticipada de un arrendamiento a menos que la Sociedad esté razona-

blemente segura de no terminar anticipadamente el contrato.
 
El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método de tasa interés efectiva. Se 
vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio 
en un índice o tasa. Cuando el pasivo de arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza un 
ajuste correspondiente al valor en libros del derecho de uso del activo, o se registra en Ganancia (Pérdi-
da) si el valor en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero. 
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La Sociedad mantiene, en calidad de arrendataria, contratos de arrendamientos sobre ciertos bienes 
para cumplir con el normal desempeño de sus funciones operativas, reconociendo en sus Estados Fi-
nancieros un activo representativo del derecho a usar el bien subyacente especificado en el contrato de 
arriendo, salvo en los siguientes casos:
 
i) Arrendamientos a corto plazo (menos de 12 meses); y 
ii) Arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor. 

En estos dos casos, en que no se registra un activo por derecho de uso, los pagos asociados se reconocen 
como un gasto en los Estados de Resultados Integrales de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

p.	 NUEVAS NORMAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS. 
 
La Compañía aplicó por primera vez ciertas normas, interpretaciones y enmiendas, las cuales son efec-
tivas para los períodos que inicien el 1 de enero de 2022 o fecha posterior. La Compañía no ha adoptado 
en forma anticipada ninguna norma, interpretación o enmienda que habiendo sido emitida aun no haya 
entrado en vigencia.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los estados fi-
nancieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuación:

  Enmiendas Fecha de aplicación 
obligatoria

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022

IAS 16
Propiedad, planta y equipo: cobros antes del uso 

previsto
1 de enero de 2022

IAS 37
Contratos onerosos – costo del cumplimiento de 

un contrato
1 de enero de 2022

IFRS 1, 
IFRS 9, 
IFRS 16, 
IAS 41

Mejoras anuales a las normas 2018-2020 1 de enero de 2022

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emitió enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios – Referencia al 
Marco Conceptual. Estas enmiendas están destinadas a reemplazar la referencia a una versión anterior 
del Marco Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una referencia a la versión actual emitida en marzo 
2018 sin cambiar significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas agregan una excepción al principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el proble-
ma de las ganancias o pérdidas potenciales del “día 2” que surgen de pasivos y pasivos contingentes que 
estarían dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes o la 
CINIIF 21 Gravámenes, si se incurren por separado. La excepción requiere que las entidades apliquen los 
criterios de la NIC 37 o la CINIIF 21, respectivamente, en lugar del Marco Conceptual, para determinar si 
existe una obligación presente en la fecha de adquisición.

Al mismo tiempo, las enmiendas añaden un nuevo párrafo a la NIIF 3 para aclarar que los activos contin-
gentes no califican para el reconocimiento en la fecha de adquisición.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

IAS 16 Propiedad, plata y equipo: cobros antes del uso previsto

La enmienda prohíbe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo 
(PP&E), cualquier producto de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo a la ubica-
ción y condición necesarias para que pueda operar de la manera prevista por la administración. En su 
lugar, una entidad reconoce los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos de producción de 
esos elementos en el resultado del periodo.

La enmienda debe aplicarse retroactivamente solo a los elementos de PP&E disponibles para su uso en o 
después del comienzo del primer período presentado cuando la entidad aplica la enmienda por primera vez.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

IAS 37 Contratos onerosos – costo de cumplimiento de un contrato

En mayo 2020, el IASB emitió enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos 
Contingentes para especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un contrato es 
oneroso o genera pérdidas.

Las enmiendas están destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la aplicación consistente de 
la norma. Las entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo incremental verán un aumento en 
las provisiones para reflejar la inclusión de los costos relacionados directamente con las actividades del 
contrato, mientras que las entidades que previamente reconocieron las provisiones por pérdidas contrac-
tuales utilizando la guía de la norma anterior, IAS 11 Contratos de Construcción, deberán excluir la asigna-
ción de costos indirectos de sus provisiones. Se requerirá juicio para determinar qué costos están “directa-
mente relacionados con las actividades del contrato”, pero creemos que la guía en la IFRS 15 será relevante.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva a los contratos para los que una entidad aún no ha 
cumplido con todas sus obligaciones al comienzo del período anual sobre el que se informa en el que 
aplica por primera vez las enmiendas (la fecha de la aplicación inicial). Se permite la aplicación anticipa-
da y esta debe revelarse.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41 Mejoras anuales a las normas NIIF 2018 - 2020

El IASB ha emitido “Mejoras anuales a los estándares IFRS 2018–2020”. El pronunciamiento contiene en-
miendas a cuatro Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) como resultado del proyecto 
de mejoras anuales de IASB.

IFRS 1: Subsidiaria como adoptante por primera vez. La enmienda permite que una subsidiaria que opte 
por aplicar el párrafo D16(a) de la IFRS 1, mida las diferencias de conversión acumuladas utilizando los 
montos informados en los estados financieros consolidados de la matriz, con base en la fecha de transi-
ción a las IFRS de la matriz, si no se realizaron ajustes para la consolidación y para los efectos de la com-
binación de negocios en la que la controladora adquirió la subsidiaria. Esta modificación también aplica 
a una asociada o negocio conjunto que opte por aplicar el párrafo D16(a) de la IFRS 1. 

IFRS 9: Comisiones en la prueba del ‘10 por ciento’ para la baja de pasivos financieros. La enmienda aclara que 
las comisiones que una entidad incluye al evaluar si los términos de un pasivo financiero nuevo o modificado 
son sustancialmente diferentes de los términos del pasivo financiero original. Estas comisiones incluyen sólo 
las pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluidas las comisiones pagadas o recibidas por 
el prestatario o el prestamista en nombre del otro. No hay una modificación similar propuesta para la NIC 39.

Una entidad aplica la modificación a los pasivos financieros que se modifican o intercambian a partir del co-
mienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez la modificación.
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Ejemplos ilustrativos que acompañan a la IFRS 16: Incentivos de arrendamiento. La enmienda elimina 
la ilustración de los pagos del arrendador en relación con las mejoras de la propiedad arrendada en el 
Ejemplo ilustrativo 13 que acompaña a la IFRS 16. Esto elimina la confusión potencial con respecto al 
tratamiento de los incentivos de arrendamiento al aplicar la IFRS 16.

IAS 41: Tributación en las mediciones del valor razonable. La enmienda elimina el requisito del párrafo 22 
de la NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo para impuestos al medir el valor razona-
ble de los activos dentro del alcance de la NIC 41.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados 
financieros de la entidad.

Las normas e interpretaciones, así como las enmiendas a IFRS, que han sido emitidas, pero aún no han 
entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuación. La 
Compañía no ha aplicado estas normas en forma anticipada:

  Normas e Interpretaciones Fecha de aplicación 
obligatoria

IFRS 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2023

IFRS 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emitió la IFRS 17 Contratos de Seguros, una nueva norma de contabilidad es-
pecífica para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medición, presentación y revelación. 
Una vez entre en vigencia sustituirá a IFRS 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma apli-
ca a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten, así 
como a ciertas garantías e instrumentos financieros con determinadas características de participación 
discrecional. Algunas excepciones dentro del alcance podrán ser aplicadas.

En diciembre de 2021, el IASB modificó la NIIF 17 para agregar una opción de transición para una “superpo-
sición de clasificación” para abordar las posibles asimetrías contables entre los activos financieros y los pa-
sivos por contratos de seguro en la información comparativa presentada en la aplicación inicial de la NIIF 17.

Si una entidad elige aplicar la superposición de clasificación, sólo puede hacerlo para períodos compa-
rativos a los que aplica la NIIF 17 (es decir, desde la fecha de transición hasta la fecha de aplicación inicial 
de la NIIF 17).

IFRS 17 será efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2023, requiriéndose 
cifras comparativas. La aplicación anticipada es permitida, siempre que la entidad aplique IFRS 9 Instru-
mentos Financieros, en o antes de la fecha en la que se aplique por primera vez IFRS 17. 

  Enmiendas Fecha de aplicación 
obligatoria

IAS 8 Definición de la estimación contable 1 de enero de 2023

IAS 1 Revelación de políticas contables 1 de enero de 2023

IAS 12
Impuestos diferidos relacionado con activos y pasivos 

que surgen de una sola transacción 
1 de enero de 2023

IAS 1 Clasificación de pasivos como corrientes o no corrientes 1 de enero de 2024

IFRS 16
Pasivos por arrendamientos relacionados a ventas con 

arrendamiento posterior
1 de enero de 2024

IFRS 10 e 
IAS 28

Estados Financieros Consolidados – venta o aportación 
de activos entre un inversor y su asociada o negocio 

conjunto
 Por determinar

IAS 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores – Definición de Estima-
dos Contables 

En febrero de 2021, el IASB emitió modificaciones a la IAS 8, en las que introduce una nueva definición de 
“estimaciones contables”. Las enmiendas aclaran la distinción entre cambios en estimaciones contables 
y cambios en las políticas contables y la corrección de errores. Además, aclaran cómo utilizan las entida-
des las técnicas de medición e insumos para desarrollar la contabilización de estimados.

La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimación contable, producto de un cambio en un in-
sumo o un cambio en una técnica de medición son cambios en las estimaciones contables, siempre que estas 
no sean el resultado de la corrección de errores de períodos anteriores. La definición anterior de un cambio en 
la estimación contable especificaba que los cambios en las estimaciones contables pueden resultar de nueva 
información o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no son correcciones de errores. 

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

La entidad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

IAS 1 Presentación de los Estados Financieros - Revelación de Políticas Contables

En febrero de 2021, el IASB emitió modificaciones a la IAS 1 y a la Declaración de práctica de IFRS N°2 
Realizar juicios de materialidad, en el que proporciona orientación y ejemplos para ayudar a las entida-
des a aplicar juicios de importancia relativa a las revelaciones de política contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones sobre polí-
ticas contables que sean más útiles por: 

	» Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus políticas contables “significativas” con el re-
quisito de revelar sus políticas contables “materiales”

	» Incluir orientación sobre cómo las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de deci-
siones sobre revelaciones de políticas contables

Al evaluar la importancia relativa de la información sobre políticas contables, las entidades deberán con-
siderar tanto el tamaño de las transacciones como otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023. Se permite 
la aplicación anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que se revele este hecho.

La entidad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

IAS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transacción

En mayo de 2021, el IASB emitió modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepción de 
reconocimiento inicial según la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan lugar a 
diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos fisca-
les, es cuestión de juicio (habiendo considerado la legislación fiscal aplicable) si dichas deducciones son 
atribuibles a efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros (y gastos por intereses) o al 
componente de activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es importante para determinar si 
existen diferencias temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo.

Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepción en el reconocimiento inicial no aplica a 
transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y dedu-
cibles iguales. Sólo aplica si el reconocimiento de un activo por arrendamiento y un pasivo por arrenda-
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miento (o un pasivo por desmantelamiento y un componente del activo por desmantelamiento) dan lugar 
a diferencias temporarias imponibles y deducibles que no son iguales. No obstante, es posible que los 
activos y pasivos por impuestos diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede 
beneficiarse de las deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las diferencias 
temporarias imponibles y deducibles). En tales casos, una entidad necesitaría contabilizar la diferencia 
entre el activo y el pasivo por impuestos diferidos en resultados.

La enmienda será efectiva para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

La entidad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

IAS 1 Presentación de Estados Financieros – Clasificación de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En 2020 y 2022, el IASB emitió enmiendas a la IAS 1 para especificar los requerimientos para la clasifica-
ción de los pasivos como corrientes o no corrientes. Las enmiendas clarifican acerca de:

	» Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidación.
	» Que debe existir un derecho a aplazar al final del período sobre el que se informa.
	» Esa clasificación no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de aplazamiento.
	» Que sólo si un derivado implícito en un pasivo convertible es en sí mismo un instrumento de patrimo-

nio, los términos de un pasivo no afectarían su clasificación.

Las enmiendas son efectivas para períodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2024.  Las 
enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva. La aplicación anticipada está permitida, la cual debe 
revelarse. Sin embargo, una entidad que aplique las enmiendas de 2020 anticipadamente también está 
obligada a aplicar las enmiendas de 2022, y viceversa.

IFRS 16 Pasivos por arrendamientos relacionados a ventas con arrendamiento posterior

La enmienda aborda los requisitos que utiliza un vendedor-arrendatario para medir el pasivo por arren-
damiento que surge en una transacción de venta con arrendamiento posterior.

La enmienda establece que después de la fecha de inicio de una transacción de venta con arrendamiento 
posterior, el vendedor-arrendatario aplica los párrafos 29 al 35 de IFRS 16 al activo por derecho de uso 
que surge del arrendamiento posterior y los párrafos 36 al 46 de IFRS 16 al pasivo por arrendamiento que 
surge del arrendamiento posterior. Al aplicar los párrafos 36 al 46 de IFRS 16, el vendedor-arrendatario 
determina los “pagos de arrendamiento” o los “pagos de arrendamiento revisados” de tal manera que el 
vendedor-arrendatario no reconocería ningún importe de ganancia o pérdida relacionada con el dere-
cho de uso que esta conserva. La aplicación de estos requisitos no impide que el vendedor-arrendatario 
reconozca, en resultados, cualquier ganancia o pérdida relacionada con el cese parcial o total de un 
arrendamiento, tal cual requiere el párrafo 46(a) de la IFRS 16.

La enmienda no prescribe requisitos de medición específicos para los pasivos por arrendamiento que 
surgen de un arrendamiento posterior. La medición inicial del pasivo por arrendamiento que surge de un 
arrendamiento posterior puede dar lugar a que el vendedor-arrendatario determine “pagos por arren-
damiento” que son diferentes de la definición general de pagos por arrendamiento en el Apéndice A de 
IFRS 16. El vendedor-arrendatario deberá desarrollar y aplicar una política contable que da como resul-
tado información que es relevante y confiable de acuerdo con IAS 8.

Un vendedor-arrendatario aplica la enmienda a los períodos de presentación de informes anuales que co-
miencen a partir del 1 de enero de 2024. Se permite la aplicación anticipada y ese hecho debe revelarse. 
Un vendedor-arrendatario aplica la enmienda de forma retroactiva de acuerdo con IAS 8 a las transaccio-
nes de venta con arrendamiento posterior realizadas después de la fecha de aplicación inicial (es decir, 
la modificación no se aplica a las transacciones de venta con arrendamiento posterior realizadas antes 
de la fecha de aplicación inicial). La fecha de aplicación inicial es el comienzo del período anual sobre el 
que se informa en el que una entidad aplicó por primera vez la norma IFRS 16

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos – 
venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Nego-
cios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los 
de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportación de activos entre un inversor y su asociada 
o negocio conjunto. 

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transacción involucra un ne-
gocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se 
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transacción involucra activos que no constituyen un 
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. 

La fecha de aplicación obligatoria de estas enmiendas está por determinar debido a que el IASB está a 
la espera de los resultados de su proyecto de investigación sobre la contabilización según el método de 
participación patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la 
adopción anticipada, lo cual debe ser revelado.

La entidad realizará la evaluación del impacto de la enmienda previo a que entre en vigencia.

4.	 ADMINISTRACIÓN DE RIESGO

Las actividades de NVS Administradora General de Fondos S.A., por su naturaleza se ven enfrentadas 
permanentemente a riesgos de diferentes tipos. La Administradora considera la gestión y control de es-
tos riesgos de vital importancia para alcanzar las metas y objetivos definidos sobre calidad del servicio 
otorgado en la administración de activos de terceros como también que sustentan la continuidad de los 
negocios, la rentabilidad esperada y la solvencia de la empresa. 

De conformidad a lo dispuesto en la Circular N° 1.869 de la CMF, la Sociedad Administradora cuenta 
con la Función de Riesgo y Cumplimiento, cuya principal labor es la de monitorear el cumplimiento y 
adherencia de las políticas y procedimiento correspondientes a la gestión de riesgo y control interno, 
en forma permanente e integral, adicionalmente el grupo NEVASA posee un departamento de Auditoría 
Interna, ambos de dependencia directa del Directorio con la jerarquía e independencia necesaria para 
desarrollar su función. 

Gestión de Riesgos Financieros 

La gestión de riesgo se basa principalmente en el control constante del área de riesgo financiero sobre 
los diferentes compromisos financieros adquiridos de acuerdo al apetito por riesgo aprobado por el di-
rectorio.

El proceso comienza con la evaluación del “comité de nuevos productos”, en el cual se evalúan todos 
los posibles riesgos asociados a nuevas propuestas. Dicho comité está compuesto por diferentes áreas, 
entre las cuales destacan, auditoria interna, operaciones, gerencia nuevos productos, oficial de cumpli-
miento y cuando se requiere, invitados especializados. Adicionalmente y una vez aprobada la propuesta 
en comité, ésta es presentada para su aprobación en el Directorio.

Dada la naturaleza del negocio de la Sociedad, los factores de riesgos a que se enfrenta son acotados y 
específicos, siendo a su juicio los más relevantes los siguientes:
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a.	 RIESGO DE CRÉDITO

Es aquel resultante del potencial incumplimiento por parte de los emisores de un título o de los com-
promisos adquiridos de pago de capital e intereses para con los inversionistas, debido a problemas de 
insolvencia. 
 
En este sentido, la exposición de la Administradora a este riesgo es gestionada por medio de la celebra-
ción del Comité de crédito, el cual está conformado por las áreas de finanzas, riesgo financiero/crédito, 
operaciones, cumplimiento y asesores especializados en riesgo de crédito, los cuales tienen como obje-
tivo evaluar a las contrapartes de forma detallada, en base a la metodología y política de crédito plantea-
da por la Administradora, entre las cuales considera items importantes como:

	» Conozca a su cliente
	» Conocimiento sobre el uso de los fondos y su fuente de pago
	» Privilegiar la primera fuente de pago y contar con resguardos
	» Evitar poner en riesgo la imagen 
	» Obligación de contar con información del negocio
	» Prudencia en la toma de decisiones crediticias

Es importante resaltar que la Administradora también gestiona el riesgo de crédito de sus fondos, a 
través del estricto cumplimiento de sus respectivos reglamentos internos, los cuales son debidamente 
monitoreados. Cabe destacar, que a la fecha no se presentan cambios importantes que destacar.

El saldo de cuentas de crédito al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

RUBRO 31-12-22
M$

Efectivo y equivalentes al efectivo  500.620 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar  - 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes  - 

TOTALES  500.620 

El efectivo equivalente incluye operaciones de pactos a tasa fija garantizado. Los deudores comerciales 
y otras cuentas por cobrar no registran garantías, no tienen saldos morosos ni registran provisión de 
incobrabilidad, producto que las contrapartes son los fondos de inversión Administrados por la misma 
Administradora.

y donde el pago de la remuneración está garantizado, según reglamento interno de los Fondos. Estos 
saldos por cobrar existen debido a los Reglamentos internos de los fondos, donde se indica que la remu-
neración mensual se pagará durante los primeros cinco días hábiles del mes siguiente. Las cuentas por 
cobrar relacionadas no registran garantías, no tienen saldos morosos ni registran provisión de incobrabi-
lidad, ya que su saldo corresponde a empresas del mismo grupo empresarial y su vencimiento es menor 
a 30 días. 

b.	 RIESGO DE LIQUIDEZ:

Es el riesgo de pérdidas financieras por incumplimiento oportuno o a un elevado costo de las obligacio-
nes de la organización, tanto en condiciones normales de operación como en situaciones excepcionales 
o de stress, que produce que los flujos de caja o efectivo pueden alejarse sustancialmente de lo espe-
rado, por efectos de cambios no previstos en las condiciones generales del mercado o por la situación 
particular de Nevasa.
 
Al respecto, la Sociedad cuenta con un monitoreo continuo de la liquidez con el objetivo de no presentar 
situaciones de estrés que conlleven a buscar y obtener financiamiento de terceros.  Como consecuencia 

de lo anterior, la Sociedad mantiene la política de una liquidez positiva y en caso contrario dicho déficit 
serán financiados a través de nuevos aportes de capital aprobados por el directorio. Cabe destacar, que 
a la fecha no se presentan cambios importantes que destacar.

Activos corrientes
M$

Pawsivos corrientes
M$

Razón circulante
%

 500.620  0 5006200,00

Los vencimientos de los activos y pasivos financieros son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2022

Vencimientos

ACTIVOS FINANCIEROS 31-12-22
M$

a 30 días
M$

a 60 días
M$

mas de 90 
días
M$

Efectivo y equivalentes al efectivo  500.620  500.620  -  - 

Deudores comerciales y otras cuentas 
por cobrar

 -  -  -  - 

Cuentas por cobrar a entidades rela-
cionadas, corrientes

 -  -  -  - 

TOTALES  500.620  500.620  -  - 

Vencimientos

PASIVOS FINANCIEROS 31-12-22
M$

a 30 días
M$

a 60 días
M$

mas de 90 
días
M$

Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar

 -  -  -  - 

Pasivos por impuestos corrientes  -  -  -  - 

TOTALES  -  -  -  - 

c.	 RIESGOS DE MERCADO: 

El riesgo de mercado surge como consecuencia de la actividad mantenida en los mercados, mediante 
instrumentos financieros cuyo valor puede verse afectado por cambios en las condiciones y factores de 
riesgo de mercado. NVS Administradora General de Fondos S.A. entiende por riesgo de mercado a la 
posibilidad de pérdidas registradas en los resultados del ejercicio o en la posición patrimonial, que es 
producto de movimientos adversos en las tasas de interés, tasas de cambio, spread.

crediticio, precios de acciones, precios de commodities y calidad de las contrapartes, que afectan las 
operaciones, posiciones y/o negocios, relacionados con desarrollo de la actividad de la Administradora 
General de Fondos.

Identificación y análisis de factores de riesgo de mercado

Las operaciones y negocios que se derivan del desarrollo de la actividad de toma de posiciones por parte 
de los fondos de inversión administrados por la AGF, conllevan una serie de riesgos de mercado, los que 
se entienden de carácter sistemático y afectan a toda la industria por igual, salvo por el monto específico 
de exposición que se mantenga. 
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El área de riesgo financiero es quien actualiza e identifica los factores de riesgo y comunica a las áreas 
interesadas. A continuación, se destacan los factores de riesgo de mercado:

c.1) Riesgo de tasa de interés y métricas de riesgo

Modelo de Var y escenario de Estrés 

Con el objetivo de controlar el riesgo de mercado para la cartera del Fondo de Inversión de Ahorro, se 
genera un modelo de Var y un escenario de estrés, con el fin de proteger y mantener la estabilidad finan-
ciera del fondo, ante eventos adversos de mercado.

El modelo de Var es del tipo paramétrico, con input que se detallan a continuación:

Var Nevasa Factores Factores
Distribución asumida Normal

Nivel de confianza 99.5%
Nivel de significancia  0.5%

Retorno esperado  0
Horizonte 1 día

NVS Administradora General de Fondos S.A calcula su Var de la siguiente forma: 

                                                  
Var = 2.575 *     w

t 
* w * j 

W	 : Vector de Posición.
J	 : Matriz Varianza-covarianza.

Adicionalmente, la Administradora define, calcula y tiene conocimiento de los conceptos de Var Incre-
mental y Var Marginal, los cuales se describen a continuación.

Var Incremental: Es una descomposición del aporte de cada instrumento al Var total.

                                                  LnVari = Var *  Bi  *  wi

Var	 : Var correspondiente a la cartera total.
B   		  : Beta entre los retornos del activo y los retornos de la cartera total.
W  	 : Peso del activo dentro de la cartera total.

Var Marginal: Mide cuanto aumenta el Var del portafolio total al adicionar nuevos instrumentos.

                                                  VarMgi = 2.575 * f * Bi
 

f	 : Desviación estándar portafolio.
B	 : Beta entre los retornos del activo y los retornos de la cartera total.

Es importante mencionar que las fuentes de precios para la obtención de las mediciones son proporcio-
nadas por Risk América, lo cual se detalla en términos generales a continuación: 

Instrumentos Fuente de precios

Renta Fija e intermediación financiera nacional Bolsa Comercio de Santiago

Forward USD/CLP Broker SIF-ICAP

Forward UF/CLP Broker SIF-ICAP

Forward BCU/BCP Bolsa Comercio de Santiago

IRS CLP,IRS UF,CCS UF/CAM, CCS CLP,CAM Broker SIF-ICAP

NVS Administradora General de Fondos S.A de forma complementaria a la métrica de VaR, simula cons-
tantemente escenarios de estrés para sus portafolios.

Además, se detalla el cálculo del Var marginal de la cartera, el cual se basa en multiplicar el factor deta-
llado en la siguiente tabla por cada millón de pesos del valor de mercado de cada activo.

Además de lo mencionado anteriormente, NVS Administradora General de Fondos S.A no solo monito-
rea el riesgo direccional de las tasas de interés, sino que también los siguientes tipos de riesgo:

Riesgo de curvas de rendimientos: Corresponde a pérdidas por variación en la pendiente de la curva 
de tasas (yield curve).

Riesgo de Base: Pérdidas por descalce de correlación entre activos financieros y un derivado o posición 
contado de cobertura.

Riesgo por diferenciales de tasas de interés: Pérdidas por variaciones en el valor de una tasa cambiaria 
en el futuro por los diferenciales de tasa de interés en dos monedas distintas.

Riesgo de pre-pago: Pérdidas que se producen por el rescate en forma parcial o total de activos en que 
se ha invertido.

Riesgo de spread crediticio presente en instrumentos de renta fija: Este riesgo afecta las operaciones 
con instrumentos corporativos y derivados, debido a cambios adversos en los precios o en el estado cre-
diticio de un emisor (credit default risk premium), el que se traduce en una variación de los puntos bases 
que por dicho concepto está incluido en la tasa de interés relevante.

Riesgo de precio: Se entiende por riesgo de precio, la contingencia de pérdida por la variación del valor 
de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversión, producto del 
cambio en las condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones en el pre-
cio de los títulos mantenidos en la cartera del Fondo en el cual invierte.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tiene exposiciones globales de mercado.

La Administradora se encuentra expuesta a las volatilidades de los precios de los fondos en los cuales se 
encuentra invertido.
 
Para poder administrar en forma adecuada el riesgo de precio, los fondos cuentan con distintos comités en los 
cuales se entregan las visiones económicas, sectoriales, de tendencias de renta fija y variable, las que son un 
apoyo fundamental para la toma de decisiones de inversión de los portafolios manager de los fondos.

La Administradora analiza diariamente las carteras de inversiones de los Fondos. Adicionalmente, moni-
torea la evolución de los valores cuota de los mismos. 

La Sociedad con el objetivo de mitigar el riesgo de mercado, tienen cómo política no tomar posición, ni 
asumir riesgos importantes en las operaciones que realiza, por lo que no está expuesta a las variaciones 
que experimente el mercado financiero. A su vez, las únicas inversiones están realizadas principalmente 
en operaciones de compra con pacto de retroventa a tasa fija, con el objetivo de mantener la liquidez 
del patrimonio obligatorio exigido por la normativa vigente. Por otra parte, la Administradora no ha ge-
nerado préstamos ni obligaciones financieras, por lo cual no requiere de mecanismos de cobertura que 
lo resguarden de las variaciones de mercado. Cabe señalar que a la fecha no se presentan cambios im-
portantes que destacar.

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no tiene exposiciones globales de mercado, producto que no 
posee fondos bajo su administración.
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d.	 RIESGO OPERACIONAL 

El riesgo operacional se presenta como la exposición a potenciales pérdidas debido a la falla de proce-
dimiento adecuados para la ejecución de las actividades del negocio de la Sociedad Administradora, 
incluidas las actividades de apoyo correspondientes, principalmente en términos financieros, legales, 
regulatorios y de reputación. 

Entre las actividades principales de la Sociedad Administradora se deben considerar el cumplimiento del 
plan de inversiones de cada Fondo, el control de ellas, el manejo de los conflictos de interés, la entrega 
de información adecuada y oportuna a los aportantes, y el cumplimiento cabal por parte de los Fondos 
administrados de los límites y los demás parámetros establecidos en las leyes, normativa vigente y en los 
reglamentos internos de cada fondo. 

La Administradora de acuerdo a su política de control integral de riesgo y control interno, ha puesto en 
práctica un proceso de revisión de sus procedimientos y controles con el objeto de mitigarlos. Para esto, 
la Administradora ha de identificar los riesgos, que conllevan las actividades diarias y elaborar una matriz 
de riesgos. 

Esta Administradora dispone de un Manual de Control Interno y Gestión de Riesgos, tal como lo indica 
la Circular N°1869. Este manual establece un conjunto de políticas, procedimientos y controles que tiene 
como propósito controlar y minimizar eficazmente los riesgos que enfrenta la Administradora en las dis-
tintas fases de su quehacer, tal como es señalado por las instrucciones de la citada circular. 

El Directorio de la Administradora, a través de las sesiones ordinarias y extraordinarias es informado del 
funcionamiento satisfactorio del sistema de control interno, del resultado de las auditorías externas e 
internas, además de las realizadas por el organismo regulador y que son monitoreadas, certificadas y 
avaladas por el Gerente General.

El proceso de inversión y desinversión de cada Fondo cuenta con varias instancias formales en su proce-
so de evaluación. Finalmente, y una vez que todas estas pasan por las instancias de evaluación respecti-
vas, son evaluadas por el Directorio, quien entrega la aprobación final. 

Además de los controles anteriores se encuentran los comités de vigilancia, integrados por representan-
tes de los aportantes, los cuales ejercen labores de control 

en una amplia gama de materias, pudiendo solicitar a la Administradora toda la información que estime 
pertinente para el desarrollo de sus funciones. 

Para mitigar la posibilidad de error en la confección y/o envío de reportes regulatorios, que pueden 
derivar en sanciones del mismo y daño a la imagen de la Sociedad Administradora en el mercado, esta 
revisa periódicamente las nuevas normativas emitidas por la entidad reguladora, las cuales se informan 
al comité de riesgo y al directorio haciendo referencia a la competencia con la Administradora.

Derivado del proceso de control, emite reportes mensuales al Directorio, los que contemplan los incum-
plimientos y las medidas paliativas y el seguimiento respectivo. 

También se elabora un informe trimestral y anual del proceso de gestión de Riesgos el que posteriormen-
te reporta el resultado del proceso de evaluación al Directorio. 

A la fecha, los resultados de este proceso han sido satisfactorios, permitiendo establecer que la Adminis-
tradora, en términos de riesgo operacional, opera bajo un ambiente de control aceptable.

e.	 ADMINISTRACIÓN DE RIESGO DERIVADO DE PANDEMIA COVID-19 
FINANCIEROS Y OPERACIONALES

A raíz de la contingencia mundial producto del virus Covid–19, la que ha sido declarada como pandemia 
global por la Organización Mundial de la Salud, desde el día 16 de marzo del 2020 y con el objetivo de 
mitigar el riesgo de propagación del virus y salvaguardando la salud de los colaboradores y clientes de 
la Administradora. Esta ha continuado implementando diversos planes de acción para enfrentar esta 
pandemia, los cuales abarcan aspectos de protección de la salud de los colaboradores y aseguramiento 
de la continuidad operacional y financiera.

La Administradora se encuentra evaluando activamente y respondiendo, a los posibles efectos del brote 
de COVID-19 en nuestros colaboradores, clientes y proveedores, en conjunto con una evaluación conti-
nua de las acciones gubernamentales que se están tomando para reducir su propagación.

Plan de continuidad operacional

La  Administradora General de Fondos, atendiendo a la responsabilidad asociada a garantizar la conti-
nuidad de la Administradora , ha definido, desde que se creó en el año 2020 un plan de contingencia 
orientado a la prevención y mitigación de los riesgos asociados a la propagación del virus COVID-19, 
complementando los planes de continuidad de negocio con el objetivo prioritario de asegurar un am-
biente adecuado para nuestros colaboradores y para servir a nuestros clientes, asegurando también 
resiliencia de las operaciones.

Este plan determina la adopción de diversas medidas e iniciativas que se encuentran alineadas con las 
recomendaciones generales de la Organización Mundial de Salud (OMS) y Ministerio de Salud de Chile, 
así como otras medidas adicionales consideradas adecuadas para asegurar la continuidad del negocio. 

Como manera de continuar con la actividad laboral es que, desde que se creó la Administradora en el 
año 2020, “régimen de teletrabajo” es aplicable al máximo número posible de personas de cada equipo 
siempre que su aplicación no afecte a las operaciones o a la continuidad del negocio. Lo anterior, bajo 
estrictos estándares en relación con la mitigación de riesgos sobre la seguridad de la información y ci-
berseguridad, en relación a esto último la Administradora no ha presentado situaciones de interés que 
afecten su patrimonio y el de sus administrados. Adicionalmente, la Sociedad se encuentra diseñando 
e implementado un sistema de gestión corporativo se seguridad de la información y ciberseguridad, el 
cual permitirá ajustarse a los más altos estándares en estas materias.

Impactos financieros producto del Covid-19

La Administradora ha realizado un estricto seguimiento a los efectos de la Pandemia a nivel financiero, y 
al cierre de diciembre de 2022 no se visualizan efectos negativos derivados de la pandemia, consideran-
do que los resultados financieros, se han mantenido estables y de acuerdo a lo presupuestado.
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f.	 RIESGO DE ADMINISTRACIÓN DE CAPITAL

De acuerdo a la Ley N°20.712 Artículo N°4, letra C, las Administradoras de fondos de inversión deben 
comprobar en todo momento un patrimonio no inferior al equivalente a UF 10.000.

El patrimonio de la Sociedad Administradora ha sido depurado según lo dispone la Norma de Carácter 
General N° 157 de 2003.

31-12-22
M$

TOTAL ACTIVOS: 500.620

Se deduce:

Gastos anticipados 0

Activos utilizados para garantizar obligaciones o compromisos a terceros.  - 

Cuentas pendientes de cobro por un plazo mayor  - 

o igual a 30 días una vez vencidos

Cuentas y documentos por cobrar  - 

Credito con personas juridicas o naturales  - 

TOTAL ACTIVO DEPURADO 500.620

TOTAL PASIVOS: 0

Patrimonio Preliminar  500.620 

Inversiones en bienes corporales muebles  9.405 

Tope bienes corporales muebles según NCG 157  - 

Exceso a rebajar de bienes corporales  - 

Patrimonio minimo determinado  500.620 

Patrimonio minimo determinado en UF  14.258,22 

Patrimonio Legal Art. 4 Ley 20.712  10.000 

g.	 ESTIMACIÓN DEL VALOR RAZONABLE

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se transen en un mercado activo, se determina 
utilizando técnicas de valoración. La Sociedad valoriza considerando el valor de mercado que poseen sus 
activos financieros. 

La clasificación de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquía, que refleja la importan-
cia de los “inputs” utilizados para la medición, se establece de acuerdo a lo indicado en nota N° 3a (iv).

El detalle de las distintas categorías de activos y pasivos financieros que mantiene la Compañía es la 
siguiente:

31 DE DICIEMBRE DE 2022 Valor justo con 
cambios en 

resultado
M$

Valor justo con 
cambios en 
patrimonio

M$

Costo 
Amortizado

M$

Total
M$

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al 
efectivo

 -  -  500.620  500.620 

Deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar

 -  -  -    -   

Cuentas por cobrar a entida-
des relacionadas, corrientes

 -  -  -  - 

TOTAL  -  -  500.620  500.620 

PASIVOS

Cuentas por pagar comercia-
les y otras cuentas por pagar

 -  -  -    -   

Cuentas por pagar a entidades 
relacionadas, corrientes

 -  -  -    -   

TOTAL  -  -  -  - 

El valor contable de los activos y pasivos financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 se apro-
xima a su valor justo. El valor de mercado de los instrumentos se determina utilizando flujos futuros 
descontados a tasas de mercado vigentes al cierre de los Estados Financieros.

5.	 EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2022 es la siguiente: 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO Moneda 31-12-22
M$

Bancos en pesos Pesos  - 

Bancos en moneda extranjera USD  - 

Deposito a Plazo (*) Pesos  500.620 

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO  500.620 

 (*) Operación realizada con Bando de Chile a una tasa del 0,93% con vencimiento el 27 de enero de 2023, 
el cual no tiene ningún tipo de restricción.
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6.	 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad presenta los siguientes saldos en cuentas por cobrar corrientes, 
en pesos chilenos y a costo amortizado:

Al 31 de diciembre de 2022 Vencidos

Hasta 2 
días
M$

Desde 3 
hasta

10 días
M$

Desde 11 
hasta

30 días
M$

Más de 
30 días

M$

Total
Vencidos

M$

CONTRAPARTES Moneda Naturaleza Saldo
M$

Provisión
M$

Total
M$

Deudores comerciales Pesos Remuneración fondos de inversión - - - - - - - -

Cuentas por cobrar Pesos Gastos fondos de inversión - - - - - - - -

Cuentas por cobrar al personal Pesos Beneficios a los empleados - - - - - - - -

Otras cuentas por cobrar Pesos Otros - - - - - - - -

TOTALES - - - - - - - -

Las cuentas por cobrar Al 31 de diciembre de 2022, no presentan provisión por deterioro ya no presentan 
una morosidad superior a 90 días como se indica en la Nota N°3c. 

7.	 ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad presenta los siguientes saldos en activos intangibles: 

CONCEPTO Moneda 31-12-22
M$

Pólizas y boletas por Seguros Anticipados Pesos  - 

Gastos pagados por anticipado Pesos  - 

TOTAL OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS Pesos  - 

8.	 PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Al cierre de cada periodo el detalle de propiedades, plantas y equipos es el siguiente: 

AL 31 de diciembre de 2022

PROPIEDADES, PLATAS Y EQUIPOS Equipos de oficina
M$

Total
M$

Saldo al 18 de noviembre de 2022 - -

Adiciones del ejercicio  - -

Revalorizaciones activo - -

Bajas o retiros del ejercicio - -

Ajustes y reclasificaciones - -

VALOR BRUTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 - -

Depreciación del ejercicio - -

Depreciación acumulada - -

Ajustes y reclasificaciones - -

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 - -
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a.	 DETALLE DE MOVIMIENTOS:

Principales adiciones y otros movimientos

ADICIONES 31-12-22
M$

Equipos de oficina -

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022  - 

Principales Bajas

BAJAS 31-12-22
M$

Bajas por termino Vida Util -

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021  - 

9.	 CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene cuentas por pagar comerciales y otras cuentas es el 
siguiente:

TIPO Moneda 31-12-22
M$

Proveedores Pesos  - 

Honorarios por pagar Pesos  - 

Instituciones previsionales Pesos  - 

Retenciones Pesos  - 

 TOTAL  - 

10.	CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Se originan principalmente por servicios de asesorías pactadas en pesos chilenos cuyos plazos de pago, 
no exceden los 60 días, no generando intereses. 

No existen garantías otorgadas y recibidas asociadas a los saldos entre partes relacionadas ni provisio-
nes por riesgo de incobrabilidad.

a.	 CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS

CONTRAPARTES Rut Relación Tipo de 
transacción

Moneda Saldo

31-12-22
M$

31-12-21
M$

TOTAL  -    - 

b.	 CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS 

CONTRAPARTES Rut Relación Tipo de 
transacción

Moneda Saldo

31-12-22
M$

31-12-21
M$

TOTAL  -    - 

A las transacciones bajo este rubro por las Sociedades relacionadas no se les aplica interés y/o reajustes, 
y cada uno de los cobros están realizados a valor de mercado.

c.	 DIRECTORIO Y PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA 

En base a lo acordado por el directorio vigente al 31 de diciembre de 2022 no se han cancelado remune-
raciones a 5 miembros del directorio. 

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no ha cancelado a sus directores y ejecutivos clave, asesorías 
financieras y remuneraciones de acuerdo al siguiente detalle:

31-12-22
M$

Remuneraciones directores 0

Remuneraciones ejecutivos 0

 TOTAL 0

11.	PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

a.	 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022, LOS SALDOS DE ESTE RUBRO SON LOS 
SIGUIENTES:

CONTRAPARTES Moneda Saldo

31-12-22
M$

Provisión de Vacaciones

Provisión Beneficios al Personal

TOTAL  -   

b.	 EL DETALLE DE MOVIMIENTOS DE LA PROVISIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022.

CONTRAPARTES Saldo

31-12-22
M$

Saldo Inicial -

Reverso provisiones -

Provisiones constituidas -

Provisiones utilizadas en el año -

TOTAL  - 
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12.	OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES

a.	 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022, LOS SALDOS DE ESTE RUBRO SON LOS 
SIGUIENTES:

CONTRAPARTES Moneda Saldo

31-12-22
M$

Provisión Auditoría Pesos -

Provisión planificación estratégica Pesos -

Provisión Gastos de Administración Pesos -

TOTAL  - 

b.	 EL DETALLE DE MOVIMIENTOS DE LA PROVISIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022.

MOVIMIENTOS Saldo

31-12-22
M$

Saldo Inicial -

Reverso provisiones -

Provisiones constituidas -

Provisiones utilizadas en el año -

TOTAL  - 

13.	IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS 

a.	 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CONCEPTO  
ACTIVOS

31-12-22
M$

Provisión impuesto a la renta  - 

Pagos provisionales mensuales -

Provision PPM -

TOTAL ACTIVOS (PASIVOS) POR IMPUESTOS CORRIENTES -

b.	 SALDO DE IMPUESTOS DIFERIDOS

CONCEPTO 
ACTIVOS

31-12-22
M$

Provisión vacaciones  - 

Activo fijo tributario, neto  - 

Activo fijo financiero, neto  - 

Otras provisiones  - 

Pérdida tributaria  - 

TOTAL ACTIVOS (PASIVOS) POR IMPUESTOS DIFERIDOS -

B1) MOVIMIENTOS DE IMPUESTOS DIFERIDOS

CONCEPTO  31-12-22
M$

Saldo Inicial Activo (Pasivo) -

Abono (Cargo) a resultados -

SALDO FINAL ACTIVO (PASIVO) -

c.	 IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre del 2022, la Sociedad presenta renta líquida de $0 por ende no se provisionó impuesto 
a la renta:

CONCEPTO  01-12-22
31-12-22

M$

01-10-22
31-12-22

M$

Gasto por impuestos diferidos a las ganancias: - -

Gastos (ingreso) por impuestos ejercicio anterior - -

Gastos (ingreso) por impuestos del ejercicio - -

Gasto (ingresos) por impuestos diferidos, neto, total - -

GASTO (INGRESO) POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS - -

d.	 CONCILIACIÓN DE LA TASA EFECTIVA

CONCEPTO 31-12-22
M$

Ganancia antes de impuesto -

Impuesto a la renta a la tasa vigente 27% -

Diferencias Permanentes -

GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS -

TASA IMPOSITIVA EFECTIVA 0,00%
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14.	INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO

a.	 CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO Y NÚMERO DE ACCIONES

Al 31 de diciembre 2022, el capital suscrito de la Sociedad corresponde a 50.001 acciones nominales.
     
Al 31 de diciembre de 2022 la propiedad del capital de la Sociedad se compone de la siguiente manera:

CAPITAL Saldo
 % 

Navasacorp S.A. 99,998

Nev Inversiones S.A. 0,002

Total accionistas  2 

Total Acciones  55.001 

Total acciones suscritas por pagar  - 

Total acciones pagadas  55.001 

Capital Social  500.000 

Capital Suscrito por pagar  - 

Capital Pagado  500.000 

b.	 PAGO DIVIDENDOS

La Sociedad al 31 de diciembre de 2022 presenta resultado acumulado positivo, pero se determinó no 
pagar dividendos.

c.	 RESULTADOS RETENIDOS 

El movimiento de la reserva por resultados retenidos es el siguiente:

Saldo
31-12-22

M$

Saldo Inicial -

Resultado del ejercicio -

Dividentos minimos -

RESULTADOS RETENIDOS TOTAL -

d.	 GANANCIAS POR ACCIÓN 

El resultado por acción se ha obtenido dividiendo el resultado del ejercicio por el número de acciones 
ordinarias en circulación durante los períodos informados.

Acumulado
18-11-22
31-12-22

M$

(Pérdida) ganancia atributable a los tenedores de instrumentos de  
participación en el patrimonio neto

620

Resultado disponible para accionistas comunes, básico 620

Número de acciones 55.001 

(Pérdida) ganancias básicas por acción 0,01 

Resultado disponible para accionistas comunes, básico 620 

Resultado disponible para accionistas comunes, diluidos 620

Promedio ponderado de números de acciones, básico 55.001 

Promedio ponderado de números de acciones, diluido 55.001 

(PÉRDIDA) GANANCIA DILUIDAS POR ACCIÓN EN M$ 11

15.	INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTOS DE VENTA

Los ingresos por actividades ordinarias y costos de venta se componen de la siguiente manera:

CONCEPTO 01-12-22
31-12-22

M$

01-10-22
31-12-22

M$

Remuneracion de Fondos  -  - 

Total  -  - 

Comisiones Agente Colocador  -  - 

Total Costos de Venta  -  - 

MARGEN BRUTO  -  - 
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16.	GASTOS DE ADMINISTRACION

Los Gastos de Administración se componen de la siguiente manera:

CONCEPTO 01-12-22
31-12-22

M$

01-10-22
31-12-22

M$

Remuneraciones personal - -

Honorarios / asesorías - -

Gastos TI - -

Seguros - -

Servicio backoffice - -

Otros gastos de administración - -

TOTAL - -

17.	INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

Los Ingresos Financieros se componen de la siguiente manera:

CONCEPTO 01-12-22
31-12-22

M$

01-10-22
31-12-22

M$

Intereses Pactos - -

TOTAL - -

Los Costos Financieros se componen de la siguiente manera:

CONCEPTO 01-12-22
31-12-22

M$

01-10-22
31-12-22

M$

Intereses y Gastos bancarios - -

TOTAL - -

18.	CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 

La Sociedad no mantiene compromisos ni contingencias directas e indirectas al 31 de diciembre 2022. 

La Sociedad no ha contratado pólizas de seguro al 31 de diciembre de 2022. 

19.	MEDIO AMBIENTE 

Por la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, no se han efectuado desembolsos relacionados con 
esta materia. 

20.	 SANCIONES 

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad.

21.	HECHOS RELEVANTES

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no registra Hechos Relevantes que revelar.

22.	HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisión de los Estados Financieros no existen otros hechos posteriores significativos que revelar.
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