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CORREDORES DE BOLSA

o1.
CARTA
DEL PRESIDENTE

MEMORIA ANUAL

NEVASA

ESTIMADOS ACCIONISTAS

Tengo el agrado de presentarles nuestra Memoria de Nevasa
S.A. Corredores de Bolsa 2019. En esta ocasién con una situa-
cién que nos llena de orgullo, al estar celebrando 30 afios de
trayectoria en el mercado financiero. Esta larga historia tuvo
sus inicios en las emblematicas oficinas del edificio de la Bolsa
de Comercio de Santiago donde nos mantuvimos por largos
afios. Hoy, con cerca de 9o colaboradores, podemos decir
que somos una empresa consolidada, con un equipo sélido y
donde nuestros clientes nos prefieren dia a dia.

Tras un arduo trabajo, conformamos el Holding Nevasa,
con NevasaCorp a la cabeza, de donde se despliegan todas
las filiales y empresas que conforman nuestro grupo. Du-
rante el presente afio, obtuvimos nuevamente una positiva
clasificacion de riesgo por parte de ICR, principalmente
gracias a nuestra evolucion de la situacién financiera, la
disminucién del endeudamiento, una mejora en los indices
de liquidez, aumento de los ingresos y una correcta imple-
mentacién de politicas de gestion de riesgos operaciona-
les, tecnoldgicos y financieros.

En estas paginas podran conocer los resultados obtenidos
durante el afio 2019, junto a un resumen de los hechos mas
relevantes del periodo.

La actividad econémica crecié un 1,2% respecto del afio ante-
rior, volviendo a los niveles de crecimiento del afio 2017. Por
otra parte, la inflacién acumulada en el afio llegd al 3%. La Tasa
de Politica Monetaria se redujo a un 1,8%, y se observé una de-
preciacion del peso, que pasé de $694,77 hasta los $744,62 en
el afo (7,2%), teniendo en cuenta una fuerte alza durante los
acontecimientos de la crisis social del mes de octubre.

En el plano financiero local, el mercado bursatil como to-
tal cerrd el 2019 con un alza de 6,8% en el total de montos
transados. Los principales indices accionarios de la Bolsa de
Comercio de Santiago finalizaron el ejercicio 2019 con com-
portamientos negativos. Al cierre de diciembre, el SP IPSA,
SPCLXIGPA, SPCLXIN10 y SPCLXDCP registraron retrocesos
de 8,53%; 9,85%; 1,02% Y 14,50%, respectivamente.

Los mayores incrementos en los montos correspondieron a los
mercados de Cuotas de Fondos de Inversion (CFI), Renta Fija,
Monetarios y Valores Extranjeros. Las bajas correspondieron a
los mercados de Acciones e Intermediacién Financiera. De esta
manera, el mercado registré un récord de montos transados
por un total negociado de $M639.652.445. Los veinte titulos
més transados concentraron el 81% de participacion respecto
del monto general, negociando en conjunto $M22.552.882 lo
que representa un alza de 9% respecto del afio anterior.

En términos macroecondmicos, el escenario tuvo un cambio
abrupto con la crisis social iniciada a mediados de octubre.
Las principales repercusiones ocasionaron que los mercados
financieros reaccionaran con fuertes correcciones, volatilidad
bursatil, una depreciacion sustantiva del peso, alza en las ta-
sas de interés y una fuerte percepcion de riesgo.

En Nevasa finalizamos el afio 2019 con un aumento de patri-
monio de un 8,8 % respecto al afio 2018. Luego de un com-
plejo 2018, nuestra expectativa era recuperarnos y seguir en
la senda de crecimiento que llevdabamos hasta el 2017. Lo lo-
gramos con un resultado al afio 2019 de $M1.162.596, un 13%
mayor si lo comparamos con el afio 2017y 4 veces el resultado
del afio 2018.

Lo anterior, nos ubicé como la cuarta corredora no bancaria
con mejor resultado al cierre del 2019, con un ROE del 11,2%,
el mejor lugar alcanzado en los ultimos 5 afios.

Si bien nuestros ingresos bursatiles y extra bursétiles refleja-
ron una caida del 18% respecto del afio 2018, nuestro creci-
miento se vio reflejado por el resultado de los instrumentos
financieros siendo 3,6 veces mayor al afio anterior, reportan-
do ingresos por $M4.904.825.

Respecto a los Gastos de Administracion y Ventas, crecimos
en gasto un 16,6% producto de una renovacion tecnoldgica
que nos permitird ser mas competitivos y eficientes de cara
al futuro.

Durante el 2020 esperamos seguir por la senda del crecimien-
to, optimizando permanentemente nuestra cartera y su seg-
mentacién. Asi como continuar proporcionando a nuestros
clientes el servicio 100% personalizado que nos distingue.

Ciertamente, creemos que existen muchas dudas en relacion
al comportamiento de la economia, por factores externos a
la misma, como son la propagacion de COVID-19 y la conti-
nuidad de las demandas sociales. Asimismo, el proceso cons-
tituyente y las elecciones que se nos vienen hacia adelante,
impactaran en el desempefio local y global.

Por ultimo, solo nos queda agradecer a todos nuestros clien-
tes que dia a dia depositan su confianza en nosotros. Asi como
a nuestros colaboradores, ya que sin su esfuerzo y entrega no
podriamos lograr todo lo recorrido hasta el dia de hoy.

Les saluda cordialmente,
Eduardo Mufioz Vivaldi
Presidente del Directorio
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CORREDORES DE BOLSA

02.
NUESTRA
HISTORIA

HOY CUMPLIMOS

30 ANOS, DONDE
HEMOS VIVIDO
MULTIPLES CAMBIOS
Y ADECUACIONES A
LAS REALIDADES Y
NUEVAS EXIGENCIAS
QUE SE NOS HAN
IDO PRESENTANDO.

MEMORIA ANUAL

1989 — >

EL INICIO DE NEGOCIOS Y VALORES
S.A. CORREDORES DE BOLSA

Nuestros inicios fueron en el afo 1989, con
no mas de 20 personas trabajando, y como
era tradicional en esos afos, estabamos
ubicados en el emblematico edificio de
la Bolsa de Comercio de Santiago, donde
operabamos bajo el nombre que mantu-
vimos durante muchos afios, Negocios
y Valores S.A. Corredores de Bolsa, efec-
tuando el tradicional negocio de corretaje
de acciones.

1992 — >

PRIMEROS EN INCORPORAR
TRANSACCIONES ViA PERSHING

Durante el afio 1992 fuimos los primeros
en incorporar a nuestra oferta, a través
de una empresa diferente, transacciones
internacionales via Pershing, empresa filial
de Bank of New York, lo que nos abrid la
posibilidad de acceder al mercado interna-
cional para todos nuestros clientes.

| NEVASA

2019

2009 ——>

NUEVA OFICINA

Avanzando rdpidamente, hacia el afio
2009, dejamos nuestras histéricas oficinas
para trasladarnos a las que ocupamos ac-
tualmente, lo que significé una clara sefal
a los nuevos tiempos y crecimiento que
estabamos experimentando.

2017 ————>

CREACION DE NUEVAS AREAS; VENTAS
Y DISTRIBUCION, PRODUCTOS Y
SUBGERENCIA TECNOLOGIA

Siguiendo con el crecimiento continuo de
la compafifa, el afio 2017 creamos la Geren-
cia de Ventas y Distribucién, dando un ma-
yor foco y especializacién a toda la cartera
de clientes y su gestion. Con ello, dejamos
el drea de Producto con dedicacién exclu-
siva a la busqueda de nuevos productos
para ofrecer a nuestros clientes.

El mismo afio y adelantandonos a los nue-
vos tiempos, creamos el drea de Tecnolo-
gfa, desarrollando nuestros software y pla-
taformas de automatizacién de procesosy
control de la informacion.

2013 >

LA PLATAFORMA NFONDOS

Corriendo el afio 2013 creamos NFondos,
una moderna plataforma que da acceso a
més de 250 fondos, siendo hoy una de las
mas amplias del mercado.

2018 ———————>

REESTRUCTURACION NEVASA CORP

El 2018 hicimos un cambio societario,
transformando al grupo de empresas Ne-
vasa en un holding financiero, con Nevasa
Corp a la cabeza, facilitando la consolida-
cion de nuestros resultados, negociacion
con nuestros proveedores, y lo mas im-
portante, la facilidad del tan anhelado y
comprometido proceso de incorporacion
de nuevos socios a Nevasa.

2014 i

ESTRENAMOS UNA IMAGEN
CORPORATIVA MAS ACTUAL

El afio 2014 realizamos un cambio en nues-
tra imagen corporativa, agregando més
vida y color, con un estilo mas moderno,
posicionando la marca Nevasa.

2019 >

NEVASA CATEGORIA A-/ESTABLE
SEGUN INFORMES DE CLASIFICACION
DE RIESGO

El 2019 y por cuarto afio consecutivo, nos
sometimos a una Clasificacién de Riesgo
por parte de ICR Chile, sumandonos por
primera vez a la de Feller Rate, empresa pio-
nera en América Latina. Ambas clasificacio-
nes de riesgo fueron de caracter voluntario
y arrojaron que Nevasa se muestra como
una empresa estable en solvencia y gestion.

El mismo afio creamos la nueva Gerencia de
Inversiones, area dedicada a determinar las
directrices generales de inversién de todos
los clientes de la corredora, con énfasis en
la creacion de propuestas de inversion. Esta
nueva gerencia tiene gran participacién en
los comités de nuevos productos, aportan-
do asesorfas y revisando constantemente
la oferta actual de los productos, con una
mirada mas exigente y afin a lo que el mer-
cado indica como tendencia.

1
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03.
DIRECTORIO Y ’
ADMINISTRACION

Principales ejecutivos:

Gerente de Ventas y Distribucién
Antonio Gil Collantes

Gerente Finanzas
Leonardo Medina Vergara

Gerente Areas de Apoyo
Arnaldo Ravera Zunino

Gerente de Inversiones
Jorge Garcia Lépez

Gerente Negocio Internacional
Alfredo Harz Bandet

EDUARDO MUNOZ VIVALDI
Presidente

El Sr. Eduardo Mufioz Vivaldi es presidente del directorio y Socio
Fundador de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa desde 1990. Actual-
mente es vicepresidente de la Bolsa de Comercio de Santiago.

Con mas de 30 afios de experiencia en los mercados financieros
en Chile, fue gerente general de Financiera Tasco S.A., gerente
de Inversiones Especializadas S.A. (INVESSA) y Director de Fi-
nanzas del Banco de Constitucién. El Sr. Mufioz Vivaldi fue tam-
bién gerente de Finanzas y Divisién Internacional, Director de
Planificacién del Banco de A. Edwards.

RAMIRO FERNANDEZ ZANETTI
Director y Gerente General

Socio y Gerente General de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa.
Con mas de 25 afios de experiencia en los mercados financieros
en Chile, fue Gerente General en Corp Capital Corredores
de Bolsa y en BICE Corredores de Bolsa, teniendo en ambas
empresas a cargo el drea de Finanzas.
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SER LA INSTITUCION DE CORRETAJE
Y ADMINISTRACION DE ACTIVOS
PREFERIDA POR NUESTROS CLIENTES
DE MEDIANO Y ALTO PATRIMONIO.

‘nevasa

CRECIMIENTO
ACTIVOS BAJO
ADMINISTRACION
$ MMM
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

| 18

2009 2010

LUGAR EN TOTAL patrimonio 3 @ E I

EL 7anking CONSOLIDADO
DE INSTITUCIONES ANO 2019

NO BANCARIAS NUMERO DE CLIENTES

NEVASA

NUESTRA MISION

Satisfacer las necesidades de ahorro e inversion de personas,
familias e instituciones locales, mediante un servicio experto,
personalizado y comprometido; el disefio de portfolios que in-
tegran las mejores opciones de ahorro e inversidn a nivel global;
y canales remotos que facilitan la informacién y transaccién de
nuestros clientes.

NUESTRA DOTACION

26 55

Mujeres Hombres
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RESULTADOS 3 v EVOLUCION GENERACION DE PROPUESTA
HISTORICOS . % DE INGRESOS INGRESOS POR DE VALOR
$M S = $M AREA
© @ |
8.\ -
8 v
FOCO Y SERVICIO
o
5; Nuestra atencién esta puesta en ofre-
@ cer un servicio personalizado y de
‘: calidad, con posibilidades de diver-
sificacion global seglin se requiera,
- & para personas naturales, familias,
g s} sociedades de inversién y empresas
) O
o @ medianas o grandes.
8 e
Cartera Propia v
TECNOLOGIA Y

OPERACIONES
Contamos con equipos de gran cali-
dad profesional, comprometidos con
los objetivos de la empresa y nues-
tros clientes.

v

Ventas y Distribucion
Contamos con desarrollo tecnoldgico
de primera linea en aspectos operacio-
nales y de servicio al cliente, tanto en
temas locales como internacionales.
v
V4
Producto OPINION

@

S

(o]

2012 7 2013 l

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
presupuesto

13,7%

La evolucién se ha debido a la
creacion de nuevas lineas de
negocio, y la maduracion de los
productos. El buen desempeno de
los mercados y el control de riesgo
de nuestras inversiones.

El ano 2018 fue un afno complejo en
términos locales e internacionales,
como el Brexit, guerra comercial s
entre China y EEUU, entre otros.

38.013 e
334.625
154.884
$ 3.629.326
$ 4.492.161
$ 5.9067.854
|
> I § 5.566.708
°
N

wn
¢
Q
o
[o¢]
e

Nos preocupamos por ser reconoci-
dos como un referente de opinion para
nuestros clientes en temas econémicos
y financieros.

23,8%

v

Internacional

INNOVACION

Desarrollamos constantemente nuevos
productos para nuestros clientes.

Gerencia de Finanzas

2014 NN 629.
2015 |~ [ —
6 i
2016 I, o
S
2017 | —
2018 I

| 20 21
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CORREDORES DE BOLSA

05.
PRINCIPALES
NEGOCIOS

N

MEMORIA ANUAL

El objeto social de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa es la
intermediacion por cuenta propia y de terceros, ademas de
corretaje de valores, servicios de custodia, administracién
de cartera de terceros y en general todas aquellas activida-
des permitidas por la Ley de Mercado de Valores, pudiendo
realizar ademas las actividades complementarias que le au-
torice la Comision para el Mercado Financiero en su calidad
de corredor de bolsa.

GERENCIA DE FINANZAS

Leonardo Medina V. - Gerente (1)

Principales hitos 2019

Nueva Area de Arbitraje de Activos.

»

»

»

Este 2019 nos hemos propuesto como proyecto principal
de la gerencia, la creacién de un drea que nos permita
realizar arbitraje de activos.

Completamos la etapa final de implementacion y esti-
mamos que este producto comenzard a operar el primer
semestre del 2020.

Adicionalmente dejamos listo el lanzamiento de un fon-
do de inversion que permitird a la corredora aumentar el
volumen transado en renta variable y generar una nueva
linea de ingreso.

Integracion de Instrumento Derivado SWAP.

»

Durante el segundo semestre del 2019 pusimos en mar-
cha el producto SWAP en un esfuerzo conjunto entre el
area de Operaciones, Fondos, Contabilidad y la Gerencia
de Finanzas. Este producto generé un 20% del ingreso de
cartera propia y un 10% del ingreso de la Gerencia.

Mejorar Liquidez de la Corredora.
Durante este afio hemos mejorado la liquidez de la corredo-

ra mediante los siguientes mecanismos:

»

»

»

»

»

Diversificamos las fuentes de financiamiento para
cartera propia de RF a través de pactos recurriendo a
distintos elementos.

Hemos aumentado en 3 los bancos que nos financian con
pactos permitiendo cumplir este objetivo.

Aumentamos la caja disponible.

Hemos mantenido el 90% de la cartera de renta variable
simultaneada.

Comenzamos a utilizar la accién de la bolsa de comer-
cio como garantfas corrientes, lo que implicé liberar
40.000 UF en caja.

| 24

Fortalecimiento Area Moneda Extranjera.

» A través de la incorporacion de la plataforma TradeUs,
hemos podido transar con nuevas empresas pequefias y
medianas, lo cual nos ha permitido aumentar el volumen
transado en un 92% respecto al afio 2018 y el ingreso en
un 126%.

» Con el objetivo de realizar mejoras en el costo de opera-
ciones spot para incentivar y aumentar las transacciones,
hemos activado las operaciones a través de DATATEC
con 7 contrapartes del mercado local.

Fortalecimiento Area Distribucidn institucional RFL.

» Hemos aumentado los ingresos por intermediacion de
renta fija en un 50%, mejorando especialmente la cober-
tura y volumen de transacciones con clientes FF.MM.

Jorge Garcia L. - Gerente (2)

Creada el ano 2019, nos dedicamos a determinar las directrices
generales de inversién de todos los clientes de la corredora, con
énfasis en la creacién de propuestas de inversién. Tenemos gran
participacién en los comités de nuevos productos, aportamos
asesorias y revisamos constantemente la oferta actual de los
productos, con una mirada mas exigente y affn a lo que el mer-
cado indica como tendencia.

Principales hitos 2019

» Partimos el 2019 con un poco mas de 3 MM de ddlares en la
categoria, hoy tenemos 16.5. Seguimos pensando que hay es-
pacio para crecer, entregar una mejor asesoria y dar a conocer
el producto a los clientes.
Logramos aumentar el patrimonio administrado en la parte de
renta fija local e internacional, con clientes buscando refugio.
Referentes de opinidon en temas financieros: Una vez mas lo-
gramos posicionar a Nevasa como lider de opinién en temas
financieros y de inversiones mediante variadas notas y cufias
publicadas durante el afio en los principales medios escritos y
digitales del pais.
Gran apoyo al drea de Ventas y Distribucién en las propuestas
comerciales, junto a la ayuda permanente del drea Internacional.

Alfredo Harz B. - Gerente (3)
Nicolds Morandé - Subgerente (4)

Principales hitos 2019

» Superamos con creces la barrera de los 100MM de AUM.

» Estuvimos en constantes reuniones para potenciar esta
area, contratando en un principio un servicio por fuera,
pero tratando principalmente de potenciarla para poder
ayudar a los clientes y tener herramientas para invertir
con ellos
Aca sin duda tuvimos un buen afio en el levantamiento
de AUM, en donde creemos que el 2020 serd aln mejor.
Con ello, hemos aumentado las operaciones de nues-
tros clientes, el flujo y la sinergia para el futuro, pero to-
davia nos queda mucho, es un paso importante, aunque
hay mucho por crecer ahf.
El 2019 fue un afio bueno en esto en donde se abrieron
importantes contrapartes y estamos a la espera de po-
der seguir aumentando.




VENTAS Y DISTRIBUCION

Antonio Gil C. - Gerente (1)

Principales hitos 2019

» Aumentamos en un 300% los aportes a Fondos Mutuos
Internacionales (de MM$3 a MM$9).
Logramos comercializar de forma exitosa 250 mil UF en
fondos de inversién privada con clientes de banca priva-
da y alto patrimonio.
Realizamos 4 campafias comerciales para aumentar el
AUM, logrando més de 7 mil millones nuevos.
Aumentamos la incorporacién de clientes nuevos en un 36 %.
En términos de sistematica, reforzamos el uso diario de
CRM comercial, logrando una visién més global, mejoran-
do el Cross Selling y la gestién mas proactiva de clientes.
Consolidamos el equipo formando dos nuevas subgeren-
cias y un equipo enfocado en fortalecer la linea de Alto Pa-

trimonio. En paralelo, creamos la Gerencia de Inversiones, - 4)
destinada a estudiar las mejores carteras de inversién para
nuestros clientes, en base sus perfiles de riesgo. e
)
x4
AREAS DE APOYO
PRODUCTOS : ! Arnaldo Ravera Z. - Areas de Apoyo (5)
Ignacio Correa H. - Subgerente (2) 4 Fernanda Duarte M - Marketing y Comunicaciones (6)
Andrea Rioja Z* - Gestién de Personas (7)
Principales hitos 2019 - iy i José Ignacio Serazzi AX - Control de Gestion (8)

» Foco Deuda Privada: durante el 2019 lanzamos el cuarto
fondo de capital preferente y el fondo de MultiSGR.

» Nueva alianza con Zurich esté 100% operativa. Actualmen-
te tenemos alrededor de 150 clientes enrolados con un
AUM de MM4 2.200 y creciendo. Estamos en un proceso
de capacitacion constante que nos permite ir penetrando
nuestra parrilla de productos con dicha contraparte.

@

* Equipo Corporativo

AUDITORIA

Paola Celis AX - Subgerente Auditoria (3)

Principales hitos 2019

» Auditoria Ti.

» Realizamos una evaluacién de la seguridad de la informa-
cién y ciberseguridad de la corredora, bajo un estandar

Norma ISO 27001. Esta evaluacioén nos permitié recono-
cer nuestros GAP y tomar conocimientos de nuestras
debilidades. A partir de ello, estamos elaborando un plan
de trabajo para implementar un sistema de gestion de
seguridad de la informacién en un periodo de un afio.

2019

RIESGO Y CUMPLIMIENTO

René Moll C* - Encargado Riesgo y Cumplimiento (4)

Principales hitos 2019

»

Implementamos un sistema de gestion de riesgo financiero, el cual mide
riesgo principalmente a través del VAR, con la empresa externa RiskAmerica.
Establecimos las bases respecto de politicas y procedimientos corporati-
vos asociados a Riesgo de Crédito de los clientes. Con esto, se completa-
ron todas las lineas de riesgos asociados al negocio (Crédito, Operacio-
nal, Financiero y Reputacional).

Definimos y parametrizamos las métricas de Riesgo Financiero asociadas
a todos los productos y servicios gestionados por Nevasa. Lo que incluyd
un control y monitoreo constante de dichas métricas de manera indepen-
diente de quienes operan los productos.

Realizamos capacitacion al personal clave y al Directorio sobre productos
financieros que se operan por cuenta propia (estrategias de derivados).

Logros

Desarrollo de la Mesa de Arbitraje.

Puesta en marcha de la Alianza Zurich.

Mejoras en procesos operativos y contables.

Puesta en marcha de enrolamiento de clientes via pagina Web.

Puesta en marcha de actualizacién de datos de clientes via Web.
Mejoras a nivel de trabajo en equipo entre Areas de Apoyo y las otras
areas del Grupo Nevasa.

Entrega de administradora y fondos a HMC.

Desarrollo e implementacién de sistema indices Financieros Propietario.
Cierre de empresas y contingencias tributarias.

Puesta en marcha nuevo sistema de riesgo financiero RiskAmerica.
Primera fase de automatizacion de tareas y procesos de Control de Gestion.
Implementacion Buk, nueva plataforma de Recursos Humanos.

Nuevo branding corporativo 30 afios.

Incorporacién Redes Sociales y nueva estrategia de comunicacion a nuestros
clientes, junto a un plan de medios anual.

@)
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06.
ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y por
los afios terminados en esas fechas

CONTENIDO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

M$ : Cifras expresadas en miles de pesos chilenos

$ : Cifras expresadas en pesos chilenos

US$ : Cifras expresadas en ddlares estadounidenses

MUSS$ : Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses

KPMG Auditores Consultores SpA. sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la
red de firmas miembro independientes deKPMG afiliadas a KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.

Isidora Goyenechea 3520
Piso 2, Las Condes

+56 2 2997 1000
contacto@kpmg.com

NEVASA

Sefiores Directores y Accionistas de Nevasa S.A.
Corredores de Bolsa:

Hemos efectuado una auditorfa a los estados financieros ad-
juntos de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019
y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados
financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y pre-
sentacion razonable de estos estados financieros de acuer-

do con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantencion de un control interno pertinente para la prepa-
racion y presentacion razonable de estados financieros que
estén exentos de representaciones incorrectas significati-

vas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de/ auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre estos estados financieros a base de nuestra auditorfa.
Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que
los estados financieros estén exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditora comprende efectuar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del au-
ditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representa-
ciones incorrectas significativas de los estados financieros,

ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluacio-
nes de los riesgos, el auditor considera el control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la entidad con el objeto de dise-
fiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opi-
nion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una
auditorfa incluye, también, evaluar lo apropiadas que son
las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opi-
nion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros
presentan razonablemente, en todos sus aspectos signifi-
cativos, la situacion financiera de Nevasa S.A. Corredores
de Bolsa al 31 de diciembre de 2019 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Infor-
macion Financiera.

Otros asuntos - auditores independientes
predecesores

Los estados financieros de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa
al 31 de diciembre de 2018, y por el afio terminado en esa
fecha fueron auditados por otros auditores, quienes emitie-
ron una opinién sin modificaciones sobre los mismos en su
informe de fecha 28 de febrero de 2019.

Alejandro Carrasco V.
Santiago, 28 de febrero de 2020
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Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Estado de Situacion Financiera, continuacién al 31 de diciembre de 2019y 2018.
Efectivo y efectivo equivalente 8 14.867.518 4.399.815 Pasivos financieros 45.167.715 24.770.559
Instrumentos financieros 50.456.150 31.848.832 . A valor razonable 20 198.976 -
A valor razonable - Cartera Propia Disponible 4.329.646 5.196.306 . A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 13 10.010.563 1.538.821 .
Renta Variable (IRV) 10 852.176 3.457.967 . Obligaciones por financiamiento 33.959.651 22.155.271 .
Renta fija e Intermediacién financiera (IRF e IIF) 10 3.477.470 1.738.339 . Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV 21 113.455 634.680 .
A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 13.388.176 14.872.140 . Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 21 33.846.196 21.520.383 .
Renta Variable 10 1.920.546 684.367 . Otras 21 - 208 .
Renta fija e Intermediacion Financiera 10 11.467.630 14.187.773 . Obligaciones con bancos e instituciones financieras 22 998.525 1.076.467 .
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 13 10.271.777 1.633.415 . Acreedores por intermediacion 23 9.369.236 22.948.955 .
A costo amortizado - Cartera propia disponible - - Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 24 1.454.772 223.664 .
A costo amortizado - Cartera propia comprometida - - Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 1.508.120 357.096 .
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 22.466.551 10.146.971 . Otras cuentas por pagar 25 14.300.061 4.604.860 .
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV 12 - - Provisiones 27 712.318 375.686 .
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 12 22.466.551 10.146.971 . Impuesto por pagar 26 39.982 51.391 .
Otras - - Impuestos diferidos 28 969.623 815.949 '
Deudores por intermediacion 14 8.838.070 22.449.706 . Otros pasivos - -
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 15 1.876.883 54.267 .
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16 244,749 312.050 . TOTAL PASIVOS 73.521.827 54.148.160
Otras cuentas por cobrar 25 321.462 304.581 .
Impuestos diferidos : . Capital 31 4983873 4983873
Inver5|.ones en sociedades 17 215.116 383.800 . Resorvas By 2817487 3137 450 ‘
Intangibles 18 64.325 135.206 Resultados acumulados 31 1414159 1112512
Propiedades, planta y equipo 19 2.454.259 2.396.762 . Resultado del ejercicio B 116259 301 647 '
Otros activos 32 4296870 1.228.685 Dividendos provisorios o participaciones - -
TOTAL ACTIVOS 83.899.942 63.683.651 TOTAL PATRIMONIO 10.378.115 9.535.491
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 83.899.942 63.683.651
Las notas adjuntas N° 1 a 35 forman parte integral de estos estados financieros. Las notas adjuntas N° 1 a 35 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de Resultados Integrales, continuacién por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Resultados por intermediacion

Comisiones por operaciones bursatiles 29 1.352.893 1.467.910 .
Comisiones por operaciones extra bursatiles 29 180.530 401.317 .
Gastos por comisiones y servicios 29 (887.008) (917.005) .
Otras comisiones - -
Total resultado por intermediacion 646.415 952.222 '
Ingresos por servicios

Ingresos por administracion de cartera 29 611.539 568.154 .
Ingresos por custodia de valores 29 - 9.619 .
Ingresos por asesorias financieras 29 - -
Otros ingresos por servicios - -
Total ingresos por servicios 611.539 577.773 '
Resultados por instrumentos financieros

A valor razonable 29 3.293.198 1.042.233 .
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 29 1.300.474 206.769 .
A costo amortizado - -
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 29 311.153 411.946 .
Total resultados por instrumentos financieros 4.904.825 1.660.948 '
Resultados por operaciones de financiamiento

Gastos por financiamiento 29 (411.836) (193.829) .
Otros gastos financieros 29 (166.772) (172.261) .
Total resultados por operaciones de financiamiento (578.608) (366.090) .
Gastos de administracion y comercializacion

Remuneraciones y gastos del personal (2.741.145) (2.351.655) .
Gastos de comercializacion (153.639) (121.689) .
Otros gastos de administracion (1.576.892) (887.300) .
Total gastos de administracién y comercializacién (4.471.676) (3.360.644) .
Otros resultados

Reajuste y diferencia de cambio 7 (15.085) 30.415 .
Resultado de inversiones en sociedades 17 251.235 532.856 .
Otros ingresos (gastos) 57.387 (29.210) .
Total otros resultados 293.537 534.061
Resultado antes de impuesto a la renta 1.406.032 (1.730) .
Impuesto a la renta 28 (243.436) 303.377
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.162.596 301.647

Las notas adjuntas N° 1 a 35 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de Resultados Integrales, continuacién por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

2019

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.162.596 301.647
Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio

Revalorizacion de propiedades, planta y equipos 50.964 213.476
Activos financieros a valor razonable por patrimonio (497.501) (93.000)
Participacion de otros resultados integrales de inversiones en sociedades - -
Otros ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio - -
Impuesto a la renta de otros resultados integrales 126.565 (26.692)
Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio (319.972) 93.784
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 842.624 395.431

Las notas adjuntas N° 1 a 35 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estado de Cambios en el Patrimonio por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Estado de Flujo de Efectivo por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Reservas 31-12-2019 31-12-2018

Acti o
ctivos Dividendos FLUJO NETO DEL PERIODO N° Nota

financieros i is Resultados Resultado
i Revalorizacion iSOri M$ M$
ESTADO DE CAMBIO EN EL Capital avalor RITTIERED | CACEaAn provisorios o Total

PATRIMONIO razonable propiedades, participaciones
por planta y equipo

patrimonio FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Comisiones recaudadas (pagadas) 646 41 5 951 802

Ingresos (egreso) neto por cuenta de clientes (331 420) (588 734)
Saldo lnlClal al 1 de enero de 2019 4.983.873 1.984.766 1.152.693 1.112.512 301.647 - 9.5354917 el Crmmmmmmmmm—————nm——nn—m, 3 970, 773' R 013, 006‘ '

Aumento(d|sm|nUC|on)decapltal S . o : i e | 1133854....‘,‘,‘,‘,‘,......249167‘.
Resultados integrales del ejercicio - (357.176) 37.204 - 1.162.596 - 842.624 -

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 311.153 411 946‘.
Total de ingresos (gastos) N

registrados con abono (cargo) a - (357.17¢) 37.204 - - - (319.972) e E11839 71773
patmmomo Gastos de administraciéon y comercializacion pagados (3 841 838) (3 349 635)
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Utilidad (pérdida) del eJerC|C|o - - - - 1.162.596 - 1.162.596 Impuestos pagados (535888) B o

Transferenc|as a resultados 301 647 (301.647) Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operaaon 7.937.112 (1 1 16 554)
acumulados ' ' e Flujo neto originado por actividades de la operacién 9.901.700 (2 251, 229)

Dividendos o part|C|paC|ones

distribuidas
e R s et FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTVIDADES DE FINANCIA|
Otros ajustes a patrimonio - - - - - - _

NTO

(656550) (431819
Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relauonadas 1.189.129 193 51 3

SALDOFINALAL31DE | conama 1297 E0n 1100 907 1717 160 1129 E0z  ap;amedde el DI RO e e e e .

DICIEMBRE DE 2019 4.983.873 1.627.590 1.189.897 1.414.159 1.162.596 10.378.115 Aumentos de capital ) )

Saldo InICIal al 1 de enero de 2018  4.983.873 2.046.820 996.855 103.586 1.025.563 - 9.156.697 - -

Aumento (disminucion) de cap|tal - - - - - - -
395.431

Resultados integrales del ejercuzlo - (62.054) 155.838 - 301.647

Total de ingresos (gastos)

regi;tradgs con abono (cargo) a - (62.054) 155.838 B B B 93.784 Flujo neto originado por actividades de financiamiento 532.579 (238.306)
patr|mon|o

. ik : - : e - S 1 7..
pliacion NIF 9 (16.637) .. ( 663 ).. FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Ut|l|dad (perd|da) del ejercmlo - - - 301.647 - 301 647

Transferenmas a resultados . ) ) 1025563  (1.025.563) ) i - :
acumulados .
Dividendos o partlupauones ) ) ) i ) . i 376 642 680

d|str|bu|das . (36 453). . (11009)

Otros ajustes a patrlmonlo - - - - - - -

(291.680) (516.773)
9.535.491 Flujo neto originado por actividades de inversién 48.509 152.536

SALDO FINAL AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

4.983.873 1.984.766 1.152.693 1.112.512 301.647

Flujo neto total positivo (negativo del periodo) 10.482.788 (2.336.999)

Efecto de la variacion por tipo de cambio sobre el efectlvo Y efectlvo equlvalente 6 (15.085) 30.415

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 10.467.703 (2.306.584)

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 7 4.399.815 6.706.399

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 7 14.867.518 4.399.815

Las notas adjuntas N° 1 a 35 forman parte integral de estos estados financieros. Las notas adjuntas N° 1 a 35 forman parte integral de estos estados financieros.
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Inversiones La Pinta
Ltda.

Inmobiliaria e Inver-
siones La Cumbre
Ltda.

Asesoria e Inversio-
nes Raferza S.A.

| NEVASA

1. INFORMACION GENERAL

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, en adelante la Socie-
dad, se constituyé en Santiago con fecha 31 de agosto de
1990 como Sociedad Anénima. La Sociedad pertenece
en un 99,995% a Nevasacorp S.A.y en un 0,005% a Nev

Inversiones S.A. El Rut de la Sociedad es 96.586.750-3
y su domicilio legal se encuentra en Rosario Norte 555,
Oficina 1501, Piso 15, Las Condes, Santiago.

Grupo Nevasa S.A.

(99,995%)

(99,99997%)

NEVASACORP
S.A.

(99,9999%)

4,94%)
100%)

La Sociedad para el afio 2019 ha asignado como audi-
tores externos a KPMG Auditores Consultores SpA. La
Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Co-
rredores de Bolsa y Agentes de Valores de la Comisién
para el Mercado Financiero, con el nimero 144 de fe-
cha 3 de diciembre de 1990. El controlador tltimo de la
Sociedad es Nevasacorp S.A. con un 99,995%.

Principales Negocios / Servicios que realiza, por
Cuenta Propia y por Cuenta de Terceros:

El objeto social de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa
es la intermediacién por cuenta propia y de terceros,
corretaje de valores, servicios de custodia y en gene-
ral todas aquellas actividades permitidas por la Ley
de Mercado de Valores, pudiendo realizar ademés las
actividades complementarias que le autorice la Co-
mision para el Mercado Financiero en su calidad de
corredor de bolsa.

a) Principales Negocios en que participa por
Cuenta Propia

» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Variable:
Realizar operaciones de compra y/o venta de todas las
acciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santia-
go. Los resultados se obtienen por las utilidades y/o
pérdidas generadas en la venta.

Nevasa S.A. (0,005%) Nev
Corredores de Inversiones
Bolsa SA.

(0,00003%)
Nevasa S.A.
(0,0001%)
Netcorp South
América S.A.

Nevasa
Servicios
SPA

NVSI Investment
Limited

» Compra / Venta Instrumentos de Renta Fija: Realizar

operaciones de compra y/o venta de instrumentos de
renta fija o intermediacién financiera con motivos de
inversion. Los resultados se obtienen por los intereses y
reajustes devengados en la compra de los instrumentos
y por las utilidades y/o pérdidas generadas en la venta.

» Operaciones de Venta con Compromiso de Retro-
compra: Corresponde a transacciones en las cuales la
Sociedad vende a un tercero instrumentos financieros,
los cuales el vendedor se compromete a recomprar en
una fecha futura mutuamente acordada y a un valor es-
tablecido que lleva implicita una tasa de interés acorda-
da entre las partes.

» Operaciones de Compra con Compromiso de Retro-
venta: Corresponde a transacciones en la cual se compro-
mete a comprar un instrumento financiero a una fecha
futura y a un precio fijo determinado al momento de la
venta, rentabilizando excedentes de caja de la Sociedad.

» Operaciones de Simultdneas: Se realizan opera-
ciones de financiamiento, para clientes y corredoras
contraparte. Los resultados se obtienen mediante co-
misiones cobradas a los clientes en la operacién, o la
diferencia de precio entre la compra contado y la venta

39 |




CORREDORES DE BOLSA

futura, lo que arroja una tasa de financiamiento, producien-
do uninterés a beneficio de la Corredora cuando ella lo hace
con capital propio.

» Compra / Venta de Dolares (Spot): Se ofrecen a nuestros
clientes compra y/o venta de monedas, generalmente ddlares.
Los resultados que se obtienen por los diferenciales de precios
incluidos en cada operacién son ingresos para la Corredora.

» Fondos Mutuos: Realizar operaciones de aportes y rescates.

» Compray Venta de Instrumentos en Mercados Internacio-
nales por Medio de Pershing LLC.: Los resultados se obtie-
nen por los intereses y reajustes devengados en la compra
de los instrumentos, por las utilidades y/o pérdidas genera-
das en la venta y por eventos de capital segtin corresponda.

b) Principales Negocios que participa por Cuenta de
Terceros

» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Variable: Ofre-
cer a nuestros clientes compras y/o ventas de todas las ac-
ciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago, ge-
nerando ingresos por las comisiones cobradas a los clientes
por este servicio.

» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Fija: Realizar
operaciones de compra y/o venta de instrumentos de renta
fija e intermediacién financiera generando ingresos por las
comisiones cobradas a los clientes por este servicio.

» Operaciones de Venta con compromiso de Retrocompra:
Corresponde a transacciones de financiamiento de papeles.
Se invierten en instrumentos de largo plazo y se financian con
obligaciones de corto plazo, permitiendo manejo de liquidez.

» Operaciones de Simultaneas: Realizar operaciones de fi-
nanciamiento para clientes permitiendo a estos adquirir ac-
ciones sin contar con los recursos necesarios para ello. Los
resultados se obtienen mediante comisiones cobradas a los
clientes en la operacion.

NUMERO DE CLIENTES HASTA EL 31-12-2019
NEGOCIOS/SERVICIOS POR CUENTA DE TERCEROS

Renta Variable

Cartera administrada

Total
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» Fondos Mutuos: Realizar operaciones de aportes y Resca-
tes a Fondos Mutuos, para lo cual contamos con el primer
Supermercado de Fondos Mutuos en Chile, brindando varie-
dad y disponibilidad de elecciones a nuestros clientes.

» Custodia de Valores: Servicio de custodio que permite el
resguardo de los valores de nuestros clientes, percibir infor-
macion de junta de accionistas, aviso y pago de dividendos,
derechos preferentes de suscripcion de valores y otros he-
chos de interés.

» Administracién de Cartera: Corresponde al negocio de-
sarrollado con los recursos de un cliente para ser adminis-
trados por la corredora a cuenta y riesgo del cliente.

» APV: Se intermedian cuotas de fondos para APV a nom-
bre de los ahorrantes. En este caso, dado que los benefi-
cios del ahorro previsional voluntario se entregan al aho-
rrante de manera directa, no se ocupa la operatoria de
6mnibus account.

» Contratos Forwards de Compra y Venta de monedas y
tasas: Corresponde a negocios de intercambio de divisas a
fechas futuras y aun precio determinado. Se obtienen los
ingresos por Spreads aplicado a cada transaccion.

» Comisidn para la Compra y Venta de Valores en Merca-
dos Extranjeros. Los resultados se obtienen mediante la re-
muneracion que paga el intermediario extranjero producto
de las operaciones que instruye la corredora por cuenta de
los comitentes.

» Las principales lineas de Negocios y Servicios prestados
por Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, corresponden a inter-
mediacion de renta variable, renta fija, intermediacion finan-
ciera, fondos mutuos, cuotas de fondos de inversion, mone-
tarios, derivados, spot, pactos y administracién de cartera
los que se detallan a continuacidn:

N° de clientesno  N° de clientes Total por
relacionados relacionados negocio
877 34 211
531 2% 560
52 S s
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 30 6 . 36
801 B3 suh
9 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ S 9 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 44 8 . 52
61"['3‘ """""""" 62 H 672
93 5 108
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 249 7 . 256
120 8 138
3.416 226 3.642
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2. BASES DE PREPARACION

a) Declaracion de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros de Nevasa S.A. Corre-
dores de Bolsa al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de In-
formacion Financiera (“NIIF”), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), conside-
rando requerimientos de informacién adicionales de la Co-
mision para el Mercado Financiero de Valores (“CMF”) los
cuales no se contradicen con las normas NIIF.

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de
la CMF, priman estas Ultimas sobre las primeras.

Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situacion fi-
nanciera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los
resultados integrales, los cambios en el patrimonio neto y los
flujos de efectivo por los ejercicios terminados 31 de diciem-
bre de 2019 y 2018. Los Estados Financieros terminados al 31
de diciembre de 2018 fueron auditados por Deloitte Auditores
y Consultores Ltda., los presentes Estados Financieros fueron
aprobados por Directorio el 28 de febrero de 2020.

Las Notas a los Estados Financieros contienen informacién
adicional a la presentada en el Estado de Situacion Financie-
ra, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio y en el Estado de Flujos de Efectivo. En ellas
se suministran descripciones narrativas o desagregacion de
tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

b) Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros comprenden los Estados
de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
Estados de Cambios en el Patrimonio, los Estados de Resul-
tados Integrales y los Estados de Flujos de Efectivo, para los
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciem-
bre de 2019 y 2018.

c) Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad, de acuerdo a la aplicacién de Norma Interna-
cional de Contabilidad “NIC 21”, ha definido como su mo-
neda funcional el peso chileno, la cual es la moneda del
entorno econémico principal en el cual opera. Ademas, es
la moneda en que se determinan mayoritariamente los pre-
cios de venta, liquidacién y recepcion de sus servicios, como
también la moneda en que fundamentalmente estan deter-
minados los costos, gastos de administracién y otros para
proveer sus servicios. Por consiguiente, dicha moneda re-
fleja las transacciones, hechos y condiciones que subyaceny
son relevantes para la Sociedad de acuerdo a lo establecido
por la norma antes sefialada. La moneda de presentacién de
los Estados Financieros también es el peso chileno.

d) Hipétesis de negocio en marcha

La Administracién de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, esti-
ma que la Sociedad no tiene incertidumbres significativas,
eventos subsecuentes significativos, o indicadores de de-
terioro fundamentales que pudieran afectar la hipdtesis de
empresa en marcha a la fecha de presentacién de los pre-
sentes Estados Financieros.

2019

e) Reclasificaciones significativas
Durante el ejercicio 2019 no se han efectuado reclasificacio-
nes significativas en los Estados Financieros de la Sociedad.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

a) Aplicacion de nuevas normas emitidas vigentes y no
vigentes

i.Las siguientes NIIF,Enmiendas a NIIF e Interpretaciones
contables son de aplicacién obligatoria a partir de los
periodos iniciados el 1 de enero de 2019:

Nuevas NIIF y CINIIF

NIIF 16 Arrendamientos.

CINIIF 23 Incertidumbre frente a los Tratamientos del Im-
puesto a las Ganancias.

Modificaciones a las NIIF

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28).

Caracteristicas de Cancelacién Anticipada con Compensa-
cién Negativa (Modificaciones a la NIIF 9).

Modificaciones de Planes, Reducciones y Liquidaciones
(Modificaciones a la NIC 19).

Ciclo de Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2015-2017 (Modi-
ficaciones a las NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23).

NIIF 16 Arrendamientos

Emitida el 13 de enero de 2016, esta Norma requiere que las
empresas arrendatarias operativas contabilicen todos los
arrendamientos en sus estados financieros a contar del 1
de enero de 2019. Las empresas arrendatarias con arrenda-
mientos operativos tendran mas activos, pero también una
deuda mayor. Mientras mayor es el portafolio de arrenda-
mientos operativos de la empresa, mayor serd el impacto en
las métricas de reporte.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comien-
zan el, o después del, 1 de enero de 2019 y su aplicacién no
ha tenido impacto en los estados financieros de la Sociedad.

CINIIF 23 Incertidumbre frente a los Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias

Esta interpretacién, emitida el 7 de junio de 2017, orienta
la determinacién de utilidades (pérdidas) tributarias, bases
tributarias, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos tribu-
tarios no utilizados y tasas de impuestos cuando hay incer-
tidumbre respecto de los tratamientos de impuesto a las
ganancias bajo la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Especificamente considera:

» Si los tratamientos tributarios debieran considerarse en
forma colectiva;

» Los supuestos relativos a la fiscalizacién de la autoridad
tributaria;

» La determinacion de la ganancia (pérdida) tributaria, las
bases imponibles, las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios no utilizados y las tasas de impuestos;

» El efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.
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La interpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 1 de enero de 2019
y su aplicacién no ha tenido impacto en los estados financieros de la sociedad.

ii. Normas, enmiendas e interpretaciones emitidas que han entrado en vigor después del afio
2019:

Las siguientes nuevas normas y modificaciones han sido emitidas y son aplicables a los periodos anua-
les que comienzan después del 1 de enero de 2019:

NUEVA NIIF FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

i Periodos anuales que comienzan en o

" después del 1 de enero de 2021. Se permite
NIIF 17 Contratos de Seguro adopcién anticipada para entidades que

aplican la NIIF 9 y la NIIF 15 en o antes de esa

 fecha.

MODIFICACIONES A LAS NIIF

Venta o Aportaciones de Activos entre un

Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto Fecha efectiva diferida indefinidamente.
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Modificaciones a las referencias al Marco Periodos anuales que comienzan en o
Conceptual en las Normas NIIF - después del 1 de enero de 2020.

Periodos anuales que comienzan en o
i después del 1 de enero de 2020. Se permite
i adopcidén anticipada.

i Periodos anuales que comienzan en o
i después del 1 de enero de 2020. Se permite
i adopcién anticipada.

Definicion de Negocio (Modificaciones a la
NIIF 3)

Definicion de Material (Modificaciones a la NIC 1
yalaNIC8)

Periodos anuales que comienzan en o
i después del 1 de enero de 2020. Se permite
. adopcidn anticipada.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia
(Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)

La Administracién de la Sociedad estima que las normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas,
no tendrdn un impacto significativo en los presentes estados financieros.

b) Efectivo y efectivo equivalente
El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias. Las lineas
de crédito utilizadas se presentan en el rubro Obligaciones con bancos e instituciones financieras.

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método directo. Adicionalmente, se
han tomado en consideracién los siguientes conceptos:

i. Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por
éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

ii. Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la Sociedad, asf
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

iii. Actividades de inversién: corresponden a la adquisicion, enajenacién o disposicién por otros me-
dios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.
iv. Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de la Sociedad.

¢) Uso de estimaciones y juicios

La informacién contenida en los presentes estados financieros intermedios conforme a NIIF es respon-
sabilidad de la Administracién de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, que manifiesta expresamente que
han aplicado en su totalidad las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En la preparacién de los estados financieros intermedios la Administracion ha realizado juicios, estimaciones

y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingre-
sos y gastos presentados. En Nota 5 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad,
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o bien las 4reas donde las estimaciones son significativas para
los presentes estados financieros intermedios.

d) Instrumentos financieros

i. Reconocimiento y medicién inicial

Los deudores por intermediacion, cuentas por cobrar e
instrumentos de deuda emitidos inicialmente se recono-
cen cuando se originan. Todos los otros activos financieros
y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la
Sociedad se hace parte de las disposiciones contractuales

del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial
sin un componente de financiacién significativo) o pasivo
financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el
caso de una partida no medida al valor razonable con cam-
bios en resultados, los costos de transaccion directamente
atribuibles a su adquisicion o emisién. Un deudor comercial
sin un componente de financiacion significativo se mide ini-
cialmente al precio de la transaccién.

ii. Clasificacién y medicién posterior

Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica
como medido a: costo amortizado, a valor razonable con
cambios en otro resultado integral o a valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su re-
conocimiento inicial, excepto si la Sociedad cambia su mo-
delo de negocio por uno para gestionar los activos financie-
ros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados
son reclasificados en primer dia del primer periodo sobre el
que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si
se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta medido
a valor razonable con cambios en resultados:

» El activo financiero se conserva dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
para obtener flujos de efectivo contractuales;y

» Las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Bajo esta clasificacion se consideran principalmente los si-
guientes activos financieros:

Operaciones de compras con retroventas en instrumentos
de renta variable (Simultéaneas) Las operaciones de Simulta-
neas de acciones tienen como finalidad una forma de inver-
sion, son incluidos en los Activos como derechos, estas son
valorizadas y devengadas diariamente al valor del costo in-
crementado en el equivalente de aplicar linealmente el por-
centaje de aumento implicito entre el valor de enajenacion,
al dia de suscripcion y el monto pactado a recibir.

Operaciones de compra con retroventa en instrumentos de
renta fija e intermediacion financiera (pactos).

2019

Se efecttian pactos de retrocompra como una forma de finan-
ciamiento, las inversiones son vendidas sujetas a una obliga-
cion de retrocompra que sirven de garantia para el préstamo.
La obligacién de retrocompra de la inversion es clasificada en
el rubro obligaciones por financiamiento, en el pasivo, el cual
es valorizado a costo amortizado a la tasa de interés pactada.

Una inversion en deuda se mide al valor razonable con cam-
bios en otro resultado integral si se cumplen las dos con-
diciones siguientes y no estd medida a valor razonable con
cambios en resultados:

» El activo financiero se conserva dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo se logra tanto obteniendo los flujos
de efectivo contractuales como vendiendo los activos finan-
cieros;y

» Las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio
que no es mantenida para negociacion, la Sociedad puede
realizar una eleccion irrevocable de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral.
Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medi-
dos al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en otro resultado integral como se describe anteriormente,
son medidos al valor razonable con cambios en resultados.
Esto incluye todos los activos financieros derivados (ver
Nota 12). En el reconocimiento inicial, la Sociedad puede de-
signar irrevocablemente un activo financiero que de alguna
otra manera cumple con el requerimiento de estar medido al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro
resultado integral como al valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente
una incongruencia de medicién o reconocimiento que sur-
giria en otro caso.

Activos financieros - Evaluacién del modelo de negocio
La Sociedad realiza una evaluacion del objetivo del modelo
de negocio en el que se mantiene un activo financiero a nivel
de cartera a ya que este es el que mejor refleja la manera en
que se gestiona el negocio y en que se entrega la informa-
cién a la gerencia. La informacién considerada incluye:

» Las politicas y los objetivos sefialados para la carteray la
operacion de esas politicas en la practica. Estas incluyen si
la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento
de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan
financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flu-
jos de efectivo mediante la venta de los activos;

» Cémo se evalla el rendimiento de la cartera y cdmo este
se informa a la gerencia de la Sociedad,;

» Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de ne-
gocio (y los activos financieros mantenidos en el modelo
de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan
dichos riesgos; y

» Cédmo se retribuye a los gestores del negocio - por ejem-
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plo, si la compensacién se basa en el valor razonable de los
activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contrac-
tuales obtenidos.

Los activos financieros que son mantenidos para negocia-
cién o son gestionados y cuyo rendimiento es evaluado so-
bre una base de valor razonable son medidos al valor razo-
nable con cambios en resultados.

Los principales activos financieros que la Sociedad mantie-
ne como cartera de negociacién:

» Acciones de cotizacion bursatil nacionales y extranjeras
(ADR'S).

» Cuotas de fondos mutuos.

» Instrumentos de renta fija.

» Cuotas de fondos de inversion.

La administracion de Nevasa S.A., Corredores de Bolsa ha de-
cidido, conforme a NIIF, las fuentes de precios y técnicas de
valorizacion para cada nivel de jerarquia de valor razonable,
ver Nota 5, llevando a resultados la diferencia que resulte de
la actualizacion del valor de adquisicién a su valor razonable.

Activos financieros - Evaluaciéon de si los flujos de
efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses

Para propdsitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define
como el valor razonable del activo financiero en el momen-
to del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la
contraprestacién por el valor temporal del dinero por el ries-
go crediticio asociado con el importe principal pendiente
durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos
y costos de préstamo bésicos (por ejemplo, el riesgo de li-
quidez y los costos administrativos), asi como también un
margen de utilidad.

MEMORIA ANUAL

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pa-
gos del principal y los intereses, la Sociedad considera los
términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar
si un activo financiero contiene una condicién contractual
que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta con-
dicién. Al hacer esta evaluacion, la Sociedad considera:

» Hechos contingentes que cambiarian el importe o el ca-
lendario de los flujos de efectivo;

» Términos que podrian ajustar el cupon contractual, inclu-
yendo caracteristicas de tasa variable;

» Caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

» Términos que limitan el derecho del Grupo a los flujos de
efectivo procedentes de activos especificos (por ejemplo,
caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el
criterio de Unicamente pago del principal y los intereses si
el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los importes no pagados del principal e intereses sobre el
importe principal, que puede incluir compensaciones adicio-
nales razonables para la cancelacion anticipada del contrato.
Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquiri-
do con un descuento o prima de su importe nominal con-
tractual, una caracteristica que permite o requiere el pago
anticipado de un importe que representa sustancialmente
el importe nominal contractual més los intereses contrac-
tuales devengados (pero no pagados) (que también pueden
incluir una compensacion adicional razonable por término
anticipado) se trata como consistente con este criterio si
el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es
insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Medicién posterior y ganancias y
pérdidas

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las

RAZONABLE CON CAMBIOS EN

gananciasy pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses

RESULTADOS o dividendos, se reconocen en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
ACTIVOS FINANCIEROS AL COSTO las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias
AMORTIZADO y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en
cuentas se reconoce en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El
ingreso por intereses calculado bajo el método de interés efectivo,

INVERSIONES DE DEUDA A VALOR las ganancias y pérdidas por conversién de moneda extranjera y el
RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas
RESULTADO INTEGRAL netas se reconocen en otro resultado integral. En el momento de

la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otro
resultado integral se reclasifican en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los

INVERSIONES DE PATRIMONIO A

dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el

VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN dividendo claramente represente una recuperacién de parte del costo

OTRO RESULTADO INTEGRAL

de la inversién. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro

resultado integral y nunca se reclasifican en resultados.
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Pasivos financieros - Clasificacion, medicion posterior
y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.
Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cam-
bios en resultados si esta clasificado como mantenido para
negociacion, es un derivado o es designado como tal en el
reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pér-
didas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se
miden posteriormente al costo amortizado usando el méto-
do de interés efectivo. El gasto por intereses y las ganancias
y pérdidas por conversiéon de moneda extranjera se recono-
cen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en
cuentas también se reconoce en resultados.

iii. Baja en cuentas

Activos financieros

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los de-
rechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccién en que la se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero,
o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene con-
trol sobre los activos transferidos.

La Sociedad participa en transacciones en las que transfiere
los activos reconocidos en su estado de situacién financie-
ra, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los acti-
vos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuan-
do sus obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o
bien hayan expirado. La Sociedad también da de baja en cuen-
tas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones
y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancial-
mente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo fi-
nanciero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero,
la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos
que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos)
se reconoce en resultados.

iv. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compen-
sacion, de manera que se presente en el estado de situa-
cion financiera su importe neto, cuando y solo cuando la
Sociedad tenga, en el momento actual, el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga
la intencidn de liquidar por el importe neto, o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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e) Deudores por intermediacion

Los deudores por intermediacion son cuentas por cobrar
producto de la intermediacion de valores por cuenta de
los clientes, éstos se registran contablemente el dia de su
asignacion por el monto de la operacion. Este item incluye
la intermediacién de compra de acciones, operaciones si-
multaneas, comisiones cobradas a los clientes y el corredor
contraparte de la intermediacion de venta.

La Sociedad para registrar una provisién por incobrabilidad
de estos saldos por cobrar, en base a un analisis individual de
cada cliente o corredor contraparte cuando corresponda.
El valor de esta estimacion se determina de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente.

f) Deterioro de activos financieros no derivados

La Sociedad reconoce correcciones de valor por perdidas a
unimporte igual a las perdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida del activo para sus cuentas por cobrar co-
merciales (activos medidos al costo amortizado).

En cada fecha de presentacion, la Sociedad evalta si los ac-
tivos financieros registrados al costo amortizado tienen de-
terioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro cre-
diticio’ cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la So-
ciedad considera la informacién razonable y sustentable
que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y andlisis cuantitativos
y cualitativos, basada en la experiencia histérica de la So-
ciedad y una evaluacion crediticia informada incluida aquella
referida al futuro.

La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo fi-
nanciero ha aumentado significativamente si tiene una mora
de mas de 30 dias.

Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente
de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia en-
tre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo
con el contrato y los flujos de efectivo que la Sociedad
espera recibir). Las pérdidas se reconocen en resultado y
se reflejan en una cuenta de provisién contra las partidas
por cobrar respectivas. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida disminuya, esta disminucién se
reversa en resultado.

g) Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar, se registran a su valor nominal,
debido a que su plazo de vencimiento es muy corto (menor
a 9o dias). Asimismo, se constituyen provisiones para pérdi-
das por deterioro de cuentas por cobrar por estas operacio-
nes, cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de la operacién.
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La recuperacién posterior de importes dados de baja con
anterioridad se reconoce como abono a resultados en el pe-
riodo en que ocurre.

h) Propiedades, planta y equipo
Estos activos comprenden principalmente muebles y equi-
pos, Y se presentan a costo histérico menos su depreciacion.

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal, sobre
el costo de adquisicion de los activos menos su valor resi-
dual. Los plazos de vidas Utiles estimadas son los siguientes:

Tipo de Activo Plaz’o.V|da Método
Util
Activos en leasing 40 anos Valor Razonable
Edificios 60 anos Valor Razonable
Mueplgs Y €quipos 3 a6 anos Depreciacion
de oficina
Equipos 3 anos Depreciacion

computacionales

Los resultados por la venta de activos corresponden a la di-
ferencia entre los ingresos de la transaccién y el valor en
libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de resul-
tados en el rubro Otros ingresos (gastos).

Los arrendamientos en los que se transfiere sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, como
es el caso de las oficinas de la Sociedad, se clasifican como
financieros. Se reconocen al comienzo del contrato registrando
un activo segun su naturaleza y un pasivo por el mismo mon-
to, e igual al valor razonable del bien arrendado o bien al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento si este fuera
menor. Posteriormente los pagos minimos por arrendamiento
se dividen entre gastos financieros y reduccién de la deuda.
El activo se amortiza en los mismos términos que el resto de
los activos depreciables de su misma naturaleza.

La administracion considera que el método de valor razo-
nable entrega informacién més adecuada y actualizada del
valor de los bienes inmuebles, lo que permitiria a los usua-
rios de los estados financieros tener una base comparativa
y mas fiel de los cambios en los precios en el mercado y una
presentacién mas fiel de los estados financieros.

i) Inversiones en sociedades

La Sociedad mantiene 1.000.000 acciones de la Bolsa de
Comercio y 2 acciones de la CCLV Contraparte Central S.A.
valorizadas a mercado con efecto en Patrimonio y a su valor
patrimonial, respectivamente, dando reconocimiento a los
resultados en la inversién sobre base devengada patrimo-
nial, respectivamente.

Para la participacion en Inversiones y Asesorias Il SpA, la So-
ciedad ha registrado la inversién a su valor patrimonial con

efecto en resultados.

Con fecha 12 de junio de 2017 se materializé el proceso de
desmutualizacién de la Bolsa de Santiago, mediante el cual se
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transforma la propiedad de la Bolsa, donde se separan los dere-
chos de propiedad de la actividad de intermediacién y se con-
vierte en una sociedad cotizada en el mercado que gestiona.

Dentro de los efectos més relevantes de la desmutualizacién
estén los siguientes:

» Aumento de la liquidez y facilitacién de la negociacién de
las acciones de la Bolsa de Santiago en el mercado al Incre-
mentarse el nimero de acciones en circulacién en las que se
divide el capital social.

» Limite a la concentracion de la propiedad de la Bolsa. Por
tanto, ninguna persona natural o juridica, de forma indivi-
dual o conjuntamente con personas relacionadas, podra te-
ner directa o indirectamente, més del 25% de la propiedad
de la Bolsa.

De acuerdo con lo anterior y después de realizar los corres-
pondientes andlisis de las NIIF aplicables, la Gerencia de la
compaiiia ha decidido reclasificar la inversion en la Bolsa de
Comercio y presentarla en el rubro de Cartera propia dispo-
nible - valorizadas a valor razonable con cambios en Patri-
monio (Otras reservas).

j) Acreedores por intermediacién y Otras cuentas
por pagar

Los Acreedores por intermediacién y Otras cuentas por pagar
se registran a su valor nominal, debido a que su plazo de ven-
cimiento normalmente es muy corto y no supera los 9o dfas.

k) Obligaciones por operaciones de financiamiento
sobre IRF e IIF

Este rubro incluye las obligaciones por operaciones de ven-
ta con retrocompra sobre IRF e IIF. Esta operacidn consiste
en una venta al contado de instrumentos financieros y una
retrocompra a plazo sobre los mismos instrumentos. Estos
contratos devengan una tasa de interés equivalente al costo
de financiamiento, por el periodo que dure la operacion.

Estas obligaciones se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion.
Posteriormente se registran a su costo amortizado; las dife-
rencias entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de liquidacion se reconocen en el es-
tado de resultados durante el periodo del préstamo usando
el método de interés efectivo..

1) Otras obligaciones financieras
Corresponden a las obligaciones con bancos e instituciones
financieras y otras obligaciones financieras.

Los desembolsos incurridos para obtener los préstamos se
reconocen como costos de la transaccién y se amortizan en
el plazo de duracidn del pasivo, utilizando el método de la
tasa de interés efectivo.

m) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina el impuesto a la renta de primera
categoria al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a las dispo-
siciones tributarias vigentes.

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impues-
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tos corrientes e impuestos diferidos. Los impuestos corrien-
tes son reconocidos en resultados y los impuestos diferidos
son reconocidos en resultados y en otros resultados integra-
les, dependiendo del origen de la diferencia temporaria.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o
por recuperar por el resultado tributario del ejercicio, usan-
do las tasas impositivas vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias
temporarias existentes entre el valor contable de los activos y
pasivos, para propositos financieros y los montos usados para
propdsitos tributarios. Los impuestos diferidos son valoriza-
dos a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferen-
cias temporarias, cuando son reversadas, basandose en las le-
yes que han sido aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera. Un activo por impuestos diferidos es reconocido
por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos tributa-
rios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que sea probable que las utilidades imponibles futuras estén
disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos
por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de ba-
lance y son ajustados en la medida que sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados. Los
activos por impuestos diferidos son ajustados si existe un
derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por im-
puestos corrientes, y estan relacionados a los impuestos a las
utilidades aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la
misma entidad, o en distintas entidades tributarias, pero tra-
tan de liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes
compensando los montos, o sus activos y pasivos tributarios
seran liberados al mismo tiempo.

n) Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre
acerca de su cuantia o vencimiento.

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se
cumplen los siguientes requisitos de forma copulativa:

i. Es una obligacion actual como resultado de hechos pasados,
ii. A la fecha de los Estados Financieros es probable que la
Sociedad tenga que desprenderse de recursos para cancelar
la obligacion y;

iii. La cuantia de estos recursos pueda medirse de manera
fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos
pasados cuya existencia quedara confirmada sélo si llegan a
ocurrir uno o méas sucesos futuros inciertos y que no estan
bajo el control de la Sociedad.

0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos de acuerdo a lo
establecido por la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordina-
rias procedentes de contratos con clientes”, la que define
un modelo Unico de reconocimiento de ingresos ordinarios
que aplica a los contratos con clientes y los enfoques para
el reconocimiento de ingresos son dos: en un momento del
tiempo o a lo largo del tiempo.
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La Sociedad considera un analisis en base a cinco pasos para
determinar el reconocimiento del ingreso: (i) Identificar el
contrato con el cliente. (ii) Identificar las obligaciones de
desempefio del contrato. (iii) Determinar el precio de la
transaccion. (iv) Distribuir el precio de la transaccién en
las obligaciones de desempefio y (v) Reconocer el ingreso
cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obli-
gacién desempefio.

Bajo NIIF 15 los ingresos son reconocidos cuando o a medida
que se satisfaga la obligacion de desempefio comprometi-
dos al cliente.

La Sociedad obtiene ingresos por la prestacion de servicios
en el curso ordinario de sus actividades de corredor de bolsa,
es decir, intermediacion, custodia, asesorias, etc. Los ingresos
por servicios de intermediacion, custodia y/o asesorias, se re-
conocen al valor de los precios pactados contractualmente. El
ingreso se reconoce generalmente sobre la base de servicios
prestados a la fecha, es decir, base devengada.

Adicionalmente, los ingresos de la operacién de la Sociedad
estan constituidos por los resultados provenientes de la
gestion de instrumentos financieros. Siendo los principales:

i. Ingresos por cambios en el valor razonable de los ac-
tivos financieros: Estos ingresos estan dados por ajustes
a valor razonable de los instrumentos clasificados en esta
categoria.

ii. Intereses y reajustes: Los ingresos por intereses se reco-
nocen sobre la base de la proporcién de tiempo transcurri-
do, usando el método de interés efectivo. Cuando el valor de
una cuenta por cobrar se deteriora, la Sociedad reduce su
valor en libros a su monto recuperable. Los ingresos gene-
rados por operaciones de financiamiento otorgado a través
de compras con retroventa, se reconocen utilizando la tasa
efectiva original del instrumento.

iii. Ingresos por dividendos: Los ingresos por dividendos se
reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

p) Reconocimiento de gastos

La Sociedad reconoce en resultado los gastos cuando se
produzca una disminucion en los beneficios econdmicos fu-
turos relacionados con una reduccion de un activo, o un in-
cremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Lo anterior implica que el registro de un gasto se efectuara
de manera simultanea al registro de un incremento del pasi-
vo o reduccion del activo.

q) Segmentos de operacién

La Sociedad no se encuentra dentro del alcance de aplica-
cion de la NIIF 8, Segmentos de Operacion, dado que sus
acciones no se transan en un mercado publico (ya sea una
bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no or-
ganizado, incluyendo los mercados locales y regionales), y
no esta en proceso de registrar, sus estados financieros en
una comision de valores u otra organizacion reguladora, con
el fin de emitir algin tipo de instrumento de deuda o patri-
monio en un mercado publico
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r) Transacciones en moneda extranjera

i. Moneda funcional y de presentacion: Las partidas inclui-
das en los estados financieros se valoran utilizando la mone-
da del entorno econémico principal en que opera la entidad
(moneda funcional). La moneda funcional es el peso chileno,
toda la informacion es presentada en miles de pesos (M$).

ii. Transacciones y saldos en moneda extranjera: Las
transacciones en moneda extranjera se convierten a la mo-
neda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera, que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

iii. Base de conversion: Al cierre del periodo los acti-
vos y pasivos mantenidos en unidades de fomento (UF),
euros (EURO) y ddlares estadounidenses (USD), han sido
convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de
cambio observados a la fecha de cierre del ejercicio, de
acuerdo a lo siguiente:

Moneda 31-12-2019 31-12-2018
UF 28.309,94 27.565,79
USDH - .7”‘48,74 69477
H EURd .8'539,58 79475

s) Otros activos

En el rubro otros activos se encuentran principalmente las
propiedades de inversion, las cuales, son activos mantenidos
para generar ingresos por arrendamientos y de acuerdo a la
politica contable se valorizan por el modelo del valor razo-
nable, por medio de la metodologia de tasaciones realizadas
por peritos independientes.

t) Politica de dividendos

La Sociedad tendra como politica no distribuir dividendos
con cargo a las utilidades de cada ejercicio, salvo acuerdo di-
ferente adoptado en Junta General Ordinaria de Accionistas.

u) Instrumentos financieros derivados y actividades de
cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable
en la fecha en que se firma el contrato de derivados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a valorar
a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o
ganancia resultante depende de si el derivado se ha desig-
nado como un instrumento de cobertura y, si es asi, de la
naturaleza de la partida que esta cubriendo. La Corredora
designa determinados derivados como: (a) coberturas del
valor razonable de activos o pasivos reconocidos o compro-
misos en firme (cobertura del valor razonable); (b) cober-
turas de un riesgo concreto asociado a un activo o pasivo
reconocido o a una transaccion prevista altamente probable
(cobertura de flujos de efectivo); o (c) coberturas de una
inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura
de inversion neta).
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La Corredora documenta al inicio de la transaccién la relacién
existente entre los instrumentos de cobertura y las partidas
cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y
la estrategia para acometer varias transacciones de cobertu-
ra. La Corredora también documenta su evaluacion, tanto al
inicio como sobre una base continua, de si los derivados que
se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente
efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o
en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Los valores razonables de ciertos instrumentos derivados uti-
lizados a efectos de cobertura se desglosan en la Nota 12. La
totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se
clasifica como activo o pasivo no corriente si el vencimiento
de la partida cubierta restante es superior a 12 meses, y como
activo o pasivo corriente si el vencimiento de la partida cu-
bierta restante es inferior a 12 meses. Los derivados de nego-
ciacion se clasifican como activos o pasivos corrientes

4. CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019,
han existido cambios contables los cuales se describen en
nota N°3 a, dichos cambios no han generado efecto en la
presentacién y preparacion de los estados financieros.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2019 no se han producido otros cambios en
los principios de contabilidad respecto del ejercicio anterior.

5. GESTION DEL RIESGO
FINANCIERO

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, en su actividad relacionada
con instrumentos financieros, esta expuesta a diversos riesgos:

a) Riesgo de crédito: Surge de la posibilidad de que las
contrapartes deudoras dejen de cumplir con sus obligacio-
nes contractuales por motivos de insolvencias o incapaci-
dad de pago.

b) Riesgo de liquidez: Se asocia a la posibilidad de que una
entidad no pueda cumplir sus compromisos de pago, o que
para cumplirlos deba recurrir a financiamiento en condicio-
nes gravosas, o que puedan producir pérdidas financieras o
bien, deteriorar la reputacion de la entidad.

c) Riesgos de mercado: Surge de mantener instrumentos
financieros cuyo valor se puede ver afectado por variacio-
nes en las condiciones de mercado; incluyendo los siguien-
tes tipos de riesgo:

c1) Riesgo de tipo de cambio: Asociado a las variaciones
en el tipo de cambio entre monedas.

c2) Riesgo de tasa de interés: Asociado a variaciones en
los tipos de interés de mercado.

c3) Riesgo de precio: Asociado a factores especificos que
afecten a los instrumentos financieros negociados en el
mercado.

En esta nota se incluye informacién sobre la exposicién
de la Corredora a estos riesgos, asi como de los objetivos,
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politicas y procedimientos utilizados en la administracién y
gestion de riesgos.

Gestion de Riesgos

La gestion de riesgo se basa principalmente en el control
constante del 4rea de riesgo financiero sobre los diferentes
compromisos financieros adquiridos de acuerdo al apetito
por riesgo aprobado por el directorio.

El proceso comienza con la evaluacion del “comité de nue-
vos productos”, en el cual se evalian todos los posibles
riesgos asociados a nuevas propuestas. Dicho comité estd
compuesto por diferentes areas, entre las cuales destacan,
auditoria interna, operaciones, gerencia nuevos productos,
oficial de cumplimiento y cuando se requiere, invitados
especializados. Adicionalmente y una vez aprobada la pro-
puesta en comité, ésta es presentada para su aprobacion
en el Directorio.

La gestion del riesgo de mercado y liquidez en particular es
realizada por la gerencia de finanzas y la gerencia Interna-
cional. La gestidn de riesgo de crédito se materializa a través
del comité de finanzas y riesgo financiero quienes aprueban
las lineas de crédito.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes
del contrato del instrumento financiero deje de cumplir con
sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o
incapacidad de las personas naturales o juridicas y produzca
en la otra parte una pérdida financiera. Para propdsitos de

Al 31 de diciembre de 2019:
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la gestion del riesgo de crédito, la Sociedad consolida todos
los elementos y componentes de la exposicion al riesgo cre-
diticio. Dentro de estas se destacan las siguientes:

Exposicion mdxima: La exposicion maxima al riesgo de cré-
dito por contraparte es definida por el Comité de Finanzas
y riesgo financiero en conjunto con el Comité de crédito, en
base al criterio de los integrantes y los datos proporcionados
por el area interesada en realizar las diferentes operaciones.

Para el caso de la cartera propia nacional, aplican lineas de
crédito especificas para cada emisor, y para el caso de car-
tera propia internacional se establece un limite de maxima
exposicion en base a la clasificacion de riesgo del emisor,
la cual se detalla en la Politica Cartera Propia Internacional.

Gestion de colaterales: Cartera Propia Local: El riesgo de
crédito para las operaciones de renta fija lo asumen las
contrapartes de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, debido a
que la corredora gestiona una cartera “financiada” por pac-
tos y/o simultaneas. La corredora excepcionalmente actia
como financista, caso en el cual, solicitara el instrumento
subyacente como colateral. En el caso de operaciones de
derivados financieros, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa ges-
tiona acuerdos bilaterales con las contrapartes, los cuales
mitigan el riesgo de crédito, que, en el caso de los derivados
financieros, se denomina riesgo de contraparte.

Exposicion de la Sociedad a riesgo de crédito:
El siguiente cuadro detalla la exposicion de las lineas del
Estado de Situacion al riesgo de crédito:

Personas Personas Inversionistas Intermediario Relacionados Total
EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO naturales juridicas institucionales De Valores
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

M$ M$ M$ M$ M$ M$

ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos financieros a valor B 17.717.822 B ) ) 17.717.822
razonable
Instrumentos financieros a costo 111846 14206095 - 8.148.610 - 22466551
amortizado
Instrumentos financieros derivados 4.484.737 4.422.937 941.830 401.816 20.457 10.271.777
Deudores por intermediacion 4.716.854 2.690.779 - 650.308 780.129 8.838.070
Cuentas por cobrar de cartera propia - 1.876.883 - - - 1.876.883
TOTAL 9.313.437 40.914.516 941.830 9.200.734 800.586 61.171.103
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Personas Personas Inversionistas Intermediario Relacionados
EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO naturales juridicas institucionales De Valores
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

M$ M$ M$ M$ M$

ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos financieros a valor B 20.068.446 ) )
razonable
Instrumentos financieros a costo . 8.085.482 ) 1808.641 252 848
amortizado
Instrumentos financieros derivados 584.574 950.927 66.547 13.895
Deudores por intermediacion 8.314.103 7.190.445 - 6.941.147
Cuentas por cobrar de cartera propia - 54.267 - -
TOTAL 8.898.677 36.349.567 66.547 8.763.683 270.320

La politica de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, es mante-
ner una cartera de instrumentos financieros principalmen-
te emitidos por instituciones financieras, Banco Central de
Chile e instrumentos de deuda y de capitalizacion emitidos
por sociedades anénimas. Sin desmedro de esto, Nevasa
tiene a su disposicion la posibilidad de operar instrumentos
derivados cuando observe oportunidades en el mercado.

Al 31 de diciembre, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa mantie-

ne una exposicion bruta al riesgo de crédito como se mues-
tra a continuacion:

31-12-2019 31-12-2018

EXPOSICION BRUTA AL
RIESGO DE CREDITO
M$ M$

Operaciones de

_ -1OH 22.466.551 10.146.971
financiamiento

Deudas por - 8.838.070  22.449.706
intermediacion

Cuentas por.cobrar 1876883 54.267
cartera propia

Garantias colaterale

Operaciones de 22473041 10.148.820
financiamiento

Deudas p.or » 8.838.070 22.449.706
intermediacion

Cuentas porlcobrar 1876.883 54.267
cartera propia

Maxima exposicion neta

Operaciones de (6.490) (1.849)

financiamiento
Deudas por
intermediacion
Cuentas por cobrar
cartera propia

Mitigacion del riesgo de crédito

La Sociedad ha delegado la responsabilidad del manejo del
riesgo de crédito al Comité de Crédito, instancia conforma-
da por un Director, Gerente General, Gerente de Finanzas,
Gerente Comercial y el Secretario del Comité, quiénes se re-
linen cada vez que se requieray cuyas principales tareas son:

» Procurar la existencia de politicas y metodologias para la
evaluacién de crédito.

» Aprobar los criterios para fijar los montos, plazos, mone-
das y productos.

» Indicar la metodologia y los resultados para fijar los mon-
tos, plazos y tipos de operaciones permitidas a los clientes.

» Ajustar o autorizar los excesos a los limites de crédito.

» Identificar y aprobar cambios en el entorno de los facto-
res de riesgo de crédito.

» Preparar informes de las lineas de crédito aprobadas.

» Conocer la estimacion de la perdida méxima de la cartera
de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga
dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas con
sus obligaciones financieras.

Gestion de riesgo de liquidez

La Sociedad esta expuesta a requerimientos de fondos en
efectivo programadas provenientes de varias transacciones
tales como vencimientos de pactos, desembolsos de ope-
raciones con derivados, pagos a proveedores, impuestos,
sueldos, entre otros.

El enfoque de la Sociedad a la gestion de la liquidez es ase-
gurar, en la medida de lo posible, siempre tener suficiente
liquidez para cumplir con sus obligaciones a su vencimiento,
en circunstancias normales y condiciones de estrés, sin in-
currir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de dafio a
la reputacion de la Sociedad.

17.472

Total

M$

20.068.446

10.146.971

22.445.695

54.267

54.348.794

1.633.415

| NEVASA

La Sociedad, al ser fiscalizada por la Comision para el Mer-
cado Financiero, debe reportar diariamente sus indices de
Liquidez y Solvencia patrimonial.

Exposicion al riesgo de liquidez
La medida clave utilizada por la Sociedad para la gestion
de riesgo de liquidez, corresponde al célculo de sus indices

Al 31 de diciembre de 2019

LIQUIDEZ GENERAL

LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION oo

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

RAZON DE COBERTURA

PATRIMONIAL

Act.Disp. y realiz.Hhasta 7 dias

2019

financieros, los cuales son calculados en forma diaria, segtin
lo dispuesto en la Circular N° 632 y en la Norma de Carac-
ter General N° 18, emitidas por la Comision para el Mercado
Financiero.

A continuacién, se describen los indices financieros que per-
miten gestionar adecuadamente la liquidez, al 31 de diciem-

Pasivo exigible hasta 7 dias

Act.Disp. + Deudores por interm.

Acreedores por intermediacion

Total pasivo exigible

Patrimonio liquido

Monto cobertura patrimonial

Patrimonio liquido

Al 31 de diciembre de 2018

LIQUIDEZ GENERAL

LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION -

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

RAZON DE COBERTURA

PATRIMONIAL

Act.Disp. y Realiz. hasta 7 dias

Pasivo exigible hasta 7 dias

Act.Disp. + Deudores por interm.

Acreedores por intermediacion

Total pasivo exigible

Patrimonio liquido

Monto cobertura patrimonial

Patrimonio liquido

M$ 60.238.150 = 1,10 veces
54.587.838
M$ 23.594.085 = 2,52 veces
9.369.236
M$ 54.142.027 = 6,99 veces
7.748.952
M$ 3.309.958 = 42,71 %
7.748.952
M$ 36.358.221 = 113 veces
32.068.625
M$ 26.646.721 = 1,16 veces
22.948.955
M$ 31.147.814 = 4,68 veces
6.659.824
M$ 4.293.952 = 64,48 %
6.659.824
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Patrimonio minimo 31-12-2019

(-) Activos intangibles (-) 64.325
(-) 100% Saldo deudor ctas.ctes.con personas y emp. relacionadas (-) 244,749
() 100% Exceso entre valorizacion acciones bolsa respecto método VP (-) 1.650.346
(+) 100% Impuesto Diferido Mayor Valor Bolsa de Comercio (+) 433.641
(-) 100% Activos Impagos (-) 93.808
(-) el 20% Cuenta deudores por intermediacion y derechos por operaciones a futuros sin incluir entidades (-) 127.903
reguladas '
(-) 1% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediacion por operaciones simultdnea menor

. L L (-) 4192
2 dias habiles sin firma de contrato.
(-) 20% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediacion por operaciones simultanea

, L o (-) 76.930

menor 5 dias habiles sin firma de contrato.
Exceso de Inversion en Bienes Corporales Muebles (-) 1.217.948
PATRIMONIO MINIMO DEPURADO 7.331.556
PATRIMONIO MiNIMO LEGAL  14.000 U.F 28.309,94 M$ 396.339

Patrimonio minimo 31-12-2018

| NEVASA 2019

bre de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge como consecuencia de la actividad mantenida en los mercados, mediante
instrumentos financieros cuyo valor puede verse afectado por cambios en las condiciones y factores
de riesgo de mercado. Nevasa S.A. Corredores de Bolsa entiende por riesgo de mercado a la posibilidad
de pérdidas registradas en los resultados del ejercicio o en la posicién patrimonial, que es producto de
movimientos adversos en las tasas de interés, tasas de cambio, spread crediticio, precios de acciones,
precios de commodities y calidad de las contrapartes, que afectan las operaciones, posiciones y/o ne-
gocios, relacionados con desarrollo de la actividad de cuenta propia.

Identificacién y andlisis de factores de riesgo de mercado

Las operaciones, posiciones y negocios que se derivan del desarrollo de la actividad de toma de
posiciones por cuenta propia, conllevan una serie de riesgos de mercado, los que se entienden de
caracter sistematico y afectan a toda la industria por igual, salvo por el monto especifico de expo-
sicién que se mantenga.

El drea de riesgo financiero es quien actualiza e identifica los factores de riesgo y comunica los cam-
bios al Directorio, Comité de Finanzas y Riesgo Financiero. A continuacion, se destacan los factores de
riesgo de mercado:

» Riesgo de tasa de interés y métricas de riesgo:

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa concentra en gran medida sus estrategias asumiendo riesgo de tasa
de interés, debido a que administra una cartera de renta fija e intermediacion financiera, y ademés est4
abierta a la posibilidad de operar derivados de tasa de interés, los cuales obtienen su valor en base a las
fluctuaciones de las curvas compuestas por las tasas de interés del mercado.

Con el fin de controlar el riesgo de tasa para la cartera propietaria local e internacional Nevasa S.A.

(-) Activos intangibles (-) 135.206
(-) 100% Saldo deudor ctas.ctes.con personas y emp. relacionadas (-) 316.061
(-) 100% Exceso entre valorizacion acciones bolsa respecto método VP (-) 2.153.224
(+) 100% Impuesto Diferido Mayor Valor Bolsa de Comercio (+) 570.612
(-) 100% Activos Impagos (-) 202.800
(-) el 20% Cuenta deudores por intermediacion y derechos por operaciones a futuros sin incluir entidades (-) 50,926
reguladas '
(-) 1% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediacion por operaciones simultdnea menor

. L L (-) 156.171
2 dias habiles sin firma de contrato.
(-) 20% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediacion por operaciones simultanea

, L o (-) 1.705
menor 5 dias habiles sin firma de contrato.
PATRIMONIO MiNIMO DEPURADO 5.550.846
PATRIMONIO MIiNIMO LEGAL  14.000 U.F 27.565,76 M$ 385.921
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O0al 523.762.761 4.339 4.339 523.762.761 4.339
1a2 583.411.754 89.691 89.691 - - - 583.411.754 89.691
2a3 4.934.900.528 1.214.563 1.214.563 - - - 4.934.900.528 1.214.563
3ak 5.566.366.156 1.787.336 1.787.336 - - - 5.566.366.156 1.787.336
4ab 746.492.343 328227 328.227 - - - 746.492.343 328227
5ab 288.211.090 167.739 167.739 - - - 288.211.090 167.739
ba7 - - - - - - - -
7a8 - - - - - - - -
8a? - - - - - - - -
9a10 577.108.532 556.046 556.046 - - - 577.108.532 556.046
10a11 - - - - - - - -
11a12 - - - - - - - -
12a13 - - - - - - - -
13a14 176.525.170 231.230 231.230 176.525.170 231.230
14a1b - - - - - - - -
15 0mas - - 2.173.476 20.446 20.446 2.173.476 20.446
TOTAL 12.873.015.573 4.374.833 4.374.833 525.936.237  24.785 24.785 13.398.951.810 4.399.618
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Oal 525.467.835 18.975 18.975 525.467.835 18975
1a2 - - - - -

2a3 640.620.552 182.199 182.199 640.620.552 182.199:

3ak - - - - -
4ab 380.068.084 170.711 170.711 380.068.084 170.711
5ab - - - - -
6a’7 - - - - -
7a8 - - - - -
8a9 - - - - -
9a10 - - - - -
10a 11 - - - - -
11212 - - - - -
12a13 - - - - -
13a14 - - - - -
14215 - - - - -
150mas - - - - -

TOTAL 1.546.156.471 371.885 371.885 1.546.156.4713 371.885

Corredores de Bolsa utiliza la métrica de DVon.

En linea con la gestién y control del riesgo de tasa de interés, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa ademas
de la métrica de DVo1y su limite establecido, genera y controla diariamente limites referentes a Value
at Risk, Posicion méxima, Stop Loss, duracidn, diversificacion, periodo de permanencia y clasificaciones
de riesgo de los instrumentos.

Modelo de Var y escenario de Estrés

Con el objetivo de controlar el riesgo de mercado para la cartera propia local, Nevasa S.A. Corredores
de Bolsa genera un modelo de Var y un escenario de estrés, con el fin de proteger y mantener la esta-
bilidad financiera de la empresa, ante eventos adversos de mercado.

El modelo de Var es del tipo paramétrico, con input que se detallan a continuacion:

Distribucién asumida Normal
Nivel de confianza 99.5%
Nivel de significancia 0.5%
Retorno esperado 0
Horizonte 1dia

Es importante mencionar, que Nevasa S.A. Corredores de Bolsa es consciente de su tamafio y apetito
por riesgo, por lo cual, establece un nivel de confianza del 99,5%.

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa calcula su Var de la siguiente forma:

Var = 2.575 » «/th-W *f

w: Vector de Posicion.
J: Matriz Varianza-covarianza.
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Bonos Bancarios

| NEVASA 2019
Adicionalmente, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa define, calcula y tiene conocimiento de los conceptos
de Var Incremental y Var Marginal, los cuales se definen a continuacion.
Var Incremental: Es una descomposicion del aporte de cada instrumento al Var total.
LnVar;=Var » B; » w;
Var: Var correspondiente a la cartera total.
B: Beta entre los retornos del activo y los retornos de la cartera total.
W: Peso del activo dentro de la cartera total.
Var Marginal: Mide cuanto aumenta el Var del portafolio total al adicionar nuevos instrumentos.
VarMg; = 2.575 = f = B,

f: Desviacion estandar portafolio.
B: Beta entre los retornos del activo y los retornos de la cartera total.

Es importante mencionar que las fuentes de precios para la obtencién de las mediciones son proporciona-
das por Risk América, lo cual se detalla en términos generales a continuacion:

Renta Fija e intermediacion financiera nacional Bolsa Comercio de Santiago

Forward USD/CLP Broker SIF-ICAP
Forward UF/CLP Broker SIF-ICAP
Forward BCU/BCP Bolsa Comercio de Santiago
IRS CLPIRS UF,CCS UF/CAM, CCS CLRCAM Broker SIF-ICAP

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa de forma complementaria a la métrica de VaR cartera propia local simula
constantemente escenarios de estrés para sus portafolios.

A continuacion, se detallan los célculos de Var total de la cartera y Var incremental para la cartera propia local
al cierre del dia 31 de diciembre 2019:

12,48 - - 089 1160 - - - - - -

Bonos Bancarios Otras

Bonos Bancarios AA 22,74 - - 6,75 15,99 - - - - - -.
Empresas/Securitizados AAA 532 - - - - - - - 5,32 |
Empresas/Securitizados Otras 15,52 1,02 155 1112 0,21 - - - 1,61 .
Empresas/Securitizados AA 36,95 - - 574 24,67 4,54 2,00 - - - - |
Letras Hipotecarias AAA 0,003 - - 0,003 - - - - - - _.
Depositos/EC CLP 0,03 0,03 - - - - - - - - -.
Accidn BSantander -1.13 - - - - - - - - - _.
Accion Chile 1,71 - - - - - - - - - _.

VAR TOTAL 99,36
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Ademés, se detalla el célculo del Var marginal de la cartera, el cual se basa en multiplicar el factor deta-
llado en la siguiente tabla por cada millén de pesos del valor de mercado de cada activo.

Clasifi-

INSTRUMENTO cacion Moneda [0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7]

Bonos Bancarios AAA Todas  0,000903 0,00349 0,006135 0,008446 0,008446 0,016562 0,016562

Bonos Bancarios Oras  Todas 0002451 0002451 0002451 0010029 0010029 0010029 0010029 001859 0018696 001859
BonosBancarios A Todas 0001728 0003253 004983 0009138 0009138 0014157 DOI4IST 002998 002998 002998
“(“;ébiernc')m H

W('%‘(;biern; H 0,0039 0,0039

[7,8]

0,024001

[8,91

0,024001

[9+]

0,024001

Empresas/Securitizados ~ Otras Todas  0,000267 0,001955 0,00523 0,004486 0,004486 0,009878 0,009878 0,010948 0,010948 0,010948
Empresas/Securitizados  AA Todas 0000979 000179 000367 000649 00069 0006949 000699 0013363 0013363 001333
e e s -
Letras Hipotecarias ~~ AM Todss 0000513 0000513 0001315 0002041 0002578 0003633 0003228 0003274 0003503 0003259
LetrasHipotecarias ~ Ottas  Todas 0000513 0000513 0001315 0002041 0002578 000333 0003228 0003276 0003503
LetrasHipotecarias ~~ AA Todas 0000513 0000513 0001315 0002041 0002578 000333 0,003228 0003274 0003503 0003259
B s
INSTRUMENTO Moneda [0,71 [7,30] [30,60] [60,90]1 [90,120] [120,150] [150,180] [180,270] [270,1Y] [1Y+]

Depositos/EC CLP 0,00002 0,00004 0,00007 0,00011 0,00015 0,00022 0,00025 0,00032 0,00045 0,00045
DepOSItOS/EC """"""""""""""""" UF 0,66008 0,66007 U,bbUOé 0,66006 0,66016 0,66025 O,dh031 0,66069 0,66057

INSTRUMENTO Emisor Total

Accidén BSANTANDER  0,004404

Accién CHILE 0,006878

Como se mencioné anteriormente, uno de los factores que se monitorea es la duracién del portfolio y
las clasificaciones de riesgo de las carteras, tanto locales como internacionales. Al 31 de diciembre 2019
la duracién de los instrumentos en cartera propia son los siguientes:
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Cartera Propia Local

CARTERA

DURACION PORTAFOLIO

2019

0,00057

CARTERA PROPIA LOCAL
Clasificacion Valor Mercado % cartera
GOB - 0,00%
AAA 1.364.706.225 10,19%
AA+ 288.211.090 2,15%
AA 1.563.710.665 11,67%
AA- 4.624.469.549 34,51%
A+ 1.595.109.666 11,90%
A 2.157.914.423 16,11%
A- 1.278.893.955 9,54%
B- 2.173.476 0,02%
N-1+ 523.762.761 3,91%
Total Mercado 13.398.951.810 100%

Ademés de lo mencionado anteriormente, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa no solo monitorea el riesgo
direccional de las tasas de interés, sino que también los siguientes tipos de riesgo:

» Riesgo de curvas de rendimientos: corresponde a pérdidas por variacién en la pendiente de la curva de
tasas (yield curve).

» Riesgo de Base: pérdidas por descalce de correlacién entre activos financieros y un derivado o posi-
cién contado de cobertura.

» Riesgo por diferenciales de tasas de interes: pérdidas por variaciones en el valor de una tasa cambiaria
en el futuro por los diferenciales de tasa de interés en dos monedas distintas.

» Riesgo de pre-pago: pérdidas que se producen por el rescate en forma parcial o total de activos en que
se ha invertido.

Por otro lado, también existe un riesgo de tasa para Nevasa por parte del financiamiento de su activi-
dad de inversién en cartera propia, debido a que este surge del financiamiento a través de operaciones
de ventas con retrocompra, ademés de la cartera propia de instrumentos de renta fija. El financiamien-
to a tasas fijas expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.
La politica de la Sociedad es mantener el 100% de su financiamiento en pactos, ya que son operaciones
que devengan tasas fijas.

Para controlar dichos riesgos se ha establecido una politica de méximo endeudamiento en base a la du-
racion de la carteray diversificacion de ella, el cual es revisado semanalmente en un comité de gerencia
controlando la liquidez y endeudamiento de la cartera.

Riesgo de tipo de cambio

La corredora mantiene una exposicion moderada en moneda extranjera, por lo que el riesgo en su
fluctuacion es relativamente irrelevante. Por el lado de la cartera local, las posiciones con riesgo de
tipo de cambio podrian ser originadas por estrategias direccionales en forward USD/CLP, las cuales
son extremadamente puntuales y de muy corta permanencia durante el afio. Por el lado internacional,
es importante resaltar que los instrumentos se cotizan en ddlares, por lo cual existe riesgo de tipo de
cambio, el cual es bastante bajo, debido a que los precios de los instrumentos debieran recoger los
efectos de una apreciacién en la moneda americana, sumado a que las posiciones que se le permiten
tomar al érea internacional son moderadas en términos de monto.
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A continuacién, se presenta un cuadro con la composicién del estado de situacion al 31 de diciembre de
2019, y 2018, clasificado por moneda:

Al 31 de diciembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2019.
Efectivo y efectivo equivalente 7.535.683 - 7.238.378 93.457 14.867.518 Pasivos financieros 35.157.152 - 10.010.563 - 45.167.715
Instrumentos financieros 25.765.210 12.873.006 11.817.934 - 50.456.150 . A valor razonable 198.976 - - - 198.976 .
A valor razonable - Cartera Propia Disponible 1.246.073 1.537.416 1.546.157 - 4.329.646 Qvglor razonable - Instrumentos financieros ) } 10.010.563 ) 10010563 .
A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 2.052.586 11.335.590 - - 13.388.176 erivados .
Avglor razonable - Instrumentos financieros _ _ (0971977 _ (0071777 ' Obligac.iones por financiamiento 33.959.651 - - - 33.959.651 .
derivados Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV 113.455 - - - 113.455
A costo amortizado - Cartera propia disponible - - - - - Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 33.846.196 - - - 33.846.196 .
A costo amortizado - Cartera propia comprometida - - - - - Otras - - - - -
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 22.466.551 - - - 22.466.551 . Obligaciones con bancos e instituciones financieras 998.525 - - - 998.525 .
Deudores por intermediacion 8.838.070 - - - 8.838.070 . Acreedores por intermediacion 9.369.236 - - - 9.369.236 .
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 1.876.883 - - - 1.876.883 . Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 1.454.772 - - - 1.454.772 .
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 242.753 - 1.996 - 244,749 . Cuentas por pagar a partes relacionadas 1.478.544 - 29.576 - 1.508.120 .
Otras cuentas por cobrar 231.366 - 90.096 - 321.462 ' Otras cuentas por pagar 5.488.716 - 8.603.690 207.655 14.300.061 .
Impuesto por cobrar 264540 - - - 264.540 . Provisiones 712.318 - - - 712.318 '
Impuestos diferidos - - - - - Impuesto por pagar 39.982 - - - 39.982 .
Inversiones en sociedades 215116 - - - 215116 ' Impuestos diferidos 969.623 - - - 969.623 '
Intangibles 64.325 - - - 64.325 . Otros pasivos - - - - -
Propiedades, planta y equipo 2.454.259 - - - 2.454.259 '
Otros activos 4221 404 B 75 4 B 4.296.870 ) TOTAL PASIVOS 54.670.343 - 18.643.829 207.655 73.521.827
TOTAL ACTIVOS 51.709.609  12.873.006  19.223.870 93.457  83.899.942 _-----
Capital 4.983.873 - - - 4.983.873
Reservas 2.817.487 - - - 2.817.487 .
Resultados acumulados 1.414.159 - - - 1.414.159 '
Resultado del ejercicio 1.162.596 - - - 1.162.596 .

Dividendos provisorios o participaciones - - - - -

TOTAL PATRIMONIO 10.378.115 - - - 10.378.115

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 65.048.458

18.643.829 207.655 83.899.942
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Al 31 de diciembre de 2018.

NEVASA

2019

Efectivo y efectivo equivalente 1.826.357 - 2.569.898 3.560 4.399.815

Instrumentos financieros 22.647.614 6.527.783 2.673.435 - 31.848.832 .
A valor razonable - Cartera Propia Disponible 3.858.526 218.242 1.119.5638 - 5.196.306 .
A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 8.587.741 6.284.399 - - 14.872.140
je\fia\gggaszonable - Instrumentos financieros 54376 25142 1553.897 B 1633415

A costo amortizado - Cartera propia disponible - - - - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida - - - - -

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 10.146.971 - - - 10.146.971 .
Deudores por intermediacion 22.449.706 - - - 22.449.706 .
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 54.267 - - - 54.267 .
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 311.999 - 51 - 312.050 .
Otras cuentas por cobrar 204.391 - 100.190 - 304.581 .
Impuesto por cobrar 169.947 - - - 169.947 .
Impuestos diferidos - - - - -
Inversiones en sociedades 383.800 - - - 383.800 .
Intangibles 135.206 - - - 135.206 .
Propiedades, planta y equipo 2.396.762 - - - 2.396.762 '
Otros activos 1.158.659 - 70.026 - 1228.685
TOTAL ACTIVOS 51.738.708 6.527.783 5.413.600 3.560 63.683.651
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Pasivos financieros 22.639.477 658.032 1.473.050 - 24.770.559

A valor razonable - - - - -
ﬁe\/r?\gggzzonable - Instrumentos financieros 41818 23.953 1473.050 B 1538821

Obligaciones por financiamiento 22.155.271 - - - 22.155.271 .
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV 634.680 - - - 634.680 .
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 21.520.383 - - - 21.520.383 .
Otras 208 - - - 208
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 442.388 634.079 - - 1.076.467 .
Acreedores por intermediacion 22.948.955 - - - 22.948.955 .
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 223.664 - - - 223.664 .
Cuentas por pagar a partes relacionadas 204.984 - 152.112 - 357.096 .
Otras cuentas por pagar 952.130 - 3.565.403 87.327 4.604.860 .
Provisiones 375.686 - - - 375.686 .
Impuesto por pagar 51.391 - - - 51.391 .
Impuestos diferidos 815.949 - - - 815.949 .
Otros pasivos - - - - -
TOTAL PASIVOS 48.212.236 658.032 5.190.565 87.327 54.148.160

Capital 4.983.873 - - - 4.983.873

Reservas 3.137.459 - - - 3.137.459 .
Resultados acumulados 1.112.512 - - - 1.112.512 .
Resultado del ejercicio 301.647 - - - 301.647 .
Dividendos provisorios o participaciones - - - - -
TOTAL PATRIMONIO 9.535.491 - - - 9.535.491

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 57.747.727 658.032 5.190.565 87.327 63.683.651
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Riesgo de precio:
La Sociedad opera carteras accionarias por cuenta propia. Estas carteras estan expuestas al riesgo
propio del mercado accionario que puede implicar ganancias o pérdidas patrimoniales.

El riesgo asumido es controlado en primer lugar mediante la asignacion de lineas maximas de inversion.
Sobre estas lineas, cada cartera estd sometida a politicas de inversién que limitan el porcentaje en cada
accion individual, diversificando el riesgo de cada cartera. Estos limites individuales han sido determi-
nados tomando en cuenta consideraciones de liquidez (montos diarios transados) con la finalidad de
asegurar una rapida ejecucion en caso de ser necesario.

Las carteras propias son controladas periédicamente, y revisadas semanalmente en un comité de finan-
zas y riesgo financiero, controlando asf la rentabilidad y el riesgo asumido.

La Sociedad también opera una cartera de Renta Fija e Intermediacién Financiera por cuenta propia
que esta expuesta al riesgo propio del mercado de Renta Fija que puede implicar ganancias o pérdidas
patrimoniales.

Los riesgos a los cuales se esta expuesto son, un cambio en las condiciones macroecondmicas que
lleven a un cambio en las tasas de interés o cambios crediticios que también generen un cambio en el
precio del activo.

Para controlar dichos riesgos se han impuesto limites en la diversificacién de riesgo de crédito de la
cartera y las tasas de mercado junto a las condiciones macroecondémicas son monitoreadas en forma
diaria, siendo todas estas variables revisadas semanalmente en un comité de gerencia, controlando asf
la rentabilidad y el riesgo asumido.

Riesgo de spread crediticio presente en instrumentos de renta fija y derivados:

Este riesgo afecta a Nevasa S.A. Corredores de Bolsa en sus operaciones con instrumentos corporati-
vos y derivados, debido a cambios adversos en los precios o en el estado crediticio de un emisor (credit
default risk premium), el que se traduce en una variacion de los puntos bases que por dicho concepto
esté incluido en la tasa de interés relevante.

6. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
CRITICOS

La preparacién de los Estados Financieros de la Sociedad requiere que la administracidn realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicacién de las NIIF y por consecuencia los montos de acti-
Vs, pasivos, ingresos y gastos presentados. Lo que provoca la probabilidad de que los resultados reales
puedan diferir de estas estimaciones.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen por el periodo en el cual se revisa las esti-
maciones y en cualquier periodo futuro afectado.

Esas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analiza-
dos. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, recono-
ciendo los efectos del cambio en los estados financieros futuros. Las estimaciones y juicios se evaltian
continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Las principales estimaciones efectua-
das en funcién de la mejor informacién disponible, corresponden al valor razonable de instrumentos
financieros, de acuerdo a lo siguiente:

Los instrumentos financieros a valor razonable presentados en los estados de situacion financiera al 31
de diciembre de 2019 y 2018, fueron medidos de acuerdo a las metodologias establecidas en la NIIF 13.
Nevasa realiza el siguiente entendimiento de la normativa segtin los siguientes niveles:

» Jerarquia nivel 1: se utilizara este nivel cuando los datos de entrada paras valorizar los instrumentos
financieros sean cotizados en mercados activos, liquidos y con una aplicacién directa (sin ajustes) en
la valorizacién del instrumento.
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» Jerarquia nivel 2: se utilizara este nivel cuando los datos de entrada para valorizar los instrumentos financieros sean coti-
zados en mercados activos y liquidos, pero que estos sean distintos de los precios cotizados que son observables para los
instrumentos financieros. Ejemplos de lo descrito anteriormente son tasas de interés, curvas de rendimiento, volatilidades
implicitas y/o diferenciales de crédito.

» Jerarquia nivel 3: Se utilizara este nivel cuando los datos de entrada no son observables para los instrumentos financieros,
es decir, se transan en mercados muy poco activos, donde la falta de liquidez evita tener claras nociones del valor real de los
instrumentos. Nevasa podria llegar a generar modelos de valorizacién ajustados.

Fuentes de Precios de activos cartera propietaria Nevasa S.A. Corredores de Bolsa

Renta Variable

La fuente de precios para estos instrumentos son el precio de cierre publicado por la Bolsa de Comercio de Santiago. En linea
con lo descrito anteriormente, la jerarquia de este tipo de instrumentos es de nivel 1.

Forward USD/CLP:

La valorizacién de estos instrumentos requiere una curva en USD, una curva en CLP y el Délar Observado. Para el caso de
las curvas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene sus datos en base al Midpoint de cierre entregado por
el Broker SIF-ICAP. En el caso del délar observado, este es entregado por el Banco Central de Chile. En linea con lo descrito
anteriormente, la jerarquia de este tipo de instrumentos es de nivel 2.

Forward UF/CLP:

La valorizacion de estos instrumentos requiere una curva en UF, una curva en CLP y el valor de la UF. Para el caso de las cur-
vas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene sus datos en base al Midpoint de cierre entregado por el Broker
SIF-ICAP. En el caso del valor de la UF, este es entregado por el Banco Central de Chile. En linea con lo descrito anteriormente,
la jerarquia de este tipo de instrumentos es de nivel 2.

Forward BCU/BCP:

La valorizacién de estos instrumentos requiere una curva de gobierno en UF, una curva de gobierno en CLP y el valor de la
UF. Para el caso de las curvas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene sus datos en base a las transacciones
realizadas en el terminal de la Bolsa de Comercio. En el caso del valor de la UF, este es entregado por el Banco Central de
Chile. En linea con lo descrito anteriormente, la jerarquia de este tipo de instrumentos es de nivel 2.

Renta Fija e Intermediacion Financiera nacional:

La valorizacion de estos instrumentos la proporciona RiskAmerica mediante las fuentes de precios obtenidas de las tran-
sacciones diarias de la bolsa de comercio de Santiago. En linea con lo descrito anteriormente, la jerarquia de este tipo de
instrumentos es de nivel 2.

Renta Fija Internacional:
La valorizacién de estos instrumentos la proporciona RiskAmerica mediante las fuentes de precios obtenidas de Bloomberg.
En linea con lo descrito anteriormente, la jerarquia de este tipo de instrumentos es de nivel 2.

IRS CLP, IRS UF, CCS UF/CAM y CCS CLP/CAM:

La valorizacién de estos instrumentos requiere una curva en UF y una curva en CLP y cuando corresponda el valor de la UF.
Para el caso de las curvas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene sus datos en base al Midpoint de cierre
entregado por el Broker SIF-ICAP. En el caso de la UF, este es entregado por el Banco Central de Chile. En linea con lo descrito
anteriormente, la jerarquia de este tipo de instrumentos es de nivel 2.

Es importante resaltar que, si bien, el tema Valorizacién de activos esta tercerizado a proveedores externos como RiskA-
merica, el cual tiene la libertad de definir las fuentes de precios que ellos consideren mas representativas de los diferentes
mercados, el drea de riesgo financiero siempre esta al tanto de que esa “representatividad” se mantenga en el tiempo. Si
en algiin momento, el area de riesgo financiero considera que alguna de las fuentes de precio escogida por el proveedor no
refleja fielmente la realidad del mercado, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa podré solicitar la modificacion o en su defecto,
cambiar el proveedor de precios.
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Activos y pasivos financieros medidos a valor razonable:

7. REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

La Sociedad ha registrado efectos por reajustes y diferencias de cambio:

8. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019.

ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y efectivo equivalente 14.867.518 - - 14.867.518 --
Titulos de Entidades Financieras y de Empresas - 13.398.943 - 13.398.943
Instrumentos Emitidos en el Exterior - 1.546.157 - 1.546.157 --
Derivados Negociacion - 10.271.777 - 10.271.777 ) ) )
Efectivo y efectivo equivalente 21.338 (9.285) - 12.053
TOTAL 17.640.240 25.216.877 - 42.857.117 Otros activos - - (15.731) (15.731)
Obligaciones con bancos e Instituciones financieras - - (11.407) (11.407)
PASIVOS FINANCIEROS TOTAL DIFERENCIA DE CAMBIO 21.338 (9.285) (27.138) (15.085)
Acciones 198.976 - - 198.976
Derivados Negociacion - 10.010.563 - 10.010.563
Al 31 de diciembre de 2018.
TOTAL 198.976 10.010.563 - 10.209.539

Al 31 de diciembre de 2018.

Efectivo y efectivo equivalente 63.059 (1.521) 61.538
ACTIVOS FINANCIEROS Otros activos - - (18.338) (18.338)
Efectivo y efectivo equivalente 4.399.815 - - 4.399.815 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras - - (12.785) (12.785)
Acciones 4.142.334 - - 4.142.334
Titulos del Estado y Banco Central de Chile ) 6.394.239 ) 6.394.239 TOTAL DIFERENCIA DE CAMBIO 63.059 (1.521) (31.123) 30.415
Titulos de Entidades Financieras y de Empresas - 8.412.469 - 8.412.469
Instrumentos Emitidos en el Exterior - 1.119.404 - 1.119.404
Derivados Negociacion - 1.633.415 - 1.633.415
TOTAL 8.542.149 17.559.527 - 26.101.676

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la composicién del efectivo y efectivo equivalente

PASIVOS FINANCIEROS es la siguiente:
Derivados Negociacion - 1.5638.821 - 1.5638.821 _
TOTAL - 1.538.821 - 1.538.821

. . . . . j 451 1
Valor razonable de instrumentos financieros Cuando no existe precio de mercado para un determinado Caja en pesos 5150 %0
Se entiende por v2.1I0r razonable de un act,ivo o pasivo en  activo o pa.sivo, se recurre. para esti'mar su va!or razonable Caja en moneda extranjera 7 482 2079
una fecha dada, el importe por el que podria ser entregado  al establecido en transacciones recientes de instrumentos
o liquidado, respectivamente, en esa fecha entre do,s partes, a.nalc?gos Y, en su.def.e,cto, a modelos matematlf:os de valo- Bancos en pesos 7 490.532 1826.207
independientes y expertas en la materia, que actian libre  rizacion. En la utlizacién de estos modelos, se tiene en con-
y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del  sideracién las peculiaridades especificas del activo o pasivo Bancos en moneda extranjera 7324354 2571.379
valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se  avalorar y muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
pagaria por él en un mercado organizado, transparente y  que el activo o pasivo lleva asociados.

TOTAL 14.867.518 4.399.815

profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Activos financieros al 31 de diciembre de 2019.

Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019.

NEVASA

2019

Efectivo y efectivo equivalente 14.867.518 - 14.867.518
Instrumentos financieros de cartera propia disponible 3.727.271 602.375 - 4.329.646
Instrumentos financieros de cartera propia comprometida 11.581.051 1.807.125 - 13.388.176
Instrumentos financieros derivados 10.271.777 - - 10.271.777
Operaciones de financiamiento - - 22.466.551 22.466.551
Deudores por intermediacion - - 8.838.070 8.838.070
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - 1.876.883 1.876.883
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - 244,749 244,749
Otras cuentas por cobrar - - 321.462 321.462
Inversiones en sociedades 215.116 - - 215.116
TOTAL 40.662.733 2.409.500 33.747.715 76.819.948

Activos financieros al 31 de diciembre de 2018.

Pasivos financieros a valor razonable 198.976 - 198.976
Instrumentos financieros derivados 10.010.563 - 10.010.563
Obligaciones por financiamiento - 33.959.651 33.959.651
Obligaciones con bancos e instituciones financiera - 998.525 998.525
Acreedores por intermediacion - 9.369.236 9.369.236
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 1.454.772 1.454.772
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 1.508.120 1.508.120
Otras cuentas por pagar - 14.300.061 14.300.061
Otros pasivos - - -

TOTAL 10.209.539 61.590.365 71.799.904

Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018.

Pasivos financieros a valor razonable

Efectivo y efectivo equivalente 4.399.815 - 4.399.815
Instrumentos financieros de cartera propia disponible 5.196.306 - - 5.196.306
Instrumentos financieros de cartera propia comprometida 14.872.140 - - 14.872.140
Instrumentos financieros derivados 1.633.415 - - 1.633.415
Operaciones de financiamiento - - 10.146.971 10.146.971
Deudores por intermediacion - - 22.449.706 22.449.706
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - 54.267 54.267
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - 312.050 312.050
Otras cuentas por cobrar - - 304.581 304.581
Inversiones en sociedades 383.800 - - 383.800
TOTAL 26.485.476 - 33.267.575 59.753.051
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Instrumentos financieros derivados 1.538.821 - 1.538.821
Obligaciones por financiamiento - 22.155.271 22.155.271
Obligaciones con bancos e instituciones financiera - 1.076.467 1.076.467
Acreedores por intermediacion - 22.948.955 22.948.955
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 223.664 223.664
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 357.096 357.096
Otras cuentas por pagar - 4.604.860 4.604.860
Otros pasivos - - -

TOTAL 1.538.821 51.366.313 52.905.134
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE -
CARTERA PROPIA

La Sociedad presenta inversiones en instrumentos financieros a valor razonable por resultados, de acuerdo al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019.

Instrumentos de Renta Variable

Acciones
CHILE 200.232 - - - - 200232 2512325
BOLSA SANTIAGO 602.375 - 1.807.125 1.807.125 2409500  1.000.000
------ SUB-TOTAL 802.607 - - 1.807.125  1.807.125  2.609.732 3.512.325
Cuotas de Fondos de Inversion
Instrumentos de Renta Variable CFIEAEQARA 6.902 - - - - 6.902 26
Acciones ' CFIEARFCHA 10425 - - - - 10.425 9.003
Nacionales 802.607 - - 1807.125 1807.125 2.609.732 CFIPROYA : 64:336 : : 64:336 64:336 5000
_ : CFISANTSCA - 49.085 - - 49.085 49.085 806
Extranjeras § - § ' § . CFIXLCDI-E 32.242 - - - - 32.242 2914
Cuotas de fondos mutuos , SUB-TOTAL 49.569 113.421 - - 113.421 162.990  17.749
Nacionales - - - - - -
Extranjeras - - - - - -
' TOTAL 852.176 113.421 - 1.807.125  1.920.546  2.772.722 3.530.074

Cuotas de fondos inversion

Nacionales 49569 113.421 - - 113.421 162.990
Extranjeras - - - - - -
Otro (definir)

Al 31 de diciembre de 2018.

TOTAL IRV 852.176 113.421 - 1.807.125 1.920.546 2.772.722

Al 31 de diciembre de 2018.

Instrumentos de Renta Variable
Acciones
BCI (94.362) - - - (94.362) (2.093)
BINT 56.216 - - - 56.216 787.774
BOLSASTGO 2.907.000 - - - 2.907.000  1.000.000
CHILE 77.549 - 17.678 17.678 95.227 960.235
- COPEC (3.373) 203.848 - 203.848 200.475 24.073
CMPC - 82.729 82.729 82.729 37.500
FALABELLA 83.393 - 76.344 76.344 159.737 31.385
Instrumentos de Renta Variable SQM-B 263.002 303.768 - 303.768 566.770 20.757
Acciones SUB-TOTAL 3.289.425 507.616 176.751 684.367 3.973.792 2.859.631
Nacionales 3.289.425 507.616 176.751 684.367 3.973.792
) ' Cuotas de Fondos de Inversion
Extranjeras - - - - -
CFIEAEQARA 20.371 - - - 20.371 56
Cutas de fondos mutuos . CFINHRFLA 36.848 - : : 36,848 2,933
Nacionales 168.542 - - - 168.542 CFINHRFLB 30.997 - - - 30.997 2.594
Extranjeras - - - - - CFISANTSC 31.417 - - - 31.417 403
Cuotas de fondos inversion CFIXLCDA-E 704 z z z 704 61
: FIPNANTOF 28.649 - - - 28.649 1.112
Nacionales - - - - -
. : FIPNVGESI2 19.566 - - - 19.556 463
xtranjeras § § . § § SUB-TOTAL 168.542 - - - 168.542 7.622
Otro (definir)
TOTAL IRV 3.457.967 507.616 176.751 684.367 4.142.334 TOTAL 3.457.967 507.616 176.751 684.367 4.142.334 2.867.253
| 68 69 |



CORREDORES DE BOLSA | MEMORIA ANUAL

Al 31 de diciembre de 2019.

Instrumentos de Renta Fija e Int. Financiera

Del estado

Nacionales - - - - - -

Extranjeras - - - - - -

De entidades financieras
Nacionales 394.020 132.040 -

De empresas
Nacionales 1.537.293 11.335.590 -

Otros (definir) - - - - - _

TOTAL IRF E IIF 3.477.470 11.467.630 - 11.467.630 14.945.100

Al 31 de diciembre de 2018.

Instrumentos de Renta Fija e Int. Financiera

Del estado

Nacionales 203.304 3.385.452 - 2.805.483 6.190.935 6.394.239
Extranjeras - - - - - -

De entidades financieras

Nacionales 2913 273.055 - - 273.055 275.968
Extranjeras - - - - - -

De empresas

Nacionales 412.718 7.723.783 - - 7.723.783 8.136.501
Extranjeras 1.119.404 - - - - 1.119.404

Otros (definir) - - - - _ _

TOTAL IRF E IIF 1.738.339  11.382.290 2.805.483 14.187.773  15.926.112
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132,040 526,060
Extranjeras - - - - - -

11.335.590 12.872.883
Extranjeras 1.546.157 - - - - 1.546.157

| NEVASA 2019

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO
AMORTIZADO - CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no valoriza sus inversiones en instrumentos financieros
a costo amortizado de cartera propia.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO
AMORTIZADO - OPERACIONES DE
FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos
de renta variable, bajo este rubro.

a) Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta variable (simultaneas):

Al 31 de diciembre de 2019.

Personas juridicas - - - - _

Personas naturales

Intermediarios de valor - - - - _

Inversionistas Institucionales - - - - -

Partes relacionadas - - _ _ _

TOTAL - - - -

Al 31 de diciembre de 2018.

Personas naturales -

Personas juridicas - - - - _

Intermediarios de valor - - - - _

Inversionistas Institucionales - - - - -

Partes relacionadas - - _ _ _

TOTAL - - = -
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b) Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta fija (contratos de c) Premio por cobrar por préstamos de acciones:
retrocompra):
Al 31 de diciembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2019.

Personas naturales 0,23 111.846 111.846 111.862 Personas naturales

Personas juridicas 0,23 14.176.195 29.900 14.206.095 14.211.294 Personas juridicas - - - -

Intermediarios de valor 019 5.642.834 2.505.776 8.148.610 8.149.885 Intermediarios de valor - - - -

Inversionistas Institucionales - - - - - Inversionistas Institucionales - - - -

Partes relacionadas - - - - - Partes relacionadas - - - -

TOTAL 19.930.875 2.535.676 22.466.551 22.473.041 TOTAL - - -
Al 31 de diciembre de 2018. Al 31 de diciembre de 2018.

Personas naturales - - - - - Personas naturales - - - -
Personas juridicas 0,26 8.085.482 - 8.085.482 8.086.892 Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valor 033 1.808.641 - 1.808.641 1.809.038 Intermediarios de valor - - - - |
Inversionistas Institucionales - - - - - Inversionistas Institucionales - - - -
Partes relacionadas 0,25 252.848 - 252.848 252.890 Partes relacionadas - - - - |
TOTAL 10.146.971 - 10.146.971 10.148.820 TOTAL - - -
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13.CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Detalle de los contratos de Derivados Financieros:

Al 31 de diciembre de 2019

---- e S i [ S e

A) Forward
Délares de EE.UU. (Compensacion) 71 214.110.000 161.619.936 214.240.483 161.984.189 - 9.995.401 - - 9.729.141 - 9.995.401 9.729.141
Délares de EE.UU. (Entrega fisica) 3 250.948 191.568 120.465 88.823 - 276376 - - 281.422 - 276376 281.422

Euros (Compensacién) - - - - - - - _ _ _ - _ _

Euros (Entrega fisica) - - - - - - - - - - _ _ _

Unidades de fomento (Compensacién) - - - - - - - - _ _ _ _ _

Unidades de fomento (Entrega fisica) - - - - - - - - - - - - -

Otros (especificar en glosa) - - - - - - - - _ _ _ _ _

Papeles Banco Central (Compensacion) - - - - - - - - - _ _ _ _

TOTAL 74 214.360.948 161.811.504 214.360.948 162.073.012 - 10.271.777 - - 10.010.563 - 10.271.777 10.010.563

La Compafifa usa instrumentos financieros derivados tales como contratos forward de moneda, para
cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de interés y de tipo de cambio. Tales ins-
trumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos a valor razonable en la fecha en la cual
el contrato derivado es suscrito y son posteriormente remedidos a valor razonable en forma continua.
Cualquier utilidad o pérdida que surge de cambios en el valor razonable de derivados durante el ejerci-
cio que no califican para contabilizacién de cobertura es llevada directamente al Estado de Resultados.
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Al 31 de diciembre de 2018

A) Forward

MEMORIA ANUAL

Délares de EE.UU. (Compensacion)

92

130.800.000

89.317.299

89.746.003

10.277.906

NEVASA

2019

Délares de EE.UU. (Entrega fisica)

Euros (Compensacion)

Euros (Entrega fisica)

Unidades de fomento (Compensacién)

500.000

13.844.100

500.000

13.845.300

Unidades de fomento (Entrega fisica)

Otros (especificar en glosa)

Papeles Banco Central (Compensacion)

5.000.200.000

10.629.423

10.000.000.000

10.303.144

TOTAL
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108

5.131.500.000

113.790.822

10.090.246.003

34.426.350

13171 1.540.726 12.637 1.460.413 - 1.553.897 1.473.050
- 25142 - 23.953 - 25142 23.953
- 54.376 - 41.818 - 54.376 41.818
13.171 1.620.244 12.637 1.526.184 - 1.633.415 1.538.821
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Personas naturales 4.484.737 131.951
Personas juridicas 4.422.937 303.335 .
Intermediarios de valores 401.816 -
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas 20.457 93.657 .
Bancos 941.830 -
TOTAL 10.271.777 528.943

Al 31 de diciembre de 2018

Personas naturales 584.574 659

Personas juridicas 950.927 99.702 '
Intermediarios de valores 13.895 -
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas 17.472 9.387 .
Bancos 66.547 -
TOTAL 1.633.415 109.748

14.DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la composicidn de este rubro es la siguiente:

Intermediacidn de operaciones a término 3.191.458 3.191.426

Intermediacion de operaciones a plazo 5.646.644 - 5.646.644

TOTAL 8.838.102 (32) 8.838.070
| 78
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Intermediacion de operaciones a término 2.526.671 2.526.671
Intermediacidn de operaciones a plazo 19.923.035 - 19.923.035
TOTAL 22.449.706 - 22.449.706

a) Detalle de intermediacion de operaciones a término:

Al 31 de diciembre de 2019.

Personas Naturales 1.412.061 (32) 1.412.029 27.724 2.292 3.037 33.085
Personas juridicas 1.637.384 - 1.637.384 6.194 110.625 1.094 - 117.913
Intermediarios de 916 B 916 916 B B B 916
valores

Inversionistas
Institucionales

Partes relacionadas 141.097 - 141.097 - - 17.695 - 17.695

TOTAL 3.191.458 (32) 3.191.426 34.834 112.917 21.826 32 169.609

Al 31 de diciembre de 2018.

Personas Naturales 710.290 - 710.290 - 71.372 71.925
Personas juridicas 548.169 - 548.169 - 79.583 83.515 8.434 171.532
Intermediarios de 1167.092 B 1167092 B B B B )
valores

Inversionistas
Institucionales

Partes relacionadas 101.120 101.120 - - - - -

TOTAL 2.526.671 2.526.671 - 150.955 83.515 8.987 243.457
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b) Detalle de intermediacién de operaciones a plazo (simultaneas) 15. CU E NTAS PO R CO BRAR PO R OPE RAC I O N ES DE
CARTERA PROPIA

AL 31 de diciembre de 2019. Al cierre de cada periodo, la composicion de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019.

Personas naturales 429816 2.719.625 155.384 - - 3.304.825

Personas juridicas - 286.705 667.279 99.411 - - 1.053.395

Intermediarios de valores - 17.741 254.404 377.247 - - 649.392

Inversionistas : : } ) ) . . Personas naturales - - - - - - - -

institucionales e

P lacionad 348,501 290.531 639.032 rersonas Juridicas - - - - - - - -
artes relacionada ) ’ ' ) ) ) ' Intermediarios de valores 1.876.883 - 1.876.883 - - - - -

TOTAL - 1.082.763 3.931.839 632.042 - - 5.646.644 Inversionistas iy iy 3 3 ) - iy y

Institucionales - - - - - - - -

Partes relacionadas - - - - - - - _
Al 31 de diciembre de 2018.

Personas naturales - 1.294.102 5.703.871 597.316 8.524 - 7.603.813
Personas juridicas - 1.211.836 4.877.935 200.765 - - 6.290.536 .
Intermediarios de valores - 130.100 4.643.068 112.965 887.922 - 5.774.055

Inversionistas
institucionales

Partes relacionada - 150.999 103.632 - - - 254.631 .

Personas naturales - - - - - _ _ _

TOTAL - 2.787.037 15.328.506 911.046 896.446 19.923.035

Personas juridicas - - - - - - - _
Intermediarios de valores 54.267 - 54.267 - - - - -

Inversionistas - - - - _ _ _ _

c) Movimiento de la provision de incobrables

Institucionales - - - - - - - -

L Partes relaconados : : : : : : : :
s e oL 4,267 I _ _ _ : :

Incremento del ejercicio (32) -

Saldo inicial

Aplicacion de provisiones - -

Reverso de provisiones - -

TOTAL (32) o

Los deudores por intermediacion son cuentas por cobrar producto de la intermediacién de valores
por cuenta de los clientes, estos se registran contablemente el dia de su asignacién por el monto de

la operacion. Este item incluye la intermediacién de compra de acciones, operaciones simultaneas, co- En la medida que una operacién de Cartera Propia, no sea liquidada en su fecha de vencimiento original,
misiones cobradas a los clientes y el corredor contraparte de la intermediacién de venta. La Sociedad la Sociedad registra una provision por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un anélisis
registra una provision por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un analisis individual de del cliente o contraparte que gener6 esta contingencia. El valor de esta provision se determina derivado
cada cliente o corredor contraparte cuando corresponda. El valor de esta provisién se determina deri- del andlisis anteriormente descrito.

vado del andlisis anteriormente descrito.
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16.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES

RELACIONADAS

a) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2019.

Intermediacion de operaciones a término 697 88.988.627 6.140 - -
Intermediacién de operaciones a plazo 380 11.615.499 6.830 - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con B B B . B
retrocompra sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 14 3.381.346 (2.143) - -
e e : :
Instrumentos financieros derivados 315 120.535.745 (10.849) - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera ) . } . )
propia

Cuentas corrientes mercantiles - - - 244749 1.508.120 .
Administracion de cartera 58 218.255 9.216 - -
Asesorias financieras - - - - -
Otros (especificar ) Comisiones - - - - -
TOTAL 1.721  253.557.193 (6.466) 244.749 1.508.120

Al 31 de diciembre de 2018.

Intermediacion de operaciones a término 825 72.567.529 14.108 - -
Intermediacién de operaciones a plazo 476 12.434.386 2.617 - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con B B B . B
retrocompra sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 186 6.659.682 (3.753) - -
e e @ miesm s : :
Instrumentos financieros derivados 369 60.768.951 194.244 - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera ) . } . )
propia
Cuentas corrientes mercantiles - - - 312.050 357.096 .
Administracion de cartera 71 511.800 8.999 - -
Asesorias financieras - - - - -
Otros (especificar ) Comisiones - - - - -
TOTAL 1.959 182.050.904 200.974 312.050 357.096

| 82

b) Detalle de saldos y transacciones mas significativos con partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 76007631-7 NEVASA S.A.

Intermediacidn de operaciones a término

| NEVASA

6

547.135

2019

ACCIONISTAS COMUNES

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF

16 3.381.346

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia

Cuentas corrientes mercantiles

185.251

Administracion de cartera

Asesorias financieras

Otros (especificar ) Comisiones

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 76948309-8 NEVASA SERVICIOS SPA

Intermediacidn de operaciones a término

22 3.928.481

(2.143)

185.251

9.468

ACCIONISTAS COMUNES

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia

Cuentas corrientes mercantiles

Administracion de cartera

Servicio de back office

12 1.341.202

(1.172.573)

Asesorias financieras

Otros (especificar ) Comisiones

TOTAL

12 1.341.202

(1.172.573)

1.246
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Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 78091950-7 INMOBILIARIA E INV. LA CUMBRE LTDA.

RELACION: PROPIEDAD

Intermediacion de operaciones a término

Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados - - - - _

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 2.674

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - _ _

Otros (especificar ) Comisiones - -

TOTAL - - - - 2.674

Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 78235130-3 ASESORIA E INVERSIONES RAFERZA LTDA

RELACION: PROPIEDAD

12 - -

Intermediacion de operaciones a término 5.082.036 704

Intermediacion de operaciones a plazo 6 242.784 37 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados 41 52.059.898 106.825 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 1.291.177

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - _ _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 59 57.384.718 107.566 1.291.177
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Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 79685650-5 INVERSIONES LA PINTA LTDA

RELACION: PROPIEDAD

4t 962.952 436

Intermediacion de operaciones a plazo 12 338.764

Intermediacidn de operaciones a término

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - _

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados 28 10.051.258 (28.683) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 5.302 23
Administracion de cartera 14 94.889 4.854 - -

Asesorias financieras - - - - _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 98 11.447.863 (23.207) 5.302 23

Al 31 de diciembre de 2019.

Cliente: 96641590-8 NETCORP SOUTHAMERICA S.A. RELACION: ACCIONISTAS

Intermediacidn de operaciones a término 47 77.049.075 - - -

Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - _

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados - - - - _

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 61.627

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - _ _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 47 77.049.075 - - 61.627
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Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 76842604-K NEVASACORP S.A.

Intermediacion de operaciones a término

MEMORIA ANUAL

RELACION: PROPIEDAD

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia

Cuentas corrientes mercantiles

Administracion de cartera

Asesorias financieras

Otros (especificar ) Comisiones

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 15365752-1 MUNOZ MARIN EDUARDO GUILLERMO

27

8.557

RELACION: INDIRECTA

Intermediacion de operaciones a término 858.045 28
Intermediacion de operaciones a plazo 72 7.813.380 5.021 - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra ) ) . . )
sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra ) ) ) ) )
sobre IRF e lIF
Instrumentos financieros derivados - - - - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -
Cuentas corrientes mercantiles - - - - -
Administracién de cartera - - - - -
Asesorfas financieras - - - - -
Otros (especificar ) Comisiones - - - - -
TOTAL 99 8.671.425 5.049 - -
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Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 76005480-1 RENTAS LAS ROCAS LTDA

NEVASA

2019

ACCIONISTAS COMUNES

Intermediacién de operaciones a término 1 40.805 - - -
Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra . ) ) ) .
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -
SEE::TI;o;gsllge financiamiento - venta con retrocompra 57 5229905 (2.900) B B
Instrumentos financieros derivados - - - - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -
Cuentas corrientes mercantiles - - - - -
Administracién de cartera - - - - -
Asesorias financieras - - - - -
Otros (especificar ) Comisiones - - - - -
TOTAL 58 5.270.710 (2.900) = =

Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 76005420-8 RENTAS SANTA BLANCA

RELACION: INDIRECTA

Intermediacién de operaciones a término 1 205.685 - - -
Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra ) ) ) ) .
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -
(S)c;))g::(fli?olzrwgsllge financiamiento - venta con retrocompra 59 12.534.433 (6.738) B B
Instrumentos financieros derivados - - - - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -
Cuentas corrientes mercantiles - - - - -
Administracién de cartera - - - - -
Asesorias financieras - - - - -
Otros (especificar ) Comisiones - - - - -
TOTAL 60 12.740.118 (6.738) = =
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Al 31 de diciembre de 2019.

Cliente: 16607813-K STANLEY CALVO RAIMUNDO EMPLEADO
Intermediacion de operaciones a término 1M1 527.729 1.062 - -
Intermediacion de operaciones a plazo 90 589.030 313 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - _

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados 188 29.552.018 20.950 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - _

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - - _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 389 30.668.777 22.325 - -

Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 16209758-K STANLEY CALVO JOSE MANUEL EMPLEADO

8

Intermediacion de operaciones a término 46.710 127 - -

Intermediacion de operaciones a plazo 74 629.838 331 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - _

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados 23 1.769.917 12.872 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - _

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - - _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 105 2.446.465 13.330 - -
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Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 16553461-1 MEDINA VERGARA LEONARDO ALEXANDER EMPLEADO

0 -

46

Intermediacidn de operaciones a término 508.024 524

Intermediacion de operaciones a plazo 18 185.578 103 - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra ) ) . ) )
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 14 - - - -
Sgs::%o;:s”ge financiamiento - venta con retrocompra B 5682374 (3.095) B B
Instrumentos financieros derivados 18 1.602.140 23.126 - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -
Cuentas corrientes mercantiles - - - 17.695 -
Administracién de cartera - - - - -
Asesorias financieras - - - - -
Otros (especificar ) Comisiones - - - - -
TOTAL 96 7.978.116 20.658 17.695 -

Al 31 de diciembre de 2019.
Cliente: 76094427-0 AGRICOLA XIRASOL LTDA INDIRECTA

Intermediacidn de operaciones a término 1 71.650 - - -

Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - _

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados 10 24.990.050 (145.680) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - _

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - - _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 11 25.061.700 (145.680) = o
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Al 31 de diciembre de 2019.
Otros relacionados

360 3.088.782 3.259 - -

Intermediacion de operaciones a plazo 59 1.816.125

Intermediacion de operaciones a término

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - _

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados 7 510.464 (258) - -

59 5.371.010 (2.927) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 27.941 141.905
Administracion de cartera 44 123.366 4.362 - -

Asesorias financieras - - - - _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 529 10.909.747 5.275 27.941 141.905

Al 31 de diciembre de 2018.

Cliente: 76007631-7 NEVASA S.A. ACCIONISTAS COMUNES

Intermediacidn de operaciones a término 1 62.659 - - -

Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 1 6.659.682 (3.753) - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes - - - 274539 -

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - _ _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 2 6.722.341 (3.753) 274.539 -

| NEVASA 2019

Al 31 de diciembre de 2018.

Cliente: 78091950-7 INMOBILIARIA E INV. LA CUMBRE LTDA. RELACION: PROPIEDAD

Intermediacion de operaciones a término 2 7.240 7 - -

Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes - - - - 27

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - _ _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - _

TOTAL 2 7.240 7 - 27

Al 31 de diciembre de 2018.

Cliente: 78091950-7 INMOBILIARIA E INV. LA CUMBRE LTDA. RELACION: INDIRECTA

68 11.866.548 -

Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -

Intermediacién de operaciones a término

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados 2 207.309 (7.023) - -

32 601.566 (460) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -
Cuentas corrientes Auxiliares - - - 35.478 106.166

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - _ _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - _

TOTAL 102 12.675.423 (7.483) 35.478 106.166
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Al 31 de diciembre de 2018.
Cliente: 78235130-3 ASESORIA E INVERSIONES RAFERZA LTDA

RELACION: PROPIEDAD

10 - -

Intermediacion de operaciones a término 80.174 55

Intermediacion de operaciones a plazo 32 700.293 397 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados 24 23.403.960 171.580 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes - - - - 9

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - _ _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 66 24.184.427 172.032 - 9

Al 31 de diciembre de 2018.
Cliente: 79685650-5 INVERSIONES LA PINTA LTDA

RELACION: PROPIEDAD

85

2.716.166 1.462 - -

Intermediacién de operaciones a término

Intermediacion de operaciones a plazo 26 2.577.248 236 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes - - - - 730

Administracion de cartera 24 270.114 4.637 - -

Asesorias financieras - - - _ _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 135 5.563.528 6.335 - 730
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Al 31 de diciembre de 2018.
Cliente: 96641590-8 NETCORP SOUTHAMERICA S.A.

RELACION: ACCIONISTAS

38 51.695.508 -

Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -

Intermediacidn de operaciones a término

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - _

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados - - - - _

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -
Cuentas corrientes - - - 7 269.958

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - - _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 38 51.695.508 - 7 269.958

Al 31 de diciembre de 2018.

Cliente: 76842604-K NEVASACORP S.A. RELACION: PROPIEDAD

Intermediacion de operaciones a término - - - - -

Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra
sobre IRF e lIF

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes - - - - 3.458

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - _ _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - _

TOTAL - - - - 3.458
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AL31 de diciembre de 2018. 17.INVERSIONES EN SOCIEDADES

Cliente: 76019894-3 Nevasa Patrimonio S.A. ACCIONISTAS COMUNES
a) Inversiones valorizadas por el método de participacion (VP):

Intermediacion de operaciones a término

Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra

obre IRV - - - - - CCLV Contraparte Central de Valores 2 0,1515 16.726 11.039.597 897.292 30-09-2019
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF  IF ) ) ) ) ) Inversiones y Asesorias Il SpA 437 437 478 1.093 (3.392) 31-12-2019
; ) o Inmobiliaria Avenida Pacifico Spa 18 17,5 197.912 1.130.925 1.519.608 31-12-2019
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra ) ) ) ) )
sobre IRF e lIF
TOTAL 457 215.116 12.171.615 2.413.508

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes Auxiliares - - - - 2.956 Ala fecha de confeccién de los Estados Financieros no se encontraba disponible el estado financiero de
Administracion de cartera - - - - - CCLV al 31 de diciembre, razén por la cual se utilizé Estados Financieros de septiembre de 2019.
Asesorias financieras - - - . -

Otros (especificar ) Comisiones - - - - - Al 31 de diciembre de 2018.

La politica de precios definida respecto de comisiones por 6rdenes de compra y venta de instrumentos ------

financieros en rueda con partes relacionadas, considera los cobros de comisiones habituales de mercado.

CCLV Contraparte Central de Valores 0,1515 15.460 10.203.471 644.855 30-09-2018
En relacién con las provisiones, las cantidades adeudadas por entidades relacionadas, no pagadas en Inversiones y Asesorias Il SpA 437 437 102.234 233.943 (2.781) 31-12-2018
los plazos de liquidacién establecidos, se provisionan con cargo a resultados, utilizando los criterios e - o
. . . . Inmobiliaria Avenida Pacifico Spa 18 17,5 266.106 1.520.608 2444272 31-12-2018
generales definidos para este tipo de situaciones.
TOTAL 457 383.800 11.958.022 3.086.346

Las garantias exigidas a las partes relacionadas son las mismas que se aplican a todos los clientes, de
acuerdo con las exigencias propias de cada producto.

c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales del intermediario.

Adquisiciones - -

Préstamos - - ventas - -
Remuneraciones 1.633.983 1.451.941 Utilidad (pérdida) 1.266 761 '
Otros (Indemnizacién, remuneraciones) - - Otros movimientos patrimoniales - -
TOTAL 1.633.983 1.451.941 TOTAL 16.726 15.460
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Saldo alinicio 102.234 101.018

Adquisiciones - -

Ventas - -

Utilidad (pérdida) (101.756) 1.216

Otros movimientos patrimoniales - -

TOTAL 478 102.234

Saldo alinicio 266.106 -
Adquisiciones - 175
Ventas - -
Utilidad (pérdida) (68.194) 265.931

Otros movimientos patrimoniales - -

TOTAL 197.912 266.106
CCLV Contraparte Central de Valores 1.266 900 2.166
Inversiones y Asesorias Il SpA (101.756) 100.275 (1.481)
Inmobiliaria Avenida Pacifico Spa (68.194) 318.744 250.550
TOTAL (168.684) 419.919 251.235

CCLV Contraparte Central de Valores 761 830 1.591
Inversiones y Asesorias Il SpA 1.216 - 1.216
Inmobiliaria Avenida Pacifico Spa 265.931 264118 530.049
TOTAL 267.908 264.948 532.856

b) Inversiones valorizadas a valor razonable por patrimonio:
Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no presenta inversiones en este rubro.
c) Inversiones valorizadas a valor razonable con efecto en resultados:

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no presenta inversiones en este rubro.
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18. INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018. La Sociedad presenta en este rubro:

Al 31 de diciembre de 2019.

Saldo inicial al 1 de enero 2019 - 250.664 - 250.664

Adiciones del ejercicio - - - _

Ajustes y reclasificaciones - - - _

Bajas o retiros del ejercicio - - - _

VALOR BRUTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 - 250.664 - 250.664
Amortizacién del ejercicio - (70.881) - (70.881)
Amortizaciéon acumulada - (115.458) - (115.458)

Ajustes, Reclasificaciones y Bajas - - - -

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 - 64.325 - 64.325

Al 31 de diciembre de 2018.

Saldo inicial al 1 de enero 2018 1.072 222.484 - 223.556
Adiciones del ejercicio - 114.902 - 114.902
Ajustes y reclasificaciones - - - -
Bajas o retiros del ejercicio (1.072) (86.722) - (87.794)
VALOR BRUTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 - 250.664 - 250.664
Amortizacion del ejercicio - (81.442) - (81.442)
Amortizacién acumulada (1.072) (120.738) - (121.810)
Ajustes, Reclasificaciones y Bajas 1.072 86.722 - 87.794
VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 - 135.206 - 135.206
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19. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Al cierre de cada periodo, la composicion de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019.

Saldo al 1 de enero de 2019 2.319.188 14175 124184 88.265 2545812
Adiciones del ejercicio - - 11.466 24,987 36.453
Revalorizaciones activo 54,948 (3.983) - - 50.965
Bajas o retiros del ejercicio - - - (33.837) (33.837)

Ajustes y reclasificaciones - - - - _

VALOR BRUTO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2019 2.374.136 10.192 135.650 79.415 2.599.393
Depreciacion del ejercicio - - (22.965) (6.955) (29.920)
Depreciacién acumulada - - (70.908) (78.143) (149.051)
Ajustes y reclasificaciones - - - 33.837 33.837
USCORINE Ol ElICE 2.374.136 10.192 41.777 28.154 2.454.259

DICIEMBRE DE 2019

Al 31 de diciembre de 2018.

Saldo al 1 de enero de 2018 2.182.781 12.059 140.542 88.265 2.423.647
Adiciones del ejercicio - - 11.009 - 11.009
Revalorizaciones activo 136.407 2116 - 138523
Bajas o retiros del ejercicio - - (27.367) - (27.367)

Ajustes y reclasificaciones - - - - _

VALOR BRUTO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 2.319.188 14.175 124.184 88.265 2.545.812
Depreciacién del ejercicio - - (29.157) (7.642) (36.799)
Depreciacién acumulada - - (69.118) (70.500) (139.618)
Ajustes y reclasificaciones - - 27.367 - 27.367
VALOR NETO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018 2.319.188 14.175 53.276 10.123 2.396.762
a) detalle de movimientos:
Principales adiciones Principales Bajas

Edificios Bajas por termino Vida Util (33.837) (27.367)

Remodelaciones 24,987 -

Computadores, Hardware y VALOR NETO (33.837) (27.367)
11.466 11.009

Muebles

Revalarizaciones edificios 50.965 138.522

VALOR NETO 87.418 149.531
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20. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Obligaciones por instrumentos recibidos y utilizados en ventas a término 198.976 -

Al 31 de diciembre de 2019y 2018.

Pasivos financieros

TOTAL 198.976 -

a) Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2019.

Personas naturales - - _

Personas juridicas - - -

Intermediarios de valores 198.976 - 198.976
Inversionistas institucionales - - -
Partes relacionada - - -
TOTAL 198.976 - 198.976

Al 31 de diciembre de 2018.

Personas juridicas - - -
Intermediarios de valores - - -
Inversionistas institucionales - - -
Partes relacionada - - _

Personas naturales

TOTAL - - -

21.OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

A continuacion, se detallan las obligaciones por financiamiento al 31 de diciembre de 2019 y 31 de

diciembre de 2018.

Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRV 113.455 634.680

Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRF e IIF 33.846.196 21.520.383

Prima por pagar por préstamos de acciones - -

Otras obligaciones por financiamiento - 208
TOTAL 33.959.651 22.155.271
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a) Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRV (Simultaneas) Al 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019.

Personas naturales 0,24 244107 - 244,107 982.472
Personas juridicas 0,24 16.645.435 - 16.645.435 16.648.329
Personas naturales - - - - Inversionistas institucionales 0,28 4.000.125 - 4.000.125 4.000.871
Personas juridicas - - B} _ Partes relacionada 0,24 630.716 - 630.716 630.817
Intermediarios de valores 0,29 - 113.455 113.455 - TOTAL 21.520.383 _ 21.520.383 22.262.489

Inversionistas institucionales - - - -

Partes relacionada - - - _

22.OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES

TOTAL - 113.455 113.455 - F|NANC|ERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad presenta en este rubro los
Al 31 de diciembre de 2018. siguientes conce ptos:

Linea de crédito utilizada - -
Préstamos bancarios 998.525 1.076.144
Sobregiro Contable - 323
Otras obligaciones financieras - -

Personas juridicas - - - _
Intermediarios de valores 0,32 - 634.680 634.680 507.616 TOTAL 998.525 1.076.467

Inversionistas institucionales - - - -

Personas naturales

Partes relacionada - - - -
a) Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad presenta en este rubro las

TOTAL - 634.680 634.680 507.616 siguientes lineas de crédito bancarias:

Al 31 de diciembre de 2019.

Obligaciones por Operaciones de Venta con retrocompra sobre IRF e IIF (Contratos de retrocompra) _—
31 de icembre de 201 S w s

Banco Chile 11650-05 2.730.000 -
Banco Chile 89456-07 1.000.000 -
Banco Santander 500.000 -
Banco Security 95648-01 1.850.000 -
Banco BBVA 96586750 2.000.000 -
Personas naturales 0,23 688.213 - 688.213 688.529 TOTAL 10.180.000 -
Personas juridicas 0,23 32.839.884 - 32.839.884 32.848.719
Intermediarios de valores - - - - - AL 31 de diciembre de 2018.

Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionada 0,23 318.099 - 318.099 318.246

TOTAL 33.846.196 - 33.846.196 33.855.494 Banco Chile 11650-05 2.730.000 -
Banco Chile 89456-07 1.000.000 -
Banco Security 95648-01 1.850.000 -
Banco BBVA 96586750 2.000.000 -
Banco Bice 01-26983-6 1.000.000 -
TOTAL 8.580.000 -
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b) A su vez posee los siguientes préstamos de otras entidades:

Al 31 de diciembre de 2019.

Hipotecario vencimiento oo\ 0o UF 450%  Bien raiz - 54439 364437 418876

31 de mayo de 2029

Compania de Seguros de
Vida Consorcio Nacional UF 4,46% Bien raiz - 75.472 504177 579.649
de Seguros S.A.

Leasing vencimiento
5 de Julio de 2026

TOTAL - 129.911 868.614  998.525

Corpbanca UF 4,50% Bien raiz - 53.008 389.057 442.065

Al 31 de diciembre de 2018.

Hipotecario vencimiento
31 de mayo de 2029

Compania de Seguros de
Vida Consorcio Nacional UF 4,46% Bien raiz - 69.667 564.412 634.079
de Seguros S.A.

Leasing vencimiento
5 de Julio de 2026

TOTAL - 122.675  953.469 1.076.144

c) Otras obligaciones financieras
Al 31 de diciembre del 2019 la Sociedad no presenta otras obligaciones financieras, al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad presenta otras obliga-
ciones financieras por un monto de M$323, correspondiente a saldo de tarjeta de crédito corporativa.

23. ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al cierre del periodo, la composicién de este rubro es la siguiente:

Intermediacidn de operaciones a término 3.722.592 2.920.045
Intermediacién de operaciones a plazo 5.646.644 19.923.035
TOTAL 9.369.236 22.843.080

a) El detalle de los saldos por intermediacion de operaciones a término es el siguiente:

Personas naturales 1.330.870 981.387

Personas juridicas 1.601.010 827.724

Intermediarios de valores 686.434 1.109.743

Inversionistas institucionales 452 24

Partes relacionadas 103.826 1.167

TOTAL 3.722.592 2.920.045
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b) El detalle de los saldos por intermediacion de operaciones a plazo (simultineas) es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019.

Personas naturales 47.079 220.741 21.901 - 289.721
Personas juridicas 9.516 94.854 5.654 - 110.024
Intermediarios de valores 677.667 3.325.713 254,795 - 4.258.175

Inversionistas institucionales - - - - _

Partes relacionada 348.501 290.531 349.692 - 988.724

TOTAL 1.082.763 3.931.839 632.042 = 5.646.644

Al 31 de diciembre de 2018.

Personas naturales 58.079 202.801 260.880
Personas juridicas 205.096 6.029.791 112.965 887.922 7.235.774
Intermediarios de valores 2.456.868 9.006.432 776.861 8.524 12.248.685

Inversionistas institucionales - - - - _

Partes relacionada 66.994 89.482 21.220 - 177.696

TOTAL 2.787.037 15.328.506 911.046 896.446 19.923.035

24.CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE
CARTERA PROPIA

Al cierre de cada perfodo la composicién de este rubro es la siguiente:

Personas naturales - _

Personas juridicas - -
Intermediarios de valores 1.454.772 223.664

Inversionistas institucionales - -

Partes relacionadas - -

TOTAL 1.454.772 223.664
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25.0TRAS CUENTAS POR COBRARY OTRAS
CUENTAS POR PAGAR

Al cierre de cada periodo la composicién de este rubro es la siguiente:

a) Otras cuentas por Cobrar

Cuentas Personal 1.081 15.363
Cuentas por Cobrar 121.549 161.292
Cuentas por Cobrar Clientes 223.608 127.926
Provision deudores incobrables (24.776) -
SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO 321.462 304.581

b) Otras cuentas por Pagar

Proveedores 269.077 50.457
Leyes Sociales 19.115 29.844
Cuentas por Pagar 1.565.888 1.102.109
Cuentas por Pagar Clientes 12.445.981 3.422.450
SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO 14.300.061 4.604.860

26.IMPUESTOS POR COBRAR E IMPUESTOS
POR PAGAR

De acuerdo con la Circular 1992 de la Comisién para el Mercado Financiero, Nevasa S.A. Corredores de
Bolsa incluye en el item impuestos por pagar o impuestos por cobrar lo siguiente:

PPM 33.566 26.148
Impuestos por Recuperar 181.611 143.799
Crédito Pérd.Absorb. - -
IVA Crédito Fiscal neto 49.363 -

Crédito Gastos de Capacitacion - -

Crédito por Activo Fijo - _

SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO 264.540 169.947
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a) Impuestos por Cobrar

IVA Debito Fiscal neto 23.722
Impuesto Unico Seg Categoria 3b.646 26.869
Retencion Impto. Bloomberg o Clientes - 703
PPM por Pagar 2.685 -
Retenciones de segunda categoria 642 -
Impuesto Unico Gastos Rechazados 1.009 97
SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO 39.982 51.391
SALDO NETO DE IMPUESTOS CORRIENTES 224.558 118.556

b) Impuestos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2019.

Saldo inicial 01/01/2019 252.319 90.184 33.183 375.686
Provisiones constituidas 613.000 64318 35.000 712.318
Reverso de provisiones (252.319) (90.184) (33.183) (375.686)

Provisiones utilizadas en el ano - - - _

SALDO FINAL 31-12-2019 613.000 64.318 35.000 712.318

Al 31 de diciembre de 2018.

Saldo inicial 845.548 66.103 33.183 944,834
Provisiones constituidas 1.578.475 42.044 - 1.620.519
Reverso de provisiones (2.171.704) (17.963) - (2.189.667)

Provisiones utilizadas en el ano - - - _

SALDO FINAL 31-12-2018 252.319 90.184 33.183 375.686
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27. PROVI S I O N ES c) La composicion del (cargo) / abono a resultados, por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es la siguiente:
Al cierre de cada perfodo la composicién de este rubro es la siguiente:

28. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS S smaee sias
a) Informacién general __

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la sociedad posee una renta liquida negativa. Gasto tributario corriente

b) Impuestos diferidos Prov. Utilidad Absorbidas - 138.761 .

Al 31de diciembre de 2019 y 31 de diciembre 2018, los impuestos diferidos se componen de la siguiente manera: Efecto de impuesto diferidos (280.239) 165.578

© imuestoRentayDiferiies TR 2T e =
S At Pases B o :
S ws ToTAL (263430 303,377

Menor valor cartera 21.728
Provision Incobrables 6.698 -
Activos en Leasing 156.505 219.937 d) Conciliacidn de la tasa efectiva de impuesto a la renta:
Activo Fijo 237.739 285.331

SUB TOTAL ACTIVO - PASIVO IMPUESTOS DIFERIDOS 427.758 526.996 Beneficio antes de impuesto 1 443844 (1.730)
Revalorizacion propiedades de inversion ) 440098 Gastos por impuesto utilizando la tasa legal (389.838) 467
Impto. mayor valor inversién Bolsa de Comercio - 430.287 :
Efecto impositivo de diferencia permanentes 146.402 302.910
SUB TOTAL EFECTO EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES - 870.385 Efecto de cambio de tasa de impuesto - _
TOTAL SALDO ACTIVO - PASIVO IMPUESTOS DIFERIDOS (969.623) TOTAL (243.436) 303.377
TASA EFECTIVA 16,86% 17536,25%

Mayor valor cartera - 6.964
Menor valor cartera 21.595 -
Provision Incobrables 10.726 -
Pérdida Tributaria 159.561 -
Activos en Leasing 171.201 199.700
Activo Fijo 236.810 304.618
Prov.Vacaciones 24.350 -
Prov. Varias 68.040 -
SUB TOTAL ACTIVO - PASIVO IMPUESTOS DIFERIDOS 692.283 511.282
Revalorizacion propiedades de inversion - 426.338
Impto. mayor valor inversién Bolsa de Comercio - 570.612
SUB TOTAL EFECTO EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 996.950
TOTAL SALDO ACTIVO - PASIVO IMPUESTOS DIFERIDOS (815.949)
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29.RESULTADO POR LINEA DE NEGOCIOS

Al 31 de diciembre de 2019, los resultados obtenidos por cada linea de negocios son los siguientes:

S Avermamnae
--——_ >

Intermediacion 1.533.423  (887.008) - - - - - - - - b46.415
Cartera Propia Renta Variable - - 111.115 - 160.733 (179.941) 125.407 - - - - - - - - - 217.314
Cartera Propia Renta Fija - - 36.465 - 4.178.360  (1.456.873) 344.674 - - - - - - - - - 3.102.626
Contratos de Retrocompra - - - - - - - - (601.821) - - - - - - (601.821)
Contratos de Retroventas - - - - - - - 311.153 - - - - - - - 311.153
Simultaneas - - - - - - - - - - - - - - - - -
Derivados - - 38.968.252  (37.667.779) - - - - - - - - - - - - 1.300.473
Préstamos de Acciones - - - - - - - - - - - - - - - - -
Cuotas FIPy Publicos - - - - - - - - - - - - - - - - -
Custodia de Valores - - - - - - - - - - - - - - - - -
Asesorias Financieras - - - - - - - - - - - - - - - - -
Ezg‘apnrjaevrg”ta de Moneds - - - - - - - - - - - - - - 205.184 (2.309) 202.875
Administracion de Carteras 626.866 - - - - - - - - - - - - - - - 626.866
Otras (*) - - - - - - - - - - - - - - - (221.730) (221.730)
TOTAL 2.160.289 (887.008) 39.115.832 (37.667.779) 4.339.093 (1.636.814)  470.081 - 311.153 (601.821) - - - - 205.184 (224.039) 5.584.171

* En esta linea se incluyen comisiones por contratos de colocacion de cuotas, contratos market maker, gastos financieros, otros ingresos y gastos menores.

Al 31 de diciembre de 2018, los resultados obtenidos por cada linea de negocios son los siguientes:

Intermediacion 1.869.227  (917.005) - - - - - - - - 952.222
Cartera Propia Renta Variable - - - (406.663) 537.286 (152.937) 147.462 - - - - - - - - - 125.148
Cartera Propia Renta Fija - - - (85.303) 1.178.486 (323.459) - - - - - - - - - - 769.724
Contratos de Retrocompra - - - - 1.277.079 - - - - (798.960) - - - - - - 478.119
Contratos de Retroventas - - - - - (671.948) - - 411.946 - - - - - - - (260.002)
Simultaneas - - - - - - - - - - - - - - - - -
Derivados - - 28.205.301  (27.998.532) - - - - - - - - - - - - 206.769

Préstamos de Acciones - - - - - - - - - - - - - - - _ _

Cuotas FIP y Publicos - - - - - - - - - - - - - - - _ -
Custodia de Valores - - - - - - - - - - - - - - 9.619 - 9.619

Asesorias Financieras - - - - - - - - - - - - - - _ - _

Compraventa de Moneda

£ : - - - - - - - - - - - - - - 150.925 (3.564) 147.361
xtranjera

Otras - - - - - - - - - - - - - - 568.154 (172.261) 395.893
TOTAL 1.869.227 (917.005) 28.205.301 (28.490.498) 2.992.851 (1.148.344) 147.462 = 411.946 (798.960) - - - - 728.698 (175.825) 2.824.853
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30. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la Sociedad presenta las siguientes contingencias y compromisos:

a) Compromisos directos
Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, tiene en la Bolsa de Comercio de Santiago y en la Contra-
parte Central de Liquidacion los siguientes titulos en garantia, como compromisos directos:

i) Efectivo y titulos entregados en garantia por cuenta propia.

Efectivo por operaciones propias - 2.157.222 224.000
Garantia Pershing - 75.466 70.026
Titulos entregados en garantia 750.000 1.807.125 2.805.483
SUB TOTAL 4.039.813 3.099.509

i) Efectivo y titulos entregados en garantia por cuenta de terceros.

Efectivo por operaciones de

- 800 -
terceros
SUB TOTAL 800 -
TOTAL GARANTIAS 4.040.613 3.099.509

b) Garantias reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros.
Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no ha constituido garantias reales en
activos sociales a favor de terceros.

c) Legales
La Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no tiene contingencias o compromisos
legales que informar.

d) Custodia de valores

Al 31 de diciembre de 2019.

341.323.754 47.017.523 6.408.757 4.520 - - 394.754.554

Custodia no sujeta a
administracion

Administracion de cartera 8.827.726 1.671.268 155.151 - - - 10.654.145 '
Administracion de ahorro B B B B B B B
previsional Voluntario

TOTAL 350.151.480  48.688.791 6.563.908 4.520 - - 405.408.699
PORCENTAJE DE CUSTODIA 86,25% 96,70% 0,00%  100,00%  000%  0,00% 86,11%

EN D.C.V. (%)
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6.385.428 1.427.207 47.381 7.860.016

Custodia no sujeta a
administracion

Administracion de cartera 694.471 - 48.584 - - - 743.055

Administracion de ahorro
previsional Voluntario

TOTAL 7.079.899 1.427.207 95.966 - - - 8.603.071

PORCENTAJE DE CUSTODIA

0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
EN D.C.V. (%) 67,41% 91,25% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 70,61%

Al 31 de diciembre de 2018.

Custodia no sujeta a 353179.300 43276786  55865.115 - - - 452321.201

administracion
Administracion de cartera 12.095.460 1.620.637 1.030.365 - - - 14.746.462

Administracién de ahorro
previsional Voluntario

TOTAL 365.274.760  44.897.423  56.895.480 - - - 467.067.663

PORCENTAJE DE CUSTODIA
EN D.C.V. (%)

95,70% 52,28% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 79.87%

Custodia no sujeta a

. o 6.801.004 1.700.809 1.044.551 9.546.364
administracion
Administracion de cartera 684.755 - 53.475 - - - 738.230 .
Administracion de ahorro ) ) ) } ) ) )
previsional Voluntario
TOTAL 7.485.759 1.700.809 1.098.026 - - - 10.284.594
B R ICy SIORAS 95,27%  100,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 85,88%

EN D.C.V. (%)

m
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De acuerdo a lo estipulado en la Circular N° 1962 emitida por la Comisién para el Mercado Financiero
el 19 de enero de 2010, la Sociedad ha optado por el punto 2.2 de dicha circular la que hace mencién a
realizar una auditorfa de procesos y controles relativos a la custodia de terceros.

El informe de esta auditoria fue emitido y realizado por KPMG Auditores y Consultores Limitada, dando
cumplimiento a lo estipulado en el segundo pérrafo del punto 2.2 de dicha circular.

d) Garantias personales
La Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no ha otorgado garantias personales.

e) Garantias por operaciones

Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en los Art. N°s. 30 y 31 de la Ley 18.045, en cuanto
a constitucion de garantia equivalente a 4.000 U.F,, la Sociedad contraté seguros para garantizar el
cumplimiento de sus obligaciones como Corredores de Bolsa, en la Compafifa de Seguros Mapfre S.A.,
cuyos asegurados son los acreedores segtin Art. 30 Ley 18.045 que estan representados por la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, y la vigencia de esta pdliza comprende el periodo desde el 22
de abril de 2018 hasta el 22 de abril del 2020.

Adicionalmente, se contraté un seguro en virtud de lo exigido por la Norma de Cardcter General 363 de
la CMF con Mapfre compafiia de seguros generales de chile S.A., por un monto UF 10.000 cuyo benefi-
ciario es Banco Security en representacion de los beneficiarios, para garantizar el fiel cumplimiento de
las obligaciones de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa por la administracién de carteras de acuerdo a lo
previsto en los articulos 98 y 99 de la Ley N'20.712, y comprende el periodo desde 15 de septiembre de
2019 hasta el 15 de septiembre de 2020.

Con fecha 13 de abril de 2019 se contraté un seguro integral con Southbridge Compafifa de Seguros
Generales S.A. por un monto US$ 16.000.000 cuyo asegurado es Nevasa S.A. Corredora de Bolsa, dicho
seguro contempla un deducible de US$200.000 en toda y cada pérdida y su cobertura esté referida a la
fidelidad funcionaria, pérdidas fisicas, falsificaciones o adulteracién (Traspaso de acciones, opciones,
contratos de compraventa de acciones y contrato de compraventa de opciones) moneda falsificada y
fraude computacional, y comprende el periodo desde 15 de abril de 2019 hasta el 15 de abril del 2020.

La Sociedad ha constituido una garantia por US$100.790,81 cuyo objetivo es garantizar el cumplimiento
de las obligaciones contraidas con Pershing, por operaciones efectuadas a través de este broker.

31.PATRIMONIO

a) Capital
Saldo inicial 4.983.873 4.983.873
Aumentos de capital - -
Capital sin suscribir - -
Disminucién de capital - -
Otros - -
SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO 4.983.873 4.983.873
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A continuacién, se detalla composicién del capital.
Total accionistas o socios 2
Total acciones 60.432
Total acciones por suscribir -
Total acciones pagadas 60.432
Capital social M$ 4.983.873
Capital suscrito por pagar M$ -
Capital pagado M$ 4.983.873

b) Reservas

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Saldo inicial activos financieros a valor razonable por patrimonio 3.137.459 3.043.675
Saldo inicial revalorizacién propiedades, planta y equipo - -
Resultados integrales por activos financieros (357.176) (62.054)
Resultados integrales por revalorizaciones 37.204 155.838
Resultados integrales del ejercicio - -
Transferencias a resultados acumulados - -
Otros - -
TOTAL 2.817.487 3.137.459

c) Resultados Acumulados

El movimiento de los resultados acumulados durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31

de diciembre de 2019, y 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Saldoinicial 1.112.512 103.586
Resultado del ejercicio anterior 301.647 1.025.563
Ajustes impuestos diferidos adopcion NIIF 9 - 6.1562
Efecto adopcién NIIF 9 - (22.789)
TOTAL 1.414.159 1.112.512
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32.0TROS ACTIVOS

Al cierre de cada periodo la composicién de este rubro es la siguiente: 31-12-2019 31

33.SANCIONES

Durante los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, se han
registrado las siguientes sanciones y multas:

Ano 2019

Pélizas de Seguros Vigentes 14.328 11.183 Atraso en la cobertura de posiciones
Garantia Pershing 75 466 70.025 10-01-2019 CCLV Sancién 10-01-2019 N netas vendedoras durante el horario de SM
complemento.
Propiedades de Inversion () 1.007.758 914.909 22-01-2019 BCS Multa 22-01-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5 UF
Garantia Varias 2.158.023 224,000 14-02-2019 BCS Multa 14-02-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5 UF
Cuotas FIP 1.032.442 - 18-02-2019 BCS Multa 18-02-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5UF
Otros Gastos Anticipados 8.853 8.568 28-02-2019 BCS Multa 28-02-2019 N Anulacién de operaciones AC $11.017
04-03-2019 BCS Multa 04-03-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5 UF
TOTALES 4.296.870 1.228.685 05-03-2019 BCS Multa 05-03-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5 UF
06-03-2019 BCS Multa 06-03-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5UF
29-03-2019 BCS Multa 29-03-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5UF
(*) Las propiedades de inversion corresponde a la oficina 2101, piso 21 del edificio Neruda, ubicado en 31-03-2019 BCS Multa 31-03-2019 N Anulacion de operaciones RF y CFl $22.051
Rosario Norte 555, Las Condes, la cual se encuentra disponible para arriendo. 08-04-2019 BCS Multa 08-04-2019 N Modificacién asignacion de Rut - VC 5 UF
30-04-2019 BCS Multa 30-04-2019 N Anulacion de operaciones RF y CFI $11.026
Esta propiedad es valorizada a su valor razonable, los cambios en los valores razonables se reconocen o :
. . « » . 02-05-2019 BCS Multa 02-05-2019 N Incumplimiento garantias - VC 5UF
como ganancias en resultados y se incluyen en “Otros Ingresos”. Todas las ganancias corresponden a
ganancias no realizadas. 27-05-2019 BCS Multa 27-05-2019 N Incumplimiento garantias - VC 5UF
30-05-2019 BCS Multa 30-05-2019 N Anulacion de operaciones ACC y CFI $16.624
El valor razonable de las propiedades de inversion fue determinado por peritos externos independien- 18-06-2019 BCS Multa 18-06-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5 UF
tes c'on una Capa.cidad.pjrofes.ional reconocida )./,experienciz? reci'ente en Ifa localidad y ca.tegorl'a de las 25-06.2019 BCS Multa 25-06.2019 N Atraso en ingreso de garantias 5 UF
propiedades de inversion objeto de la valoracion. Los peritos independientes proporcionan el valor
razonable de las propiedades de inversién anualmente. 28-06-2019 BCS Multa 28-06-2019 N Anulacion de operaciones CFl $16.726
31-07-2019 BCS Multa 31-07-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5UF
La medicion del valor razonable para la propiedad de inversion se clasificé como un valor razonable 31-07-2019 BCS Multa 31-07-2019 N Anulacion de operaciones AC $5.591
Nivel 3 sobre la base de un valor de mercado, el cual asimila el valor promedio de las propiedades ofer- 31-07-2019 BCS Multa 31-07-2019 N Anulacién de operaciones CFI $5591
tadas en el sector cercano a la propiedad tasada.
30-08-2019 BCS Multa 30-08-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5UF
Al 31 de diciembre de 2019, la propiedad de inversién no generd ingresos. El movimiento es el siguiente: 30-08-2019 BCS Multa 30-08-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5 UF
30-08-2019 BCS Multa 30-08-2019 N Anulacion de operaciones RF $5.597
30-08-2019 BCS Multa 30-08-2019 N Anulacion de operaciones CFl $5.592
_— 30-09-2019 BCS Multa 30-09-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5UF
30-09-2019 BCS Multa 30-09-2019 N Anulacion de operaciones RF $5.609
31-10-2019 BCS Multa 04-11-2019 N Anulacion de operaciones CFl $11.226
Saldo Inicial 914.909 874.196 e :
18-11-2019 Sl Multa 18-11-2019 N Declaracion jurada enviada fuera de plazo $300.331
Adiciones 37.265 i 30-11-2019 BCS Multa 30-11-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5 UF
Valorizacion 55.584 40.713 30-11-2019 BCS Multa 30-11-2019 N Atraso en ingreso de garantias 5 UF
30-11-2019 BCS Multa 30-11-2019 N Anulacion de operaciones RF $5.622
LI LR L) LALE L 31-12-2019 BCS Multa 31-12-2019 N Anulacién de operaciones CFl $5.653
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Motivo de la Sancion

Atraso en la cobertura de posiciones
netas vendedoras durante el horario de

Anulacion de dos operaciones corres-
pondientes a 6rdenes de compensacion

Atraso en la cobertura de posiciones
netas vendedoras durante el horario de

Atraso en la cobertura de posiciones
netas vendedoras durante el horario de

Anulacion de dos operaciones corres-
pondientes a 6rdenes de compensacion

Atraso en la cobertura de posiciones
netas vendedoras durante el horario de

Atraso en la cobertura de posiciones
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Ano 2019
Fecha Organismo . Fecha Re.cl.amada
.. . . Tipo D Judicialmente
Sancion Fiscalizador Notificacion
(S/N)
10-01-2018 CCLv Sancién 10-01-2018 N
complemento.
26-02-2018 CCLv Multa 26-02-2018 N
aceptadas.
20-03-2018 CCLv Sancién 20-03-2018 N
complemento.
11-05-2018 CCLv Sancién 11-05-2018 N
complemento.
25-05-2018 CcCLv Multa 25-05-2018 N
aceptadas.
05-07-2018 CCLv Sancion 05-07-2018 N
complemento.
06-08-2018 CCLv Sancion 06-08-2018 N

34.HECHOS RELEVANTES

netas vendedoras durante el horario de
complemento.

Al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, no existen hechos relevantes que mencionar.

Con fecha 24 de abril del 2018 en junta general extraordinaria de accionistas N°2 se acordé modificar
la politica de reparto de dividendos sustituyendo integramente el articulo décimo segundo por el si-
guiente articulo:

“Salvo acuerdo diferente adoptado en Junta General Ordinaria de Accionistas, la sociedad tendrd como politica
no distribuir dividendos con cargo a las utilidades liquidas de cada ejercicio”.

Con fecha 28 de mayo del 2018 en sesién de directorio de La Bolsa de Comercio de Santiago, se aprobd
la transferencia 52.172 acciones de Inversiones La Pinta Limitada a la sociedad La Pinta Il S.A.

Con fecha 13 de Julio del 2018 en Junta Extraordinaria de accionistas de La Pinta Il S.A. aprob6 un
aumento de capital, el que fue enterado a través del aporte de 52172 acciones de la sociedad Nevasa
S.A. Corredores de Bolsa por consiguiente, el nuevo titular de dichas acciones es esta nueva sociedad.

Con fecha 13 de Julio del 2018 en Junta Extraordinaria de accionistas de La Cumbre Il S.A. aprobd un
aumento de capital, el que fue enterado a través del aporte de 5.280 acciones de la sociedad Nevasa S.A.
Corredores de Bolsa por consiguiente, el nuevo titular de dichas acciones es esta nueva sociedad

Con fecha 13 de Julio del 2018 en Junta Extraordinaria de accionistas de Raferza Il S.A. aprobd un
aumento de capital, el que fue enterado a través del aporte de 2.980 acciones de la sociedad Nevasa
S.A. Corredores de Bolsa por consiguiente, el nuevo titular de dichas acciones es esta nueva sociedad.

Como consecuencia del aporte de las acciones de la corredora a las distintas sociedades sefialadas
anteriormente, la estructura de propiedad de la corredora quedé de la siguiente forma:

| 16
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a) La pinta Il S.A, titular de 52172 acciones, equivalentes al 86,33% del total de las acciones de la Co-
rredora;

b) La Cumbre Il S.A. titular de 5.280 acciones, equivalentes al 8,74% del total de las acciones de la Co-
rredora;

c) Raferza Il S.A. titular de 2.980 acciones, equivalentes al 4,93% del total de las acciones de la Corre-
dora

Con fecha 31 de agosto del 2018 se comunica a la Comisién para el Mercado Financiero cambio de ac-
cionista dando cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 16

a) Con esta fecha, se tomd conocimiento de la transferencia de acciones de la Sociedad efectuadas
por las sociedades La Pinta Il S.A,, La Cumbre Il S.A. y Raferza Il S.A. a la sociedad Nev Inversiones S.A.
en virtud de las cuales cada una de las referidas sociedades transfirié ésta dltima la cantidad de una
accion de la Sociedad.

b) Asimismo, y con esta fecha, se tomé conocimiento de la fusién acordada entre las sociedades Neva-
sacorp S.A., La Pinta Il S.A., La Cumbre Il S.A.y Raferza Il S.A., en cuya virtud Nevasacorp S.A. absorbié a
las demas sociedades que eran accionistas de la Sociedad, pasando en consecuencia dicha sociedad a
ser accionista mayoritario de la Sociedad, titular del 99,995% de las acciones de la Sociedad.

c) Como consecuencia de las transferencias de acciones antes sefalada, que es parte de un proceso de
reorganizacion empresarial que esta llevando a cabo el grupo Nevasa, la actual participacion accionaria
de la Sociedad es la siguiente:

ACCIONISTA RUT Acciones %

Nevasacorp S.A. 76.842.604-K 60.429 99,995
Nev Inversiones S.A. 76.813.074-4 3 0,005
TOTAL 60.432 100,000

35.HECHOS POSTERIORES

En el perfodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los presentes Es-
tados Financieros, no han ocurrido hechos posteriores de caracter financiero o de otra indole, que pu-
diesen afectar en forma significativa los saldos o la presentacion de los presentes Estados Financieros.
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