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Me es grato presentarles la memoria anual de Nevasa S.A. Co-
rredores de Bolsa para el año 2023. Quisiera comenzar con un 
análisis de la coyuntura global. Las guerras en Ucrania y Gaza 
generaron mucha incertidumbre y la anhelada recuperación 
económica global experimentó un tropiezo durante este perío-
do, con las principales economías del mundo enfrentando de-
safíos como la reducción de la inflación, una crisis energética 
y la continuación de las presiones en la cadena logística. Todo 
esto hizo que tuviéramos un escenario aún más complejo.

Por otro lado, América Latina se vio afectada por recesiones 
económicas en varios países. Sumado a los pobres desempe-
ños de Argentina y Venezuela, factores como la inflación, la 
devaluación de la moneda y la inestabilidad política derivaron 
en un entorno muy poco promisorio.

Para Chile, sin dudas, fue un año complejo, producto de un 
contexto macroeconómico negativo, el cual afectó el desem-
peño de la economía y los resultados de las empresas en ge-
neral, especialmente aquellas expuestas al dólar (el tipo de 
cambio se apreció durante el año). Debido a la incertidumbre 
latente se generaron las condiciones para una tormenta per-
fecta, agravada por las incertezas relacionadas con las refor-
mas económicas, políticas, tributarias, reforma de pensiones, 
crisis en la salud y los fracasos de las convenciones.

La economía chilena experimentó un nulo crecimiento en 
2023 y la inversión privada no despegó. En el sector de la 
construcción, pulso de la economía, se registraron quiebras 
de empresas emblemáticas y la inversión bajó un 4%. Para 
ciertos sectores exportadores y el comercio en general la si-
tuación no fue mejor. En lo relativo a la banca, los casos de 
atrasos mora, castigos, reorganizaciones y quiebras fueron 
creciendo durante el transcurso del año.

El 2023 también se caracterizó por una paradoja notable: la 
disminución de las tasas de interés provocó un desplazamien-
to del mercado hacia la inversión en renta fija. Los depósitos 
a plazo de 1 a 5 años se convirtieron en una opción atractiva 
debido a su bajo riesgo y altos rendimientos, lo cual resulta 
sorprendente, especialmente considerando que en el merca-
do bursátil se observaron acciones cotizadas por debajo de su 
valor contable, muy castigadas. Esta situación, que tradicio-
nalmente sugiere expectativas negativas, añade un elemento 
de contradicción a la dinámica económica.

En este contexto, Nevasa tuvo un 2023 no exento de dificul-
tades, lo que derivó en una pérdida de M$ 1.783, explicada 
en su mayoría por el rendimiento de nuestra cartera propia, 
la que tuvo un mal desempeño debido a una estrategia que 
consideraba una baja de tasa mucho más pronunciada y que 
se iniciaba bastantes meses antes que el comienzo efectivo 
de la misma. Esto refleja un resultado por debajo del periodo 
anterior, con una desviación importante respecto de nuestras 
estimaciones para el año. Dado lo anterior, se decidió con-
centrar la estrategia en bajar la exposición en cartera propia 
y enfocarnos en aumentar los ingresos recurrentes a través 
de la administración de fondos propios de renta fija y variable 
-local e internacionales-, fondos inmobiliarios y fondos alter-
nativos. Esto, siempre con foco en nuestros clientes, quienes 
son nuestra primera prioridad.

Este año nace también el área de Advisory, que busca entre-
gar un servicio de asesoría personalizada a los clientes de alto 
patrimonio, permitiéndoles tener una mirada global y más so-
fisticada de sus inversiones, independiente de donde tengan 
la custodia de sus activos.

Otro hito muy importante fueron los acuerdos comerciales 
que cerramos con Insigneo, broker dealers con mayor capa-
cidad de gestión en Estados Unidos para nuestros clientes en 
Pershing, y con UBS EE.UU., uno de los bancos más grandes 
del mundo, acuerdo que no sólo nos enorgullece, sino que nos 
ofrece una oportunidad para entregar más y mejores opcio-
nes de inversión a nivel global con altos estándares.

También dimos el primer paso para incorporar el APV a nues-
tra cartera de productos, capacitando y preparando a nuestros 
equipos para ofrecer este servicio a nuestros clientes a partir 
del 2024. 

Finalmente, quiero expresar nuestro más profundo agradeci-
miento a todo el equipo Nevasa por su dedicación y esfuerzo 
durante este desafiante año. Su compromiso ha sido funda-
mental para nuestro éxito. También a nuestros clientes, por 
su compromiso, preferencia y confianza en nosotros, que nos 
impulsa a seguir mejorando y ofreciendo un servicio de exce-
lencia. Esperamos seguir trabajando juntos y encontrar nue-
vas oportunidades para crecer y prosperar.

Estimados Señores Accionistas:
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02 Nuestra Empresa 

Identificación de la Sociedad:
Razón Social:
Nevasa S.A. Corredores de Bolsa

Rut:
96.586.750-3

Tipo de Sociedad:
Sociedad Anónima especial regulada por la Comisión para el Mercado Financiero.

Constitución Legal y Reseña Histórica: 

NEVASA S.A. Corredores de Bolsa se constituyó según consta en escritura pública el 31 de agosto de 1990, 
ante el notario de Santiago, don Jaime Morandé Orrego. El extracto correspondiente se publicó en el Diario 
Oficial el 5 de septiembre de 1990 y se inscribió en el Registro de Comercio de Santiago a fs. 24281 Nº 12.104 
del mismo año. Nevasa S.A. Corredores de Bolsa se encuentra en el Registro de Valores con el Nº 144 y opera 
bajo la fiscalización de la ex Superintendencia de Valores y Seguros, actual Comisión para el Mercado Finan-
ciero (CMF).

Por instrumento privado de fecha 31 de mayo de 2013, entre Polo Sur Sociedad de Rentas Ltda. e Inversiones 
La Pinta Ltda., se celebró un contrato de compraventa de acciones mediante el cual la primera de dichas so-
ciedades vendió, cedió y transfirió a la segunda un total de 19.008 acciones de NEVASA S.A. Corredores de 
Bolsa. Posteriormente, el 7 de junio de 2013, y tras haber transcurrido el plazo para que los accionistas ejercie-
ran su opción preferente de suscripción de las acciones emitidas durante el aumento de capital llevado a cabo 
en Negocios y Valores S.A. Corredores de Bolsa el 26 de abril de 2013, Inversiones La Pinta Ltda. suscribió y 
pagó la totalidad de las 9.932 acciones emitidas en dicho aumento de capital. Además, el 6 de agosto de 2013 
se realizó un nuevo aumento de capital mediante la emisión de 9.932 acciones nuevas, de las cuales 2.980 ya 
fueron suscritas y pagadas por Asesoría e Inversiones Raferza Ltda.

Con fecha 12 de diciembre de 2016, Inversiones la Pinta Ltda. adquirió la participación que mantenía Adminis-
tración e Inversiones el Maica Ltda. De esta manera, la composición societaria quedó en un 87,21% en poder de 
Inversiones La Pinta Ltda., en un 7,86% en Inmobiliaria e Inversiones La Cumbre Ltda., y en un 4,93% en poder 
de Asesoría e Inversiones Raferza Ltda.

El 25 de abril de 2017, durante la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Corredora, se acordó cambiar el 
nombre de Negocios y Valores S.A. Corredores de Bolsa a NEVASA S.A. Corredores de Bolsa. Posteriormente, 
el 24 de noviembre de 2017, mediante instrumento privado, Inversiones la Pinta Ltda. vendió a Inmobiliaria e 

Inversiones La Cumbre Ltda. un total de 528 acciones de la Corredora. De esta forma, la composición socie-
taria quedó en un 86,33% en poder de Inversiones la Pinta Ltda., un 8,74% en Inmobiliaria e Inversiones La 
Cumbre Ltda., y un 4,93% en poder de Asesoría e Inversiones Raferza S.A. La administración de la Sociedad 
está a cargo de un Directorio conformado por tres miembros.

El 13 de julio de 2018, durante una Junta Extraordinaria de Accionistas, se aprobó un aumento de capital, lo que 
llevó al aporte de las acciones de la corredora a diversas sociedades. Como resultado, la estructura de propie-
dad de la corredora quedó de la siguiente manera: La Pinta II S.A. es titular de 52.172 acciones, equivalente al 
86,33% del total de las acciones de la Corredora. La Cumbre II S.A. es titular de 5.280 acciones, equivalentes 
al 8,74% del total de las acciones de la Corredora. Raferza II S.A. es titular de 2.980 acciones, equivalentes 
al 4,93% del total de las acciones de la Corredora. Posteriormente, el 31 de agosto de 2018, se comunicó a la 
Comisión para el Mercado Financiero la fusión acordada entre las sociedades Nevasacorp S.A., La Pinta II S.A., 
La Cumbre II S.A. y Raferza II S.A. En virtud de esta fusión, Nevasacorp S.A. absorbió a las demás sociedades 
que eran accionistas de la Corredora, convirtiéndose en el accionista mayoritario con el 99,9% de las acciones.

El 28 de abril de 2020, en una Junta Extraordinaria de Accionistas, se aprobaron diversas materias, entre ellas 
el aumento de capital de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa por la suma de M$2.000.164 mediante la emisión de 
11.647 nuevas acciones de pago. Estas acciones fueron íntegramente suscritas y se pagarán según lo acorda-
do en la junta. Posteriormente, el 24 de junio de 2020 se realizaron pagos correspondientes a 5.824 acciones 
previamente suscritas, por un monto de M$1.000.168.

NEVASA combina la experiencia de sus socios, quienes cuentan con 34 años de experiencia en el mercado 
financiero, con el talento y profesionalismo de su equipo.

Domicilio Legal:  
Rosario Norte #555, piso 15, Las Condes Santiago.

Teléfono:
+562 2411 9800

Sitio Web:
www.nevasa.cl    

Auditores Externos:
EY Audit Ltda.
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Nuestro Propósito
Personas inviertiendo  

en su bienestar

Nuestra Visión
Ser la institución preferida de corretaje  

y administración de activos por su  
innovación en servicio y productos

Nuestra Misión
Construir y cuidar patrimonios  

con las mejores estrategias

“A FONDO” 
nuestra forma 
de hacer posible 
un mejor futuro

Nuestro Propósito 
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Nuestros Valores

APASIONADOS  
POR EL CLIENTE

	» Ponemos al cliente en el centro
	» Buscamos la excelencia
	» Entregamos tranquilidad y confianza

EXPERIENCIA
CLIENTE

COLABORACIÓN

INNOVACIÓN

ADAPTABILIDAD 
AL CAMBO

GENERAMOS  
CO-IMPACTO

	» Creamos soluciones en equipo
	» Construimos relaciones cercanas.

ACTUAMOS COMO 
EMPRENDEDORES

	» Imprimimos nuestro sello
	» Desarrollamos un espíritu innovador.

NOS SUMAMOS  
A LA EXPERIENCIA

	» Tenemos una visión integral
	» Crecemos con los desafíos

8
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Cifras Destacadas

US$ 1.704,9 MM 
TRANSADOS EN LA BOLSA DE SANTIAGO

6.978 
CLIENTES 

34 AÑOS 
EN EL MERCADO

+18% 
CLIENTES NUEVOS EN 2023

62 
COLABORADORES EN GRUPO NEVASA

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA
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$866.077 MM
Activos bajo administración
al cierre del 2023 

ACTIVOS $ MMM  $167.500  $197.602  $268.212  $308.630  $354.206  $402.004  $458.229  $559.260  $569.237  $671.738  $614.059  $694.013  $688.377  $782.472  $810.629  $866.078 

AÑO 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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1989 - 1990 

Inicio de Negocios y Valores S.A. 
Corredores de Bolsa

Ubicados en el emblemático edificio de la 
Bolsa de Comercio de Santiago, efectuan-
do el tradicional negocio de corretaje de 
acciones.

1992 

Primeros en incorporar transacciones vía 
Pershing

Pioneros en añadir a nuestra oferta tran-
sacciones internacionales, vía Pershing, 
empresa filial de Bank of New York, permi-
tiéndonos acceder al mercado internacio-
nal y entregar un valor agregado a nues-
tros clientes.

2009 

Nueva oficina en Rosario Norte

Avanzando rápidamente, en el año 2009, 
nos trasladamos a nuestra actual oficina, 
lo que significó una clara señal a los nue-
vos tiempos y crecimiento del negocio.

2013 

Plataforma NFondos

Creamos NFondos, una moderna plata-
forma que entrega acceso a más de 250 
fondos, siendo hoy una de las más am-
plias del mercado.

2014

Estrenamos nueva  
imagen corporativa

Realizamos un cambio a nuestra imagen 
corporativa, agregando más vida y color a 
nuestra marca. Posicionando a Nevasa en 
el mercado.

2017 

Creación de nuevas áreas de negocio; 
Ventas y Distribución, Productos y 
Tecnología.

Siguiendo con el crecimiento continuo 
de la compañía, se creó la Gerencia de 
Ventas y Distribución, con mayor foco 
y especialización a toda la cartera de 
clientes y su gestión. Se formalizó el área 
de Tecnología, desarrollando software y 
plataformas de automatización de proce-
sos y control de la información.

2018 

Reestructuración Nevasa Corp

Durante el 2018 realizamos un cambio 
societario, transformando al grupo de em-
presas Nevasa en un holding financiero, 
con Nevasa Corp a la cabeza, facilitando 
la consolidación de nuestros resultados, 
negociación con proveedores, y lo más 
importante, la facilidad del tan anhelado y 
comprometido proceso de incorporación 
de nuevos socios a la compañía.

2019

Nevasa categoría A-/estable,  
según informes de clasificación de riesgo 
y creación Gerencia Inversiones.

Por cuarto año consecutivo, nos some-
timos a una Clasificación de Riesgo por 
parte de ICR Chile, sumándonos por 
primera vez a la de Feller Rate, empresa 
pionera en América Latina. Ambas arro-
jaron que Nevasa se muestra como una 
empresa estable en solvencia y gestión.

Mismo año creamos la Gerencia de Inver-
siones, dedicada en determinar las direc-
trices generales de inversión de todos 
nuestros clientes, con énfasis en la crea-
ción de propuestas de inversión, aportan-
do en los comités, asesorías y revisando 
constantemente la oferta de productos, 
con una mirada más exigente y acorde a 
las tendencias de mercado.

2020 

Teletrabajo y Cultura Organizacional 

En un año tremendamente desafiante y 
marcado por una pandemia, nos vimos 
impulsados a implementar una nueva 
modalidad de teletrabajo con nuestros 
colaboradores y clientes. Desarrollamos 
también un proyecto de transformación 
cultural, incorporando nuestros valores, 
filosofía y propósito.

2021 

Planificación estratégica 

Durante el año comenzamos un proceso 
de planificación estratégica, la que nos 
acompañará por los próximos años y nos 
permitirá el desarrollo e implementación de 
iniciativas para alcanzar nuestro propósito y 
objetivos. 

2022 

Agente colocador modalidad Scalex

Nevasa actuó como agente colocador de 
Osoji Robotics Corporation Chile SpA, la 
primera startup chilena en abrirse en Bolsa 
bajo la modalidad de Scalex, marcando así 
el inicio de una nueva era para el mercado 
de Venture Capital en Chile.

2023

Acuerdo estratégico con Insigneo: 
ampliamos nuestra oferta internacional

Cerramos un acuerdo estratégico con In-
signeo, broker dealer internacional que nos 
permite acceder a la plataforma Pershing 
LLC, empresa filial de The Bank of the New 
York Mellon, ampliando así nuestra oferta 
de productos en el mercado global para 
nuestros clientes.

Implementamos inteligencia de negocio, 
lo que nos ha permitido identificar y moni-
torear diversas métricas que a su vez han 
impulsado la gestión comercial, estimulan-
do particularmente la colocación de cuotas 
en los diferentes fondos Nevasa.

Nuestra Historia

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

11

MEMORIA ANUAL 2023

01
CARTA DEL 
PRESIDENTE

02
NUESTRA 
EMPRESA

03
PROPIEDAD Y 
CONTROL

04
GOBIERNO 
CORPORATIVO

05
GESTIÓN  
DE RIESGO

06
PERSONAS

07
ACTIVIDADES 
Y NEGOCIOS

08
POLÍTICAS DE 
PROVEEDORES

09
ESTADOS 
FINANCIEROS



03
Propiedad
y Control

M
E

M
O

R
IA

 
A

N
U

A
L

 
2

0
2

3

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

01
CARTA DEL 
PRESIDENTE

02
NUESTRA 
EMPRESA

03
PROPIEDAD Y 
CONTROL

04
GOBIERNO 
CORPORATIVO

05
GESTIÓN  
DE RIESGO

06
PERSONAS

07
ACTIVIDADES 
Y NEGOCIOS

08
POLÍTICAS DE 
PROVEEDORES

09
ESTADOS 
FINANCIEROS



03 Propiedad y Control
Estructura Societaria de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa 

Inversiones La Pinta 
Ltda. 79.685.650-5

Inmobiliaria e 
Inversiones  

La Cumbre Ltda                
78.091.950-7

NEVASACORP S.A 
76.842.604-K

Raferza SpA                      
78.235.130-3

(80,63%)

382.100

38.708

53.111

(99,995%)

(0,005%) 3

66.253
(8,17%)

(11,21%)

473.919

Nevasa S.A 
Corredores de Bolsa                

96.589.750-3

Nev Inversiones S.A 
76.813.074-4

66.256

Propiedad: 
La participación accionaria de NEVASA S.A. Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2023 es la siguiente: 

Razón Social RUT Participación % N° Acciones 
Pagadas

N° Acciones Emitidas y 
Suscritas

Nevasacorp S.A. 76.842.604-k 99,995 66.253 72.076

Nev Inversiones S.A. 76.813.074-4 0,005 3 3

TOTAL 100% 66.256 72.079

La matriz directa de NEVASA S.A. Corredores de Bolsa es Nevasacorp S.A. Durante el ejercicio 2023 no hubo 
cambios en la propiedad de la entidad.

El controlador último de la Sociedad es Nevasacorp S.A. con un 99,995%.

Capital y Número de Acciones
El capital emitido de la Sociedad se encuentra expresado en pesos chilenos, el cual asciende a la suma de 
$6.984.037.523, dividido en 72.079 acciones ordinarias nominativas, de una única serie, de igual valor cada una 
y sin valor nominal. De estas acciones, 66.256 están totalmente pagadas.

Política de Distribución de Dividendos
La distribución de dividendos definitivos es propuesta por el Directorio y aprobada en la Junta Ordinaria de 
Accionistas que se celebra cada año.

Los estatutos de la Sociedad establecen que, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta General Ordinaria de 
Accionistas, la Sociedad tendrá como política no distribuir dividendos con cargo a las utilidades liquidas de cada 
ejercicio. 

Dividendos Pagados a los Accionistas
El año 2023 la Junta General Ordinaria de Accionistas acordó no distribuir dividendos con cargo al ejercicio 
terminado al 31 de diciembre de 2022.
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04 Gobierno Corporativo

Directorio 

Eduardo Muñoz Vivaldi
Presidente 

Presidente del Directorio y socio fundador de Nevasa S.A. 
Corredores de Bolsa desde 1990, posee más de 30 años de 
experiencia en los mercados financieros en Chile, siendo hoy 
además Vicepresidente de la Bolsa de Comercio de Santiago. 
Anteriormente, fue Gerente General de Financiera Tasco S.A., 
Gerente de Inversiones Especializadas S.A. (Invessa) y Director 
de Finanzas del Banco de Constitución. 

María Luz Muñoz Marín
Directora

Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Católica y Ma-
gíster en Dirección Financiera de la Universidad Adolfo Ibáñez, 
es miembro del Directorio de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa 
desde el año 2010. Posee más de 15 años de experiencia en el 
mercado financiero y previamente fue asesora de mercado na-
cional e internacional en la compañía.

Ramiro Fernández Zanetti
Director y Gerente General

Socio y Gerente General de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa. 
Con más de 25 años de experiencia en los mercados financie-
ros en Chile, fue Gerente General en Corp Capital Corredores 
de Bolsa y en BICE Corredores de Bolsa, responsable en ambas 
empresas del área de finanzas.

15

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA MEMORIA ANUAL 2023

01
CARTA DEL 
PRESIDENTE

02
NUESTRA 
EMPRESA

03
PROPIEDAD Y 
CONTROL

04
GOBIERNO 
CORPORATIVO

05
GESTIÓN  
DE RIESGO

06
PERSONAS

07
ACTIVIDADES 
Y NEGOCIOS

08
POLÍTICAS DE 
PROVEEDORES

09
ESTADOS 
FINANCIEROS



El Directorio está conformado por tres integrantes y sus principales responsabilidades comprenden, aquellas 
que aparecen descritas en la Sección IV de la Circular N°2054 y que se complementa con las siguientes fun-
ciones, entre otras:

1.	 Establecer una estructura organizacional adecuada, consistente con el volumen y complejidad de las ope-
raciones y que contemple una apropiada segregación de funciones.

2.	 Aprobar y revisar al menos una vez al año, o antes si es necesario, las políticas, procedimientos de control 
interno y gestión de riesgo. 

3.	 Velar por la existencia de un adecuado diseño, implementación y documentación de políticas y procedimientos.
4.	 Aprobar los sistemas y metodologías de medición y control de los distintos tipos de riesgos que en-

frenta Nevasa.
5.	 Asegurar la independencia y adecuado funcionamiento de la unidad de Auditoria Interna
6.	 Velar por la existencia de la Función de Gestión de Riesgo y asegurarse de su independencia y adecua-

do funcionamiento
7.	 Velar por que Nevasa cuente con el recurso humano calificado, con el fin de que la actividad de interme-

diación de valores se desarrolle bajo altos estándares de profesionalismo e idoneidad, con apego a las 
disposiciones legales y normas vigentes.

El directorio de Nevasa S.A Corredores de Bolsa está conformado de la siguiente forma: 

Nombre director Cargo Rut Nombramiento

Eduardo Muñoz Vivaldi Presidente 5.977.799-8 08-04-2010

Ramiro Fernández Zanetti Director 7.710.338-4 28-11-2014

María Luz Muñoz Marín Director 13.923.900-8 08-04-2010

Genero

Hombres Mujeres

2 1

Nacionalidad

Chilena Extranjero

3 0

Rango de edades

Rango de edad Hombre Mujer

Menor a 30 años 0 0

Entre 30 y 40 años 0 0

Entre 41 y 50 años 0 1

Entre 51 y 60 años 1 0

Entre 61 y 70 años 0 0

Más de 70 años 1 0

Antigüedad en el cargo

Antigüedad en la Organización Hombre Mujer

Menor a 3 años 0 0

Entre 3 y 6 años 0 0

Más de 6 y menos de 9 años 0 0

Entre 9 y 12 años 0 1

Más de 12 años 2 0

Principales ejecutivos

Nombre Apellido Profesión Cargo Rut

Ramiro Alejandro Fernandez Ingeniero en 
Admnistración Gerente General 7.710.338-4

Antonio Jose Gil Ingeniero Comercial Gerente Comercial 14.659.117-5

María Luz Muñoz Ingeniero Comercial Gerente de Estrategia 13.923.900-8

Rodrigo Nicolas Yañez Ingeniero Comercial Gerente de Clientes 
Institucionales 13.065.316-2

Rodrigo Aníbal Oyarzun Ingeniero Comercial Gerente de Productos 8.659.703-9

Marcela Elizabeth Fuentealba Contador Auditor Gerente de Control y 
Contabilidad 13.105.067-4

Rene Adrian Moll Ingeniero Comercial Gerente Contralor 
Corporativo 13.285.271-5

Viviana Judith Serrano Ingeniero de Ejecución 
Industrial 

Gerente de Tecnología 
y Operaciones 15.377.339-4

María Catalina Vial Psicóloga Gerente de Gestión de 
Personas 15.314.465-6
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Auditoría Interna Corporativa
Depende directamente del Directorio de la Corredora y es independiente de las unidades operativas.  

Adicionalmente, y en conformidad con lo establecido en la Sección II (2) de la Circular N° 2054*, el Área de 
Auditoría Interna está encargada de verificar el correcto funcionamiento del sistema de control interno y 
gestión de riesgos, así como su consistencia con los objetivos y políticas de Nevasa, y de garantizar el cumpli-
miento de las disposiciones legales y normativas establecidas.

En términos específicos, de acuerdo con lo establecido en la mencionada norma, el Área de Auditoría Interna 
desarrolla, entre otras, las siguientes actividades:

1.	 Evaluar la adhesión a los objetivos, políticas y procedimientos en materias de control interno de las distin-
tas áreas del intermediario.

2.	 Evaluar la efectividad y el cumplimiento de las políticas, procedimientos y controles implementados para 
proteger los activos propios y de los clientes, asegurar la correcta ejecución de operaciones, detectar 
operaciones ilícitas, garantizar la seguridad de la información, proteger de la integridad de los sistemas de 
información, asegurar el manejo confidencial de la información de los clientes y manejar adecuadamente 
los conflictos de interés con los clientes, entre otros.

3.	 Evaluar el funcionamiento de la función de Gestión de Riesgo desarrollada en la Corredora.
4.	 Evaluar que la información financiera utilizada para la conducción de los negocios y aquella utilizada para 

efectos de control de los riesgos sea confiable, oportuna completa e integra.
5.	 Revisar la estructura organizacional para verificar la adecuada segregación de funciones.
6.	 Elaborar el plan de auditoría basado en Productos/Riesgo/Procesos.
7.	 Realizar informes de auditoría para el Directorio.

El Área de Auditoría Interna desarrolla, entre otras, las actividades que se indican en el Manual de Gestión y 
Control Interno, y principalmente evalúa la adhesión a los objetivos, políticas y procedimientos en materias de 
control interno de las distintas áreas. 

Adicionalmente, evalúa la efectividad y el cumplimiento de las políticas, procedimientos y controles implemen-
tados para proteger los activos propios y de los clientes, detectar operaciones ilícitas, garantizar la seguridad 
de la información, proteger la integridad de los sistemas de información, asegurar el manejo confidencial de 
la información de los clientes y gestionar adecuadamente los conflictos de interés con los clientes. Asimismo, 
evalúa el desempeño de la función de gestión de riesgo desarrollada en la compañía, entre otros.

Contralor Compliance Risk
El área de contraloría depende y le reporta al Directorio de la Corredora y es independiente de las unida-
des operativas. 

El Gerente Contralor Corporativo y su área es responsable, entre otras materias y sin perjuicio de lo establecido 
en la Circular N°2054*, de monitorear permanentemente el cumplimiento de las políticas y procedimientos co-
rrespondientes a la gestión de riesgos y control interno de la Corredora. 

Asimismo, es el contacto directo con la CMF y con los auditores externos y auditores internos en todas las 
materias relacionadas con la gestión de riesgos y los controles internos. 

Esta área también es responsable del Compliance Corporativo, en la cual cumple diversas funciones, incluyendo 
la de Oficial de Cumplimiento y Encargado de Prevención de Delitos (EPD), ambos cargos designados por el 
Directorio, según se establece en la Ley 19.913 (UAF) y la Ley 20.393 que determina la responsabilidad penal de 
las personas jurídicas en los delitos que esta contempla.

Principales comités corporativos 
Dada la diversidad de materias que se deben considerar y abordar en un adecuado modelo de gestión de 
riesgos, Nevasa opera con distintos comités interdisciplinarios que cubren las materias específicas designadas 
por el Directorio. 

Al respecto, se destacan los siguientes comités:

Comité de Finanzas y Riesgo Financiero

Este comité se reúne de manera semanal y puede ser convocado de manera extraordinaria si fuera necesario. 
Su objetivo principal es revisar, evaluar y aprobar estrategias de gestión de riesgos financieros, considerar su 
ejecución, analizar las futuras inversiones y posiciones actuales, así como revisar las condiciones de mercado 
y estar alerta ante potenciales pérdidas.

En él participan el Gerente General, Gerente de Finanzas y Estrategia, y los operadores cuentas propias, tanto 
nacionales como internacionales.

Comité de crédito

Este comité se reúne al menos una vez al mes, y adicionalmente se realizan aprobaciones intermedias vía correo 
electrónico con todos los integrantes del comité. Estas aprobaciones se formalizan en la reunión mensual y pos-
teriormente en el Directorio. En él participan el Gerente General, Gerente Comercial y el Gerente de Finanzas.

Comité Áreas de Apoyo

Este comité se reúne quincenalmente con el objetivo de evaluar los distintos aspectos  relacionados con la ope-
ración, estado de proyectos y desarrollos, generalidades de recursos humanos y control de gestión, situaciones 
de riesgo, seguridad de la información, aspectos normativos, resultados de auditorías, estado de solución de 
observaciones de auditoría y sus planes de acción, entre otros. 

En él participan un Director, el Gerente General, el Gerente Operaciones y Tecnología, el Subgerente de Control 
de Gestión, el Gerente de Gestión de Personas, el Subgerente de Auditoría, y el Oficial de Riesgo y Cumplimiento.

Comité de Nuevos Productos

El objetivo principal de este comité es evaluar y apoyar la iniciativa, desarrollo e 	 implementación de los 
nuevos productos. El comité sesiona cada vez que el coordinador lo considera necesario y según lo requiera 
el flujo de creación de nuevos productos definidos por el sponsor.

En él participan miembros estables como Auditoría Interna, Contraloría y el sponsor, además de miembros invi-
tados como abogados, gerentes, riesgo financiero y asesores tributarios, entre otros. 

Comité de Incidencias

El objetivo principal de este comité es evaluar y analizar previamente el reporte de incidencias desarrollado in-
ternamente por la compañía, el cual finalmente se presenta al Directorio. Dicho comité sesiona mensualmente, 
según las incidencias reportadas.

En él participan el Gerente de Tecnología y Operaciones, Auditoría Interna, Contraloría e invitados.

*Circular N° 2054: Circular de la CMF que imparte instrucciones sobre control interno y gestión de riesgos para intermediarios de valores.
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Manuales, Políticas y procedimientos
Nevasa cuenta con los siguientes manuales, políticas y procedimientos que tienen como objetivo detectar y 
gestionar conflictos de interés, prevenir la corrupción, el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo:

•	 Manual de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (MPLAF)
•	 Manual de Ética, Conducta y Buenas Prácticas
•	 Modelo de Prevención de Delitos
•	 Política de Prevención de Delitos
•	 Manual de Denuncias
•	 Manual Cumplimiento Información Privilegiada y Relacionados
•	 Manual de Manejo de Información de Interés para el Mercado
•	 Manual de Transacciones de Instrumentos de Renta Variable para Empleados, sus Relacionados y sus 

Sociedades Relacionadas (corporativo)
•	 Reglamento Interno de Orden, Higiene y Seguridad

Canal de Denuncia:
Nevasa pone a disposición un canal de denuncia en su sitio web www.nevasa.cl con el fin de permitir que los 
usuarios hagan llegar a la alta administración de la compañía denuncias relacionadas con fraudes y delitos 
contemplados en la Ley N° 20.393, como el lavado de activos, financiamiento del terrorismo, cohecho y re-
ceptación.

Este canal de denuncia también está disponible para que los clientes, proveedores o contrapartes puedan ma-
nifestar su inconformidad en relación con temas comerciales o de operación de sus productos, así como para 
compartir su opinión respecto de alguna conducta que consideren inadecuada de parte de algún colaborador 
de nuestra empresa.

La comunicación recibida será conocida únicamente por el Oficial de Riesgo y Cumplimiento, quien manten-
drá la información bajo estricta confidencialidad y solo comunicará los antecedentes pertinentes al Directorio 
de la Sociedad con el objetivo de evaluar si corresponde iniciar una investigación.

Políticas de contratación:
La Corredora cuenta con un Manual de Recursos Humanos aprobado por el Directorio, en el cual se establecen 
explícitamente las políticas de contratación.  Estas políticas promueven la diversidad en términos de conoci-
mientos, experiencia y perspectivas, con el objetivo de lograr y preservar un ambiente laboral variado y enri-
quecedor. En este sentido, la administración contrata personal estrictamente basándose en sus calificaciones. 
Además, ningún colaborador o solicitante de empleo estará sujeto a discriminación por motivos de raza, color 
de piel, religión, sexo, edad, nacionalidad o discapacidad, ni será objeto de discriminación o acoso.

Marco Legal y Normativo 
La Sociedad está constituida como una “Corredora de Bolsa”. Las principales leyes y normas que conforman 
su marco normativo son las siguientes:

•	 Ley N°18.045 sobre el Mercado de Valores.
•	 Ley 18.046 sobre Sociedades Anónimas.
•	 Ley N°19.913 sobre disposiciones en materia de lavado y blanqueamiento de activos, además de la unidad 

de análisis financiero.
•	 Circular 2.054 de la CMF, la cual imparte instrucciones sobre el control interno y gestión de riesgos para 

intermediarios de valores.

Además, la sociedad debe cumplir con otras normativas de carácter general, circulares y oficios emitidos por 
la CMF y aplicables a esta institución.  

Asimismo, esta sociedad es fiscalizada por el Servicio de Impuestos Internos (SII) y la Inspección del Trabajo, 
entre otros.

18

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA MEMORIA ANUAL 2023

01
CARTA DEL 
PRESIDENTE

02
NUESTRA 
EMPRESA

03
PROPIEDAD Y 
CONTROL

04
GOBIERNO 
CORPORATIVO

05
GESTIÓN  
DE RIESGO

06
PERSONAS

07
ACTIVIDADES 
Y NEGOCIOS

08
POLÍTICAS DE 
PROVEEDORES

09
ESTADOS 
FINANCIEROS



05
Gestión de

Riesgos

M
E

M
O

R
IA

 
A

N
U

A
L

 
2

0
2

3

01
CARTA DEL 
PRESIDENTE

02
NUESTRA 
EMPRESA

03
PROPIEDAD Y 
CONTROL

04
GOBIERNO 
CORPORATIVO

05
GESTIÓN  
DE RIESGO

06
PERSONAS

07
ACTIVIDADES 
Y NEGOCIOS

08
POLÍTICAS DE 
PROVEEDORES

09
ESTADOS 
FINANCIEROS

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA



05 Gestión de Riesgos
De acuerdo con lo establecido en la Circular N°2054 de la Comisión del Mercado Financiero (CMF), “el desa-
rrollo de la actividad de intermediación de valores, la toma de posiciones por cuenta propia, la custodia de 
valores, la administración de cartera de terceros, entre otras actividades y negocios que realizan los interme-
diarios de valores, llevan a éstos a asumir distintos tipos de riesgos, los que pueden llegar a afectar su patri-
monio o el de los clientes”. En el mismo sentido, la referida circular 2054 establece que “el compromiso de la 
administración de un intermediario y la efectividad del sistema de control y gestión de riesgo que implemente, 
constituyen elementos fundamentales para su buen funcionamiento, para el cumplimiento de las leyes y nor-
mas, y para asegurar su continuidad operacional, su estabilidad financiera, la integridad de sus prácticas de 
negociación y la protección de los activos e intereses de sus clientes”.

En virtud de lo anterior, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa (“Nevasa”) cuenta con una estructura organizacio-
nal y con los medios materiales y humanos adecuados para hacer frente a la complejidad y volumen de los 
negocios que desarrolla. Asimismo, mantiene sistemas de control interno y gestión de riesgos adecuados que 
permiten proteger los activos e intereses de los clientes y dar cumplimiento de las disposiciones legales y 
normativas que le sean aplicables.

Nevasa cuenta con un Manual de Riesgo y Control Interno, el cual aborda, entre otras materias, las que se in-
dican a continuación:

•	 Políticas y procedimientos de gestión de riesgos.
•	 La matriz de riesgo, identificando la metodología.
•	 Roles y responsabilidades de los encargados de aplicar las políticas y procedimientos.
•	 Identificación del personal responsable de la supervisión de las personas que deben aplicar las políticas 

y procedimientos.
•	 Identificación del personal autorizado para aprobar excepciones, en caso de que corresponda.
•	 Descripción de los procesos de monitoreo, documentación e informe de cumplimiento o incumplimiento 

de los procedimientos de riesgo.
•	 Planes de continuidad operacional e identificación del responsable de su definición y ejecución.
•	 Descripción de los procesos de revisión, actualización y aprobación de procedimientos y controles, esta-

bleciendo la periodicidad de la revisión.

Asimismo, Nevasa define las siguientes fuentes y tipos de riesgos:

a.	 Las fuentes u origen endógeno, que se refieren a situaciones derivadas de decisiones corporativas dis-
crecionales.

b.	 Las fuentes de carácter exógenas, que tienen su origen en movimientos de los mercados financieros y se 
pueden catalogar como no discrecionales.

La Circular N°2054 identifica tres tipos de riesgos generales presentes en los negocios y actividades que rea-
lizan los intermediarios de valores: riesgo financiero, riesgo operacional y riesgo de cumplimiento normativo 
o riesgo legal.

Tipos de riesgos
Para definir cada tipo de riesgo, Nevasa se basa en lo establecido por Basilea II* y/o en lo prescrito en el Anexo 
I de la Circular N° 1.869, conforme se indica a continuación:

Riesgo Financiero 

Este término abarca una variedad de riesgos presentes en las operaciones financieras, incluyendo el riesgo de 
liquidez, el riesgo de crédito y el riesgo de mercado.

Riesgo de Mercado

Se produce cuando una Entidad de Intermediación Financiera (EIF) incurre en pérdidas por movimientos de 
los precios del mercado debido a exposiciones en su balance o fuera de él. Los riesgos de mercado más co-
munes están relacionados con actividades de negociación de valores, operaciones de derivados, variaciones 
en las tasas de interés, riesgo de tipo de cambio y precios de los commodities.

Riesgo de Liquidez 

Este riesgo se presenta cuando una EIF enfrenta escasez de fondos para cumplir sus obligaciones, lo que la lle-
va a buscar recursos alternativos o vender activos en condiciones desfavorables. Esto puede resultar en costos 
financieros elevados o pérdidas de valorización. El riesgo de liquidez no implica necesariamente insolvencia, 
ya que la contraparte puede liquidar sus obligaciones de débito en una fecha posterior.

Riesgo Crédito

Consiste en la posibilidad de pérdida debido al Incumplimiento del deudor o contraparte en operaciones 
directas, indirectas o contingentes. Esto incluye falta de pago, pago parcial o retraso en el pago de las obli-
gaciones pactadas. En Basilea I, se define como la posibilidad de que un prestatario o contraparte no cumpla 
con sus obligaciones de acuerdo con los términos acordados.

* Basilea II: es el segundo de los Acuerdos de Basilea. Dichos acuerdos consisten en recomendaciones sobre la legislación y regulación bancaria y son emitidos por el comité de supervisión bancaria de Basilea. El propósito de Basilea II, publicado inicialmente en junio de 2004, es la creación 
de un estándar internacional que sirva de referencia a los reguladores bancarios, con objeto de establecer los requerimientos de capital necesarios para asegurar la protección de las entidades frente a los riesgos financieros y operativos. Es utilizado como referencia, en particular referido a 
la gestión de los riesgos operacionales en la industria.
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Riesgo Operacional

Es la posibilidad de sufrir pérdidas debido a la inadecuación o fallos de los procesos, personas o sistemas in-
ternos, así como por acontecimientos externos.

Además, el riesgo operacional considera los siguientes subtipos de riesgos (según la Circular N° 1.869 y 
N°2054 de la CMF):

i.Riesgo operacional externo (front-office): exposición a pérdidas potenciales derivadas de las diversas acti-
vidades efectuadas por personas que participan en el negocio de la administradora, por ejemplo, operadores 
de mesa, administradores de cartera, corredores que asesoran a clientes sobre sus inversiones o se relacionan 
con ellos, supervisores y ejecutivos de venta.

ii.Riesgo operacional interno (back-office): exposición a pérdidas potenciales debido a errores de procesa-
miento de las transacciones o en la introducción de la información en el sistema contable de la administradora 
para el registro y seguimiento de las actividades del negocio.

iii.Riesgo de custodia: exposición a pérdidas potenciales debido a negligencia, malversación de fondos, robo, 
pérdida o errores en el registro de transacciones efectuadas con valores de terceros mantenidos en una cuen-
ta de la administradora.

Riesgo de Seguridad de la Información 

La seguridad de la información se define como el conjunto de acciones para la preservación de la confiden-
cialidad, integridad y disponibilidad de la información de la entidad.

De acuerdo con esta definición, este riesgo estaría dado por la pérdida de confidencialidad, integridad y dis-
ponibilidad de información de una entidad. Estos riesgos se abordan dentro de la categoría riesgo TI.

Riesgo de Ciberseguridad

Se define como el conjunto de acciones para la protección de la información presente en el ciberespacio y 
de la infraestructura que la soporta, que tiene por objeto evitar o mitigar los efectos adversos de sus riesgos 
y amenazas inherentes, que puedan afectar la seguridad de la información y la continuidad del negocio de la 
institución.

De acuerdo con esta definición, el riesgo de ciberseguridad estaría dado por la pérdida de protección de la 
información en el ciberespacio y/o en la infraestructura que soporta dicha información y que puede afectar la 
seguridad de la información y la continuidad del negocio. 

Estos riesgos se abordan dentro de la categoría riesgo TI.

Riesgo de Cumplimiento Normativo

Este riesgo incluye la posibilidad de que los activos puedan valer menos o que las obligaciones puedan ser 
mayores que lo esperado debido a una asesoría legal o documentación inadecuada o incorrecta. Además, las 
leyes existentes pueden no abordar adecuadamente los asuntos legales que involucran a una Entidad de Inter-
mediación Financiera (EIF). Un caso legal que involucre a una EIF en particular puede tener implicaciones para 
el negocio de intermediación financiera e involucrar costos tanto para esa EIF como para otras.  Además, las 
leyes que afectan a las EIF u otras empresas comerciales pueden cambiar, lo que aumenta el riesgo legal. Las 
EIF son particularmente susceptibles al riesgo legal cuando se involucran en nuevos tipos de transacciones y 
cuando el marco legal de una contraparte para ingresar en una transacción no ha sido claramente establecido.

El Riesgo Legal también puede entenderse como la exposición a pérdidas potenciales debido al no cumpli-
miento estricto de la legislación y normativa vigente aplicable al negocio, así como a la falta de integridad o 
a la inexactitud de la documentación sobre transacciones específicas. Esto incluye la falta de firma (o no ob-
tención de firmas de los clientes o de sus respectivos agentes o intermediarios autorizados) en las órdenes o 
contratos correspondientes, lo cual podría afectar la legalidad o validez comercial de las transacciones.

Riesgo Tecnológico

Exposición a pérdidas potenciales debido a errores en los datos proporcionados por los sistemas de proce-
samiento de información, los sistemas computacionales o las aplicaciones del área comercial, así como a fa-
llas operacionales de estos mismos. Los sistemas mencionados incluyen software, hardware, especificacio-
nes técnicas, administración de bases de datos, redes de área local y sistemas comunicacionales. Esta área 
de riesgos incluye potenciales pérdidas causadas por incapacidad de los sistemas aludidos anteriormente 
para manejar aumentos en la actividad, fallas de seguridad, insuficiencia de personal o de documentación 
digital para resolver problemas.
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Sistema de Gestión de Riesgos
El Sistema de Gestión de Riesgos vigente en Nevasa contempla la aplicación de la metodología para la gestión 
de riesgos según el siguiente flujo de responsabilidades y funciones:

Los dueños de procesos deben ejecutar estas actividades, las que son monitoreadas por el responsable de 
desarrollar la función de gestión de riesgo, según se explica en los siguientes puntos:

1.	 IIdentificar los riesgos asociados
2.	 Analizar el valor del riesgo, identificando tanto sus riesgos inherentes (sin controles), como sus riesgos 

residuales (incorporando sus controles) con el objetivo de priorizarlos en base a su impacto y su proba-
bilidad de ocurrencia.

3.	 Evaluar cada uno de los riesgos identificados en función de su impacto y su probabilidad de ocurrencia en 
conjunto con la evaluación de los controles existentes. 

4.	 Gestionar o mitigar adecuada y efectivamente los riesgos identificados a través de planes de acción es-
pecíficos según sea el caso.

5.	 Medición y control periódico de los procesos operativos y sus riesgos.
6.	 Reporte y difusión de resultados, tanto de riesgos ya identificados como ante la detección de nuevos riesgos.

Difusión y Capacitación
Como parte del Sistema de Gestión de Riesgo, se realizan programas de entrenamiento y capacitación anuales 
destinados a sensibilizar y educar a todo el personal en el uso de controles, y en la detección y reporte de ries-
gos operacionales, tecnológicos, financieros y/o normativos en sus actividades diarias. El objetivo es que cada 
empleado contribuya a disminuir la ocurrencia de eventos de riesgo y minimizar su impacto en el negocio.

Para respaldar estas iniciativas, el manual correspondiente, que incluye políticas y procedimientos para la 
gestión de riesgos, así como otros documentos relevantes relacionados con los procesos de la corredora, se 
mantiene constantemente actualizado y accesible en la Intranet y/o en carpetas compartidas para que todo el 
personal pueda acceder a ellos y aplicarlos según sea necesario.

Identificar

Analizar

Evaluar

Gestionar y Mitigar

Medir y Controlar

Reportar

Comparar con nivel  
de riesgo aceptable

Determinar riesgo residual

Evaluar efectividad  
de controles

Evaluar diseño y controles

Medir y controlar

Informar

Implementar medidas de mitigación

Evaluar efectividad  
de controles

Identifica los riesgos asociados

Determinar nivel de riesgo 
inherente y comparar con  

el nivel de riesgo aceptable

Determinar impacto y probabilidad  
de ocurrencia sin controles 

identificar el proceso 
de análisis

¿ es aceptable ? ¿ es aceptable ?
no

si si

no
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06 Personas
A continuación, la dotación de Nevasa S.A Corredores de Bolsa al 31 de diciembre del 2023, según las siguientes 
características:

Por Categoría de Funciones / Género HOMBRE MUJER

Alta gerencia 1 2
Gerencia 6 4
Jefatura 4 4

Operarios 0 0
Fuerza venta 4 1

Administrativo 14 8
Auxiliar 1 1

Otros profesionales 3 0
Otros técnicos 0 0

TOTAL 33 20

Por Categoría 
de Funciones / 
Género /  
Rango de edad 

MENOS DE 
30 AÑOS

ENTRE 30 Y 
40 AÑOS

ENTRE 41 Y 
50 AÑOS

ENTRE 51 Y 
60 AÑOS

ENTRE 61 Y 
70 AÑOS

MAS DE 70 
AÑOS
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Alta gerencia 0 0 0 0 0 2 1 0 0 0 0 0

Gerencia 0 0 2 2 4 2 0 0 0 0 0 0

Jefatura 0 1 2 1 2 1 0 0 0 1 0 0

Operarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuerza venta 2 0 0 0 2 1 0 0 0 0 0 0

Administrativo 5 1 4 6 2 0 2 1 1 0 0 0

Auxiliar 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0

Otros profesionales 0 0 2 0 0 0 0 0 1 0 0 0

Otros técnicos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL 7 2 10 9 10 6 3 2 3 1 0 0

Por Categoría de 
Funciones / 
Género / 
Nacionalidad

CHILENA VENEZOLANA COLOMBIANA ESPAÑOLA
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Alta gerencia 1 2 0 0 0 0 0 0

Gerencia 5 4 0 0 0 0 1 0

Jefatura 4 3 0 0 0 1 0 0

Operarios 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuerza venta 4 1 0 0 0 0 0 0

Administrativo 12 6 2 2 0 0 0 0

Auxiliar 1 0 0 0 0 1 0 0

Otros profesionales 3 0 0 0 0 0 0 0

Otros técnicos 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL 30 16 2 2 0 2 1 0
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Por Categoría de 
Funciones /  
Género /  
Antigüedad laboral

MENOS DE 3 
AÑOS

ENTRE 3 Y 6 
AÑOS

ENTRE 6 Y 9 
AÑOS

ENTRE 9 Y 12 
AÑOS

MAS DE 12 
AÑOS

H
O
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Alta gerencia 0 1 0 0 0 0 0 0 1 1

Gerencia 2 2 1 1 3 0 0 0 0 1

Jefatura 1 1 1 2 1 0 1 0 0 1

Operarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuerza venta 3 0 0 0 1 0 0 0 0 1

Administrativo 8 5 4 2 0 0 2 0 0 1

Auxiliar 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0

Otros profesionales 0 0 0 0 1 0 1 0 1 0

Otros técnicos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL 14 9 6 6 6 0 5 0 2 5

Por Categoría de 
Funciones / Género/ 
Formalidad Laboral

INDEFINIDO PLAZO FIJO

HOMBRE MUJER HOMBRE MUJER

Alta gerencia 1 2 0 0

Gerencia 5 4 1 0

Jefatura 4 4 0 0

Operarios 0 0 0 0

Fuerza venta 4 1 0 0

Administrativo 13 7 1 1

Auxiliar 1 1 0 0

Otros profesionales 3 0 0 0

Otros técnicos 0 0 0 0

TOTAL 31 19 2 1

Beneficios:
Seguro complementario de salud

•	 Reembolsa un porcentaje de los gastos médicos incurridos no cubiertos por el Sistema Previsional de Salud 
de cada empleado (Isapre o Fonasa).

•	 Gastos incurridos por los asegurados a causa de enfermedades y/o accidentes.
•	 Cubre prestaciones ambulatorias, hospitalarias, farmacia, maternidad, salud mental y otros gastos.

Convenio Oncológico Fundación Arturo López Pérez

•	 La empresa cubre el 100% del costo de la prima del seguro oncológico del colaborador. 
•	 Este seguro bonifica el 100% de los excedentes no cubiertos por el Sistema Previsional de Salud (Isapre o 

Fonasa) en tratamientos oncológicos en la Clínica FALP.
•	 Este beneficio es voluntario y pueden incluir a cargas legales y no legales.

Permiso postnatal: 

•	  La empresa pone a disposición de los padres 2 días adicionales de los legales.
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07 Actividades y Negocios
El objeto social de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa es la intermediación por cuenta propia y de terceros, 
corretaje de valores, servicios de custodia y en general todas aquellas actividades permitidas por la Ley del 
Mercado de Valores, pudiendo realizar además las actividades complementarias que le autorice la Comisión 
para el Mercado Financiero en su calidad de corredor de bolsa.

Principales negocios en los que participa por cuenta propia
•	 Compra / Venta de Instrumentos de Renta Variable: realizar operaciones de compra y/o venta de todas 

las acciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago. Los resultados se obtienen por las utilidades 
y/o pérdidas generadas en la venta.

•	 Compra / Venta Instrumentos de Renta Fija: realizar operaciones de compra y/o venta de instrumentos 
de renta fija o intermediación financiera con motivos de inversión. Los resultados se obtienen por los 
intereses y reajustes devengados en la compra de los instrumentos y por las utilidades y/o pérdidas ge-
neradas en la venta.

•	 Operaciones de Venta con Compromiso de Retrocompra: corresponde a transacciones en las cuales la 
Sociedad vende instrumentos financieros a un tercero, comprometiéndose el vendedor a recomprar los 
instrumentos en una fecha futura mutuamente acordada y a un valor establecido que incluye una tasa de 
interés acordada entre las partes.

•	 Operaciones de Compra con Compromiso de Retroventa: corresponde a transacciones en la cual se 
compromete a comprar un instrumento financiero a una fecha futura y a un precio fijo determinado al 
momento de la venta, rentabilizando excedentes de caja de la Sociedad. 

•	 Operaciones de Simultáneas: se realizan operaciones de financiamiento para clientes y corredoras con-
traparte. Los resultados se obtienen mediante comisiones cobradas a los clientes en la operación, o a 
través de la diferencia de precio entre la compra al contado y la venta futura. Esta diferencia produce una 
tasa de financiamiento, lo que resulta en un interés a favor de la Corredora cuando realiza la operación 
con capital propio.

•	 Compra / Venta de Dólares (Spot): se ofrece a nuestros clientes la compra y/o venta de monedas, ge-
neralmente dólares. Los ingresos para la Corredora se generan a partir de los diferenciales de precios 
incluidos en cada operación.

•	 Fondos Mutuos: realizar operaciones de aportes y rescates en fondos mutuos.
•	 Compra y Venta de Instrumentos en mercados internacionales por medio de Pershing LLC.: los resultados 

se obtienen por los intereses y reajustes devengados en la compra de los instrumentos, así como por las 
utilidades y/o pérdidas generadas en la venta, además de eventos de capital, según corresponda.

Principales negocios en los que participa por cuenta de terceros
•	 Compra / Venta de Instrumentos de Renta Variable: ofrecemos a nuestros clientes la compra y venta de 

todas las acciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago, generando ingresos por las comisio-
nes cobradas por este servicio.

•	 Compra / Venta de Instrumentos de Renta Fija: realizamos operaciones de compra y/o venta de instru-
mentos de renta fija e intermediación financiera, generando ingresos por las comisiones cobradas a los 
clientes por este servicio.

•	 Operaciones de Venta con Compromiso de Retrocompra: corresponde a transacciones de financiamiento 
de papeles. Se invierte en instrumentos de largo plazo y se financian con obligaciones de corto plazo, 
permitiendo manejo de liquidez.

•	 Operaciones de Simultáneas: realizamos operaciones de financiamiento para clientes, permitiéndoles 
adquirir acciones sin contar con los recursos necesarios para ello. Los ingresos se obtienen mediante 
comisiones cobradas a los clientes por la operación.

•	 Fondos Mutuos: realizamos operaciones de aportes y rescates en fondos mutuos, para lo cual contamos 
con el primer Supermercado de Fondos Mutuos en Chile, brindando una variedad de opciones a nuestros 
clientes.

•	 Custodia de Valores: ofrecemos el servicio de custodio que permite el resguardo de los valores de nues-
tros clientes, percibir información de la junta de accionistas, aviso y pago de dividendos, derechos prefe-
rentes de suscripción de valores y otros hechos de interés.

•	 Administración de Cartera: corresponde al negocio desarrollado con los recursos de un cliente para ser 
administrados por la corredora a cuenta y riesgo del cliente.

•	 APV: se intermedian cuotas de fondos para APV a nombre de los ahorrantes. En este caso, dado que los 
beneficios del ahorro previsional voluntario se entregan al ahorrante de manera directa, no se ocupa la 
operatoria de ómnibus account.

•	 Contratos Forwards de Compra y Venta de Monedas y Tasas: corresponde a negocios de intercambio de 
divisas a fechas futuras y a un precio determinado. Se obtienen los ingresos por spreads aplicados a cada 
transacción. 

•	 Comisión para la Compra y Venta de Valores en Mercados Extranjeros: los ingresos se obtienen mediante 
la remuneración que paga el intermediario extranjero producto de las operaciones que instruye la corre-
dora por cuenta de los comitentes.

•	 Las principales líneas de negocios y servicios prestados por Nevasa S.A. Corredores de Bolsa correspon-
den a intermediación de renta variable, renta fija, intermediación financiera, fondos mutuos, cuotas de 
fondos de inversión, monetarios, derivados, spot, pactos y administración de cartera, los que se detallan 
a continuación:

Número de Clientes hasta el 31-12-2023 N° de clientes
no relacionados

N° de
clientes relac.

Total por
negocioNegocios/servicios por cuenta de terceros

Renta Variable 1.059 28 1.087

Simultaneas 51 6 57

Ventas cortas 2 - 2

Renta Fija 54 2 56

Instrumentos Intermediación Financiera 70 - 70

Cuotas de Fondos de Inversión 1.679 38 1.717

Fondos Mutuos 1.849 41 1.890

Monetario 1 - 1

Derivados 33 6 39

Spot 1.485 58 1.543

Cartera Administrada 70 4 74

Pactos 154 27 181

Intermediación Internacional 253 8 261

Total 6.760 218 6.978
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Hitos de las principales áreas y negocios 

Gerencia 
Estrategia
María Luz Muñoz 

En la cartera propia local consolidamos una políti-
ca de inversiones de menor riesgo, respaldada por 
un portafolio con alta calidad crediticia y liquidez, 
así como por fuentes de financiamiento estables.

En el área de intermediación tuvimos un año posi-
tivo con ingresos de alrededor de $750 millones, a 
pesar de los fuertes vaivenes del mercado.

En Advisory (asesoría) logramos implementar con 
éxito el sistema de cartolas consolidadas y asegura-
mos los primeros clientes para este nuevo servicio 
que estamos introduciendo. Además, continuamos 
llevando a cabo comités trimestrales para presentar 
las carteras de Fondos Mutuos Internacionales, un 
negocio que ha generado ingresos recurrentes satis-
factorios a través de Pershing.

La cartera propia internacional ha sido cerrada y 
ahora nos enfocamos únicamente en algunos ne-
gocios de corto plazo. Todo esto, con el objetivo 
de reducir los riesgos.

Desde el punto de vista de los activos de inversión, 
el año 2023 exhibió buenos registros. Se observaron 
mejores datos de inflación a lo largo del año, junto 
con un moderamiento de la actividad económica y 
el mercado laboral en Estados Unidos. Estos factores 
llevaron a los inversionistas a posicionarse a favor del 
fin del ciclo de alzas de tasas por parte del Comité 
de la Reserva Federal y a apostar por los primeros 
recortes durante el primer trimestre del 2024. Esta 
perspectiva fue, en cierta medida, más moderada de 
lo estimado por el mercado, como se confirmó en 
declaraciones de los miembros del comité.

Se lanzó con éxito el nuevo fondo Nevasa Chile 
Axion, con el objetivo de ofrecer un vehículo local 
eficiente para la exposición al mercado accionario 
nacional. Su introducción fue muy exitosa, tanto des-
de el punto de vista comercial como de inversiones.

El 2024 anticipamos continuar nuestro crecimiento 
en la administración de activos, ofreciendo solucio-
nes que brinden a nuestros clientes mejores alter-
nativas de inversión, respaldadas por la experiencia 
de Nevasa en su gestión. Nuestros fondos cuentan 
con una destacada presencia en el mercado local y 
poseen un historial probado de varios años, lo que 
respalda su gestión.

Gerencia de  
Inversiones
Jorge García
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Durante el año 2023 se fortaleció la estructura co-
mercial, desarrollando los segmentos de clientes 
de alto patrimonio, pleno y retail. Esto ha contri-
buido a ofrecer un servicio mejorado, una mayor 
personalización y productos de alto estándar para 
todos los segmentos de clientes.

Se logró fortalecer la estructura comercial de 
nuestra AGF, cumpliendo con el presupuesto para 
el período 2023 y generando un presupuesto am-
bicioso para el período 2024, en línea con las ex-
pectativas del mercado en los instrumentos de in-
versión de renta variable y renta fija.

La comercialización de los fondos administrados 
por la AGF se ha agilizado y fortalecido, aliviando 
nuestra estructura de arquitectura abierta y per-
mitiéndonos concretar contratos con las mejores 
casas de inversión nacional e internacional.

En el 2023 también implementamos una medición 
de satisfacción de experiencia para nuestros clien-
tes de segmento pleno y alto patrimonio, obtenien-
do un NPS del 62% y un índice neto de satisfacción 
global del 74%. Esta medición, además, nos propor-
cionó herramientas para seguir mejorando la expe-
riencia de nuestros clientes con el servicio ofrecido 
por nuestros ejecutivos y por la compañía en general. 
 

Gerencia 
Comercial
Antonio Gil

Durante el año 2023, se inició la implementación 
de ‘inteligencia de negocios’ a nivel comercial, lo 
que ha permitido identificar y monitorear diversas 
métricas. Esto ha impulsado la gestión comercial, 
especialmente en lo que respecta a la colocación 
de cuotas en los diferentes fondos Nevasa.

Se ejecutó con éxito la transferencia de las carte-
ras administradas de renta variable al nuevo fondo 
de inversión Nevasa Chile Axion. Se superaron, in-
cluso, los activos bajo administración AUM previa-
mente gestionados, lo que resultó en una mayor 
generación de ingresos.

Junto con lo anterior, se llevó a cabo un intenso tra-
bajo en el desarrollo de la plataforma APV Flexible, 
la que estará disponible para los clientes a través de 
la corredora, permitiéndoles acceder a una amplia 
gama de productos dentro de la estructura líder en 
la industria. Además, para asegurar una implemen-
tación exitosa, se realizaron capacitaciones internas 
tanto en el área comercial como en operaciones.
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Gerencia de 
Tecnología y 
Operaciones
Viviana Serrano

Durante el 2023 iniciamos tres importantes pro-
yectos que agregarán un alto valor a nuestra com-
pañía. Estos proyectos, que aún están en curso, 
han requerido el levantamiento y la gestión opera-
tiva, administrativa y tecnológica para su correcta 
implementación.

En primer lugar, destacamos los acuerdos alcan-
zados con Insigneo y UBS, reconocidas empresas 
internacionales líderes en gestión de patrimonios, 
con el fin de optimizar la gestión de nuestras cuen-
tas internacionales.

Además, tenemos previsto el lanzamiento del pro-
ducto APV durante el año 2024. Será implementa-
do mediante un sistema Front To Back y un servicio 
de back office totalmente externalizado provisto 
por Creasys, una empresa regional especializada 
en tecnología y mercado financiero con la que he-
mos trabajado en el pasado con gran éxito.

También implementamos botones de pago en nues-
tro sitio privado, diseñados para facilitar las transfe-
rencias directas a nuestras cuentas. Con el objetivo de 
proporcionar una mejor experiencia a nuestros clien-
tes, esta iniciativa incluyó el aumento del límite diario 
de transferencias y la simplificación del proceso. 

Asimismo, llevamos a cabo iniciativas internas que 
han sido implementadas en su totalidad y que con-
tinuarán siendo perfeccionadas a lo largo del año 
2024. Destacamos la activación de una estrategia 
de trabajo tecnológico, orientada a organizar el 
gobierno de Tecnologías de la Información (TI). 
Esto incluye la construcción de protocolos de tra-

bajo, documentación e indicadores de eficiencia 
tecnológica, diseñados para medir plazos, costos 
y el nivel de prioridad de los desarrollos. Estos es-
fuerzos permiten la generación de estadísticas, el 
control presupuestario y el Project Tracker para la 
planificación de los recursos.

A nivel de optimización y automatización de pro-
cesos, continuamos implementando mejoras en 
los flujos de trabajo operacional. Nos enfocamos 
en el proceso de ingreso de aportes-rescates y los 
enroladores, los cuales permiten el onboarding de 
clientes tanto en NVS como en la corredora. Estas 
iniciativas están dirigidas a mejorar la seguridad de 
la información, así como la automatización y op-
timización de los procesos y sistemas integrados.

También llevamos a cabo acciones para minimizar 
los costos operativos, aplicando mejoras y aumen-
tando la eficiencia en el uso de los servicios de en-
tidades bancarias. Esto incluyó la habilitación de 
diferentes apoderados y bancos, así como la nego-
ciación de tarifas.

Finalmente, se efectuaron gestiones con nuestros 
proveedores para fortalecer nuestra infraestructura, 
con el fin de tomar medidas proactivas para pro-
tegernos frente a potenciales ciberataques. Entre 
estas medidas, destacamos la aplicación de Ethical 
Hacking a nuestro enrolador de clientes, la correc-
ción de vulnerabilidades detectadas y mejoras en 
los acuerdos con nuestros proveedores críticos.
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Gerencia de 
Contabilidad
Marcela Fuentealba

Durante el primer semestre del año 2023 transfe-
rimos la administración de todos nuestros Fondos 
de Inversión Públicos desde PHI AGF S.A. a nues-
tra administradora NVS Administradora General 
de Fondos S.A., la cual fue autorizada por la CMF 
para operar en diciembre de 2022. Desde enton-
ces, hemos mantenido un funcionamiento conti-
nuo y en crecimiento.

Desde mayo hasta agosto de 2023 participamos en 
parte del proceso de auditoría llevado a cabo por 
nuestro fiscalizador CMF. Esta auditoría se centró 
principalmente en temas financieros y contables 
del Fondo de Inversión Deuda Privada. Como re-
sultado, se identificaron observaciones de mejora 
que no implicaron errores ni irregularidades.

Externalizamos el back office de seis de nuestros 
siete fondos públicos, así como de todas las socie-
dades inmobiliarias operativas. La planificación de 
este proceso nos permitió mantener la continuidad 
en la reportabilidad diaria de los fondos y en los 
cierres contables mensuales dentro de los plazos 
establecidos, sin contratiempos

Nuestro plan de contingencia operacional nos per-
mitió enfrentar con éxito el ataque cibernético su-
frido por nuestro proveedor del sistema contable 
SAP Business One, de la Bolsa de Comercio de 
Santiago, el 26 de octubre de 2023. No se regis-
traron contratiempos ni pérdida de continuidad en 
nuestras operaciones.

Gerencia 
de Riesgo y 
Cumplimiento

René Moll 
Durante el 2023 consolidamos la implementación 
de la nueva metodología de riesgo operacional, tan-
to para la corredora como para la AGF.

Además, continuamos avanzando con la implemen-
tación de nuestro nuevo modelo de seguridad de la 
información y ciberseguridad corporativa. Llevamos 
a cabo actividades de Ethical Hacking para detectar 
posibles vulnerabilidades críticas. Al finalizar el año 
2023, todas las brechas fueron subsanadas.

Asimismo, se consolidaron las métricas y activida-
des de control en el área de riesgo financiero en la 
corredora y la AGF. 

Se implementaron también los nuevos manuales y 
procedimientos para NVS AGF, así como el Modelo 
de Prevención de Delitos y actividades del Manual 
de Lavado de Activos. Además, a nivel corporativo, 
hemos ampliado el servicio de búsquedas de PEP 
y listas negativas internacionales, pasando de una 
periodicidad semestral a una diaria.

Junto con mencionar la realización de las capacita-
ciones anuales obligatorias a nivel corporativo, es 
importante destacar que no se presentaron multas 
ni sanciones en ninguna de nuestras sociedades y 
tampoco se registraron eventos que pudieran afec-
tar la reputación del grupo Nevasa. 
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Gerencia Gestión 
de Personas 
Catalina Vial

Durante el 2023 continuamos trabajando fuerte-
mente en los valores corporativos de Nevasa. El 
énfasis estuvo puesto en el trabajo colaborativo y 
en el propósito de nuestra organización.  

Otro hito es que generamos eficiencias en nues-
tra estructura organizacional, externalizando al-
gunos de nuestros servicios e incorporando nue-
vos talentos.  
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08 Política de Proveedores
Nevasa cuenta con una Política de Proveedores orientada a mantener una relación comercial mutuamente be-
neficiosa, caracterizada por la lealtad a lo largo del tiempo y la observancia de altos estándares de calidad, 
cumplimiento y transparencia. En este sentido, la política define los siguientes principios de conducta:

Relación de largo plazo y rentable

En las decisiones de compra, la corredora privilegia una relación comercial y de servicio sostenible a largo plazo 
y rentable tanto para Nevasa como para sus proveedores, por encima de los beneficios exclusivamente a corto 
plazo.

Cumplimiento de compromisos

Nevasa garantizará y cumplirá siempre los compromisos adquiridos con sus proveedores. Con este propósito, 
los colaboradores autorizados para hacer tales compromisos, ya sean escritos o verbales, deben estar debida-
mente facultados para ello.

Transparencia y objetividad en los procesos de compra

El proceso de compra debe asegurar total transparencia en la gestión de las adquisiciones y objetividad en la 
toma de decisiones.

Igualdad de oportunidades a los proveedores

Se debe asegurar la igualdad de oportunidades para todos los proveedores, permitiéndoles ofrecer sus produc-
tos o servicios a Nevasa en un proceso de compra determinado

Evaluación de proveedores

Los proveedores de Nevasa deben ser registrados y evaluados en su desempeño como tales, de acuerdo con 
los criterios establecidos por la corredora, basados en el Modelo de Prevención de Delitos (MPD), y aplicados 
según las características del producto adquirido o servicio contratado al proveedor. En este sentido, Nevasa ha 
establecido una declaración formal a través de un formulario que se aplica a todos los proveedores considera-
dos críticos para la compañía. En este formulario, los proveedores declaran contar con los aspectos relevantes 
para la compañía, con el fin de permitir la toma de medidas preventivas en tres pilares fundamentales: gobierno 
de riesgos, gobierno funcional y operativo, y gobierno tecnológico.

En caso de que algún proveedor crítico declare no cumplir con algunos de los aspectos indicados en dicho 
formulario, su situación será sometida a evaluación por parte del Directorio para determinar su aceptación o 
rechazo, dependiendo de la gravedad de la falta y/o del plan de acción propuesto para su mitigación futura.

Adicionalmente, la Subgerencia de Auditoría incluirá en su planificación bienal de auditoría a algún proveedor crí-
tico con el objetivo de llevar a cabo un seguimiento preventivo del cumplimiento de lo declarado en el formulario.

Para aquellos proveedores que obtengan una calificación insuficiente o negativa, se deberá tomar medidas co-
rrectivas o proceder a la terminación de sus respectivos contratos, según corresponda. Es obligatorio registrar 
a los proveedores en el Sistema de Proveedores proporcionado por la empresa, con el fin de garantizar el cum-
plimiento fiel de la normativa interna y externa.

Formalidad en las relaciones con proveedores

La relación comercial con proveedores debe ser siempre formal y los acuerdos deben estar documentados por 
escrito. Se podrán exceptuar de la formalización a través de un contrato aquellos proveedores que representen 
algún producto o servicio esporádico o no habitual (no críticos y de gran envergadura según lo definido en el 
Manual de Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo (MPLAFT), entendiendo por éstos aquellos que 
podrían poner en riesgo la continuidad operacional de la empresa, cuestión que debe ser aprobada por el Di-
rectorio), o que no guarden relación directa con la actividad principal de Nevasa, o que sean necesarios para 
casos de emergencia. Entre estos casos, y sin ser exhaustivos, se pueden considerar los siguientes ejemplos: 
restaurantes, servicios de transporte, catering o servicios de eventos, insumos menores de librería o reparación 
de oficinas, publicaciones, gastos básicos, etc.

Oportunidad de los pagos

Se debe pagar a los proveedores oportunamente según las condiciones acordadas en los respectivos contratos, 
sin hacer distinción entre proveedores para agilizar y priorizar el proceso de pago, el cual debe ser conocido por 
el proveedor según lo estipulado en el contrato.

Escucha a proveedores

Se debe implementar la práctica de escuchar de manera sistemática y profesional a los proveedores, con el 
propósito de abordar sus preocupaciones, sugerencias y reclamos, lo cual permitirá mejorar continuamente la 
relación con ellos. Para este fin, Nevasa dispone de un canal de denuncias formal al cual pueden acceder clientes, 
colaboradores y proveedores.

Base de proveedores acotada

Se debe promover el mantenimiento de una cantidad óptima de proveedores por rubro de compra, lo cual ase-
gure una sana competitividad y diversificación del riesgo para garantizar la continuidad de la operación.
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

ACTIVOS Nº Nota 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Efectivo y efectivo equivalente 8 12.849.286 18.159.467

Instrumentos financieros 29.950.912 37.900.994

A valor razonable - Cartera Propia Disponible 5.741.907 3.191.252

Renta Variable (IRV) 10 3.750.359 1.146.142

Renta fija e Intermediación financiera (IRF e IIF) 10 1.991.548 2.045.110

A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 20.786.641 22.957.083

Renta Variable 10 - 2.120.360

Renta fija e Intermediación Financiera 10 20.786.641 20.836.723

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 13 341.840 9.916.573

A costo amortizado - Cartera propia disponible 11 - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida 11 - -

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 3.080.524 1.836.086

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV 12 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 12 3.080.506 1.836.019

Otras 12 18 67

Deudores por intermediación 14 7.559.195 7.129.288

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 15 - 2.683.703

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16 509.975 112.278

Otras cuentas por cobrar 25 161.003 250.382

Impuesto por cobrar 26 221.091 181.915

Impuestos diferidos 28 226.222 -

Inversiones en sociedades 17 12.589 19.447

Intangibles 18 5.004 1.652

Propiedades, planta y equipo 19 3.128.132 3.055.395

Otros activos 32 4.594.102 4.994.690

TOTAL ACTIVOS 59.217.511 74.489.211

Las notas adjuntas N°1 a 36 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

PASIVOS Nº Nota 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Pasivos financieros 24.793.052 33.491.763

A valor razonable 20 - 234.555

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 13 339.128 9.871.995

Obligaciones por financiamiento 23.786.160 22.586.016

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV 21 - -

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 21 23.786.142 22.586.016

Otras 21 18 -

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 22 667.764 799.197

Acreedores por intermediación 23 8.039.479 7.313.496

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 24 1.504.434 3.273.750

Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 803.440 1.223.063

Otras cuentas por pagar 25 13.649.114 17.998.024

Provisiones 27 173.099 289.323

Impuesto por pagar 26 26.446 51.781

Impuestos diferidos 28 - 34.215

Otros pasivos - -

Total Pasivos 48.989.064 63.675.415

PATRIMONIO

Capital 31 5.984.041 5.984.041

Reservas 31 3.959.370 2.761.780

Resultados acumulados 31 2.067.975 2.010.618

Resultado del ejercicio (1.782.939) 57.357

Dividendos provisorios o participaciones - -

Total Patrimonio 10.228.447 10.813.796

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 59.217.511 74.489.211

Las notas adjuntas N°1 a 36 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
por los años terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

ESTADOS DE RESULTADOS Nº Nota 01-01-2023
31-12-2023

M$

01-01-2022
31-12-2022

M$

Resultados por intermediación
Comisiones por operaciones bursátiles 29 1.148.757 1.599.015

Comisiones por operaciones extra bursátiles 29 282.038 531.357

Gastos por comisiones y servicios 29 (946.433) (1.126.402)

Otras comisiones - -

Total resultado por intermediación 484.362 1.003.970

Ingresos por servicios
Ingresos por administración de cartera 29 53.696 112.860

Ingresos por custodia de valores 29 - -

Ingresos por asesorías financieras 29 - 350.000

Otros ingresos por servicios - -

Total ingresos por servicios 53.696 462.860

Resultados por instrumentos financieros
A valor razonable 29 7.231.753 6.912.519

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 29 (4.292.764) (4.528.602)

 A costo amortizado - -

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 29 266.807 293.764

Total resultados por instrumentos financieros 3.205.796 2.677.681

Resultados por operaciones de financiamiento
Gastos por financiamiento 29 (1.273.497) (487.686)

Otros gastos financieros 29 (181.576) (185.530)

Total resultados por operaciones de financiamiento (1.455.073) (673.216)

Gastos de administración y comercialización
Remuneraciones y gastos del personal (2.175.647) (2.309.789)

Gastos de comercialización (138.565) (143.030)

Otros gastos de administración (1.984.795) (1.644.727)

Total gastos de administración y comercialización (4.299.007) (4.097.546)
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Otros resultados
Reajuste y diferencia de cambio 7 35.459 (126.564)

Resultado de inversiones en sociedades 17 (6.859) 1.695

Otros ingresos (gastos) 149.809 278.326

Total otros resultados 178.409 153.457

Resultado antes de impuesto a la renta (1.831.817) (472.794)

Impuesto a la renta 28 48.878 530.151

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO (1.782.939) 57.357

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES Nº Nota 01-01-2023
31-12-2023

M$

01-01-2022
31-12-2022

M$

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO (1.782.939) 57.357

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Revalorización de propiedades, planta y equipos 19 141.863 306.141

Activos financieros a valor razonable por patrimonio 886.700 20.300

Participación de otros resultados integrales de inversiones en sociedades - -

Otros ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio - -

Impuesto a la renta de otros resultados integrales 169.027 (56.035)

Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio 1.197.590 270.406

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EJERCICIO (585.349) 327.763

Las notas adjuntas N°1 a 36 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
por los años terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO Capital
M$

Reservas Resultados 
acumulados

M$

Resultado del 
ejercicio

M$

Dividendos 
provisorios o 

participaciones
M$

Total
M$

Activos financieros a valor 
razonable por patrimonio

M$

Revalorización propiedades, 
planta y equipo

M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2023 5.984.041 1.221.847 1.539.933 2.010.618 57.357 - 10.813.796

Aumento (disminución) de capital - - - - - - -

Resultados integrales del ejercicio - 1.094.030 103.560 - (1.782.939) - (585.349)

Total de ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a 
patrimonio

- 1.094.030 103.560 - - - 1.197.590

Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - - (1.782.939) - (1.782.939)

Transferencias a resultados acumulados - - - 57.357 (57.357) - -

Dividendos o participaciones distribuidas - - - - - - -

Otros ajustes a patrimonio - - - - - - -

Saldo final al 31 de diciembre de 2023 5.984.041 2.315.877 1.643.493 2.067.975 (1.782.939) - 10.228.447

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO Capital
M$

Reservas Resultados 
acumulados

M$

Resultado del 
ejercicio

M$

Dividendos 
provisorios o 

participaciones
M$

Total
M$

Activos financieros a valor 
razonable por patrimonio

M$

Revalorización propiedades, 
planta y equipo

M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 5.984.041 1.174.924 1.316.450 1.945.120 65.498 - 10.486.033

Aumento (disminución) de capital - - - - - - -

Resultados integrales del ejercicio - 46.923 223.483 - 57.357 - 327.763

Total de ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a 
patrimonio

- 46.923 223.483 - - - 270.406

Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - - 57.357 - 57.357

Transferencias a resultados acumulados - - - 65.498 (65.498) - -

Dividendos o participaciones distribuidas - - - - - - -

Otros ajustes a patrimonio - - - - - - -

Saldo final al 31 de diciembre de 2022 5.984.041 1.221.847 1.539.933 2.010.618 57.357 - 10.813.796

Las notas adjuntas N°1 a 36 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO MÉTODO DIRECTO
por los años terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

FLUJO NETO DEL PERIODO Nº Nota 01-01-2023
31-12-2023

M$

01-01-2022
31-12-2022

M$
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN
Comisiones recaudadas (pagadas) 484.362 1.003.970
Ingresos (egreso) neto por cuenta de clientes 975.908 (500.476)
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable 7.379.925 (12.564.400)
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados (4.250.898) (4.496.256)
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado 222.513 20.685.315
Ingreso (egreso) neto por asesorías financieras, administración de cartera y custodia 53.696 462.860
Gastos de administración y comercialización pagados (3.761.437) (3.501.978)
Impuestos pagados (467.393) (519.994)
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operación 34 (4.332.989) (15.427.177)
Flujo neto originado por actividades de la operación (3.696.313) (14.858.136)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros (1.586.506) (715.192)
Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas (817.320) (545.793)
Aumentos de capital - -
Reparto de utilidades y de capital - -
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento - -
Pago de Préstamos - -
Pago de préstamos de personas y empresas relacionadas - -
Otros desembolsos por financiamiento - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (2.403.826) (1.260.985)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo - -
Ingresos por ventas de inversiones en sociedades - -
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades 358.314 336.451
Incorporación de propiedades, planta y equipo 19 (4.403) (14.495)
Inversiones en sociedades - -
Otros ingresos (egresos) netos de inversión 400.588 1.076.582
Flujo neto originado por actividades de inversión 754.499 1.398.538

Flujo neto total positivo (negativo del período) (5.345.640) (14.720.583)
Efecto de la variación por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente 7 35.459 (126.564)

VARIACIÓN NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (5.310.181) (14.847.147)

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 8 18.159.467 33.006.614

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 8 12.849.286 18.159.467
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1.	 INFORMACIÓN GENERAL

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, en adelante la Sociedad, se constituyó en Santiago con fecha 31 de agosto 
de 1990 como Sociedad Anónima.  La Sociedad pertenece en un 99,995% a Nevasacorp S.A. y en un 0,005% 
a Nev Inversiones S.A. El Rut de la Sociedad es 96.586.750-3 y su domicilio legal se encuentra en Rosario 
Norte 555, Oficina 1501, Piso 15, Las Condes, Santiago.

Inversiones 
La Pinta Ltda.

Nevasa S.A.
Corredores de Bolsa

Nev  
Inversiones

S.A.

Nevasa S.A.

Netcorp South
América S.A.

Nevasa  
Servicios SPA

NVS Nevasa 
Administradora 

General de Fondos 
S.A

Inmobiliaria e 
Inversiones La Cumbre 

Ltda.
NEVASACORP 

S.A.

Raferza Spa

  
(80,63%)

382.100

66.253 3

415.419.568

288.734.234 3

1

21.000.000

38.708

53,111

(0,005%)

(0,00003%)

(0,000001%)

(0,0014%)

(99,995%)

(99,99997%)

(99,999999%)

(100%)

(99.9986%)

69.999

8,17%)

11,21%)

473.919

La Sociedad para el año 2023 ha asignado como auditores externos a EY Servicios Profesionales de Audi-
toria y Asesorías Ltda. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes 
de Valores de la Comisión para el Mercado Financiero, con el número 144 de fecha 3 de diciembre de 1990.

El controlador último de la Sociedad es Nevasacorp S.A. con un 99,995%.

Principales Negocios / Servicios que realiza, por Cuenta Propia y por Cuenta de Terceros:

El objeto social de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa es la intermediación por cuenta propia y de terceros, 
corretaje de valores, servicios de custodia y en general todas aquellas actividades permitidas por la Ley de 
Mercado de Valores, pudiendo realizar además las actividades complementarias que le autorice la Comisión 
para el Mercado Financiero en su calidad de corredor de bolsa. 

A)	 PRINCIPALES NEGOCIOS EN QUE PARTICIPA POR CUENTA PROPIA

	» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Variable: Realizar operaciones de compra y/o venta de todas 
las acciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago. Los resultados se obtienen por las utilidades 
y/o pérdidas generadas en la venta.

	» Compra / Venta Instrumentos de Renta Fija: Realizar operaciones de compra y/o venta de instrumentos 
de renta fija o intermediación financiera con motivos de inversión. Los resultados se obtienen por los 
intereses y reajustes devengados en la compra de los instrumentos y por las utilidades y/o pérdidas ge-
neradas en la venta.

	» Operaciones de Venta con Compromiso de Retrocompra: Corresponde a transacciones en las cuales la 

Sociedad vende a un tercero instrumentos financieros, los cuales el vendedor se compromete a recomprar 
en una fecha futura mutuamente acordada y a un valor establecido que lleva implícita una tasa de interés 
acordada entre las partes. 

	» Operaciones de Compra con Compromiso de Retroventa: Corresponde a transacciones en la cual se com-
promete a comprar un instrumento financiero a una fecha futura y a un precio fijo determinado al momen-
to de la venta, rentabilizando excedentes de caja de la Sociedad. 

	» Operaciones de Simultáneas: Se realizan operaciones de financiamiento, para clientes y corredoras con-
traparte. Los resultados se obtienen mediante comisiones cobradas a los clientes en la operación, o la 
diferencia de precio entre la compra contado y la venta futura, lo que arroja una tasa de financiamiento, 
produciendo un interés a beneficio de la Corredora cuando ella lo hace con capital propio.

	» Compra / Venta de Dolares (Spot): Se ofrecen a nuestros clientes compra y/o venta de monedas, gene-
ralmente dólares. Los resultados que se obtienen por los diferenciales de precios incluidos en cada ope-
ración son ingresos para la Corredora.

	» Fondos Mutuos: Realizar operaciones de aportes y rescates.
	» Compra y Venta de Instrumentos en Mercados Internacionales por medio de Pershing LLC.: Los resultados 
se obtienen por los intereses y reajustes devengados en la compra de los instrumentos, por las utilidades 
y/o pérdidas generadas en la venta y por eventos de capital según corresponda.

B.	 PRINCIPALES NEGOCIOS QUE PARTICIPA POR CUENTA DE TERCEROS

	» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Variable: Ofrecer a nuestros clientes compras y/o ventas de 
todas las acciones transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago, generando ingresos por las comisiones 
cobradas a los clientes por este servicio.

	» Compra / Venta de Instrumentos de Renta Fija: Realizar operaciones de compra y/o venta de instrumen-
tos de renta fija e intermediación financiera generando ingresos por las comisiones cobradas a los clientes 
por este servicio.

	» Operaciones de Venta con compromiso de Retrocompra: Corresponde a transacciones de financiamiento 
de papeles. Se invierten en instrumentos de largo plazo y se financian con obligaciones de corto plazo, 
permitiendo manejo de liquidez.

	» Operaciones de Simultáneas: Realizar operaciones de financiamiento para clientes permitiendo a estos 
adquirir acciones sin contar con los recursos necesarios para ello. Los resultados se obtienen mediante 
comisiones cobradas a los clientes en la operación.

	» Fondos Mutuos: Realizar operaciones de aportes y Rescates a Fondos Mutuos, para lo cual contamos con 
el primer Supermercado de Fondos Mutuos en Chile, brindando variedad y disponibilidad de elecciones 
a nuestros clientes.

	» Custodia de Valores: Servicio de custodio que permite el resguardo de los valores de nuestros clientes, 
percibir información de junta de accionistas, aviso y pago de dividendos, derechos preferentes de suscrip-
ción de valores y otros hechos de interés.

	» Administración de Cartera: Corresponde al negocio desarrollado con los recursos de un cliente para ser 
administrados por la corredora a cuenta y riesgo del cliente.

	» APV: Se intermedian cuotas de fondos para APV a nombre de los ahorrantes. En este caso, dado que los 
beneficios del ahorro previsional voluntario se entregan al ahorrante de manera directa, no se ocupa la 
operatoria de ómnibus account.

	» Contratos Forwards de Compra y Venta de monedas y tasas: Corresponde a negocios de intercambio de 
divisas a fechas futuras y aun precio determinado. Se obtienen los ingresos por Spreads aplicado a cada 
transacción.

	» Comisión para la Compra y Venta de Valores en Mercados Extranjeros. Los resultados se obtienen me-
diante la remuneración que paga el intermediario extranjero producto de las operaciones que instruye la 
corredora por cuenta de los comitentes.

	» Las principales líneas de Negocios y Servicios prestados por Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, correspon-
den a intermediación de renta variable, renta fija, intermediación financiera, fondos mutuos, cuotas de 
fondos de inversión, monetarios, derivados, spot, pactos y administración de cartera los que se detallan 
a continuación:

66.256

70.000

15.419.572

21.000.000

288.734.237
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Número de Clientes hasta el 31-12-2023 N° de clientes
no relacionados

N° de
clientes relac.

Total por
negocioNegocios/servicios por cuenta de terceros

Renta Variable 1.059 28 1.087
Simultaneas 51 6 57
Ventas cortas 2 - 2
Renta Fija 54 2 56
Instrumentos Intermediación Financiera 70 - 70
Cuotas de Fondos de Inversión 1.679 38 1.717
Fondos Mutuos 1.849 41 1.890
Monetario 1 - 1
Derivados 33 6 39
Spot 1.485 58 1.543
Cartera Administrada 70 4 74
Pactos 154 27 181
Intermediación Internacional 253 8 261

Total 6.760 218 6.978

2.	 BASES DE PREPARACIÓN

A.	 DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO

Los presentes Estados Financieros de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”), emitidas 
por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), considerando requerimientos de in-
formación adicionales de la Comisión para el Mercado Financiero (“CMF”) en los casos que corresponda, en 
conformidad con lo establecido en la Circular N°1.992 emitida por la CMF los cuales no se contradicen con 
las NIIF. De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la CMF, priman estas últimas sobre las 
primeras.

Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situación financiera de la Sociedad 31 de diciembre de 2023 y 
2022, y los resultados integrales, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el período de doce 
meses terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Los Estados Financieros terminados al 31 de diciem-
bre de 2022 fueron auditados por EY Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorías Ltda., los presentes 
Estados Financieros fueron aprobados por Directorio el 29 de febrero de 2024.

Las Notas a los Estados Financieros contienen información adicional a la presentada en el Estados de Si-
tuación Financiera, Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio y en el Estados 
de Flujos de Efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o desagregación de tales estados en 
forma clara, relevante, fiable y comparable.

B.	 PERÍODO CUBIERTO 

Los presentes Estados Financieros comprenden los Estados de Situación Financiera 31 de diciembre de 
2023 y 2022, Estados de Cambios en el Patrimonio, los Estados de Resultados Integrales y los Estados de 
Flujos de Efectivo, para los períodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

C.	 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACIÓN 

La Sociedad, de acuerdo a la aplicación de Norma Internacional de Contabilidad “NIC 21”, ha definido como 
su moneda funcional el peso chileno, la cual es la moneda del entorno económico principal en el cual opera. 
Además, es la moneda en que se determinan mayoritariamente los precios de venta, liquidación y recepción 

de sus servicios, como también la moneda en que fundamentalmente están determinados los costos, gastos 
de administración y otros para proveer sus servicios.  Por consiguiente, dicha moneda refleja las transaccio-
nes, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para la Sociedad de acuerdo a lo establecido por 
la norma antes señalada. La moneda de presentación de los Estados Financieros también es el peso chileno 
redondeado a los miles de pesos más cercano.

D.	 HIPÓTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

La Administración de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, estima que la Sociedad no tiene incertidumbres 
significativas, eventos subsecuentes significativos, o indicadores de deterioro fundamentales que pudieran 
afectar la hipótesis de empresa en marcha a la fecha de presentación de los presentes Estados Financieros.

E.	 RECLASIFICACIONES SIGNIFICATIVAS

Durante el ejercicio 2023 no se han efectuado reclasificaciones significativas en los Estados Financieros de 
la Sociedad.

F.	 BASES DE MEDICIÓN

Los Estados Financieros de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa han sido preparados sobre la base del costo 
histórico con excepción de lo siguiente:
	» Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio en resultados, son valorizados al 
valor razonable, y los efectos se reconocen en resultados.

	» Las inversiones a valor razonable con ajuste a patrimonio. 

3.	 RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A.	 APLICACIÓN DE NUEVAS NORMAS EMITIDAS VIGENTES Y NO VIGENTES

i.	 Los siguientes pronunciamientos contables se aplican a partir de los períodos iniciados el 1 de enero 
de 2023:

La Compañía aplicó por primera vez ciertas normas, interpretaciones y enmiendas, las cuales son efectivas 
para los períodos que inicien el 1 de enero de 2023 o fecha posterior. La Compañía no ha adoptado en forma 
anticipada ninguna norma, interpretación o enmienda que habiendo sido emitida aun no haya entrado en 
vigencia.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los estados finan-
cieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuación:

Nuevas IFRS Enmiendas Fecha de aplicación obligatoria
IFRS 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2023

IAS 8 Definición de la estimación contable 1 de enero de 2023

IAS 1 Revelación de políticas contables 1 de enero de 2023

IAS 12 Impuestos diferidos relacionado con 
activos y pasivos que surgen de una sola 

transacción

1 de enero de 2023

IAS 12 Reforma fiscal internacional – Reglas del 
Modelo del Segundo Pilar

1 de enero de 2023
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IFRS 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emitió la IFRS 17 Contratos de Seguros, una nueva norma de contabilidad especí-
fica para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medición, presentación y revelación. Una vez 
entre en vigencia sustituirá a IFRS 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos 
los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten, así como a ciertas 
garantías e instrumentos financieros con determinadas características de participación discrecional. 

Algunas excepciones dentro del alcance podrán ser aplicadas.

En diciembre de 2021, el IASB modificó la NIIF 17 para agregar una opción de transición para una “superpo-
sición de clasificación” para abordar las posibles asimetrías contables entre los activos financieros y los pa-
sivos por contratos de seguro en la información comparativa presentada en la aplicación inicial de la NIIF 17.

Si una entidad elige aplicar la superposición de clasificación, sólo puede hacerlo para períodos comparati-
vos a los que aplica la NIIF 17 (es decir, desde la fecha de transición hasta la fecha de aplicación inicial de la 
NIIF 17).

La enmienda es aplicable por primera vez en 2023, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados Finan-
cieros de la entidad.

IAS 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores – Definición de Estimados 
Contables

En febrero de 2021, el IASB emitió modificaciones a la IAS 8, en las que introduce una nueva definición de “es-
timaciones contables”. Las enmiendas aclaran la distinción entre cambios en estimaciones contables y cambios 
en las políticas contables y la corrección de errores. Además, aclaran cómo utilizan las entidades las técnicas de 
medición e insumos para desarrollar la contabilización de estimados.

La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimación contable, producto de un cambio en un 
insumo o un cambio en una técnica de medición son cambios en las estimaciones contables, siempre que 
estas no sean el resultado de la corrección de errores de períodos anteriores. La definición anterior de un 
cambio en la estimación contable especificaba que los cambios en las estimaciones contables pueden resul-
tar de nueva información o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no son correcciones de errores.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2023, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados Finan-
cieros de la entidad.

IAS 1 Presentación de los Estados Financieros - Revelación de Políticas Contables 

En febrero de 2021, el IASB emitió modificaciones a la IAS 1 y a la Declaración de práctica de IFRS N°2 Rea-
lizar juicios de materialidad, en el que proporciona orientación y ejemplos para ayudar a las entidades a 
aplicar juicios de importancia relativa a las revelaciones de política contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones sobre políticas 
contables que sean más útiles por: 

	» Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus políticas contables “significativas” con el requi-
sito de revelar sus políticas contables “materiales”

	» Incluir orientación sobre cómo las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de decisiones 
sobre revelaciones de políticas contables

Al evaluar la importancia relativa de la información sobre políticas contables, las entidades deberán consi-
derar tanto el tamaño de las transacciones como otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos. 

La enmienda es aplicable por primera vez en 2023, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados Finan-
cieros de la entidad.

IAS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transacción

En mayo de 2021, el IASB emitió modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepción de reco-
nocimiento inicial según la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan lugar a diferencias 
temporarias imponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos fiscales, es 
cuestión de juicio (habiendo considerado la legislación fiscal aplicable) si dichas deducciones son atribuibles 
a efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros (y gastos por intereses) o al componente 
de activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es importante para determinar si existen diferencias 
temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo.

Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepción en el reconocimiento inicial no aplica a 
transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles 
iguales. Sólo aplica si el reconocimiento de un activo por arrendamiento y un pasivo por arrendamiento (o 
un pasivo por desmantelamiento y un componente del activo por desmantelamiento) dan lugar a diferencias 
temporarias imponibles y deducibles que no son iguales. No obstante, es posible que los activos y pasivos 
por impuestos diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede beneficiarse de las 
deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las diferencias temporarias imponibles y 
deducibles). En tales casos, una entidad necesitaría contabilizar la diferencia entre el activo y el pasivo por 
impuestos diferidos en resultados.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2023, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados Finan-
cieros de la entidad.

IAS 12 Reforma fiscal internacional – Reglas del Modelo del Segundo Pilar

En mayo de 2023, el Consejo emitió enmiendas a la NIC 12, que introducen una excepción obligatoria acerca 
del reconocimiento y revelación de activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados con los impues-
tos a las ganancias de las Reglas del Modelo del Segundo Pilar. Las enmiendas aclaran que la NIC 12 aplica 
a los impuestos a las ganancias que surgen de la ley fiscal promulgada o sustancialmente promulgada para 
implementar las Reglas del Modelo del Segundo Pilar publicadas por la Organización para la Cooperación y 
el Desarrollo Económicos (OCDE), incluida la ley tributaria que implementa impuestos complementarios mí-
nimos nacionales calificados. Dicha ley tributaria, y los impuestos a las ganancias derivados de la misma, se 
denominan “legislación del Segundo Pilar” e “impuestos a las ganancias del Segundo Pilar”, respectivamente.

Las enmiendas requieren que una entidad revele que ha aplicado la exención para reconocer y revelar in-
formación sobre activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados con los impuestos a las ganancias 
del Segundo Pilar. En este sentido, se requiere que una entidad revele por separado su gasto (beneficio) por 
impuestos corrientes relacionado con los impuestos a las ganancias del Segundo Pilar, en los períodos en 
que la legislación esté vigente.

Asimismo, las enmiendas requieren, para períodos en los que la legislación del Segundo Pilar esté (sustan-
cialmente) promulgada pero aún no sea efectiva, la revelación de información conocida o razonablemente 
estimable que ayude a los usuarios de los estados financieros a comprender la exposición de la entidad que 
surge de los impuestos a las ganancias del Segundo Pilar. Para cumplir con estos requisitos, se requiere que 
una entidad revele información cualitativa y cuantitativa sobre su exposición a los impuestos a las ganancias 
del Segundo Pilar al final del período sobre el que se informa. La exención temporal del reconocimiento y 
revelación de información sobre impuestos diferidos y el requerimiento de revelar la aplicación de la exención, 
aplican inmediatamente y retrospectivamente a la emisión de las enmiendas.

La revelación del gasto por impuestos corrientes relacionado con los impuestos a las ganancias del Segundo 
Pilar y las revelaciones en relación con los períodos anteriores a la entrada en vigencia de la legislación se 
requieren para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, pero no se requieren 
para ningún período intermedio que termine el o antes del 31 de diciembre de 2023.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2023, sin embargo, no tiene un impacto en los Estados Finan-
cieros de la entidad.
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ii.	 Pronunciamientos contables emitidos aún no vigentes.

Las normas e interpretaciones, así como las enmiendas a IFRS, que han sido emitidas, pero aún no han 
entrado en vigencia a la fecha de estos Estados Financieros, se encuentran detalladas a continuación. La 
Compañía no ha aplicado estas normas en forma anticipada:

IAS Enmiendas Fecha de aplicación 
obligatoria

IAS 1 Clasificación de pasivos como corrientes o no 
corrientes

1 de enero de 2024

IAS 16 Pasivos por arrendamientos relacionados a 
ventas con arrendamiento posterior

1 de enero de 2024

IAS 7 e IFRS 7 Revelaciones sobre acuerdos de financiación de 
proveedores

1 de enero de 2024

IAS 21 Falta de intercambiabilidad 1 de enero de 2025

IFRS 10 e IAS 28 Estados Financieros Consolidados – venta o 
aportación de activos entre un inversor y su 

asociada o negocio conjunto

Por determinar

IAS 1 Presentación de Estados Financieros – Clasificación de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En 2020 y 2023, el IASB emitió enmiendas a la IAS 1 para especificar los requerimientos para la clasificación 
de los pasivos como corrientes o no corrientes. Las enmiendas clarifican acerca de:

1. Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidación.
2. Que debe existir un derecho a aplazar al final del período sobre el que se informa.
3. Esa clasificación no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de aplazamiento.
4. Que sólo si un derivado implícito en un pasivo convertible es en sí mismo un instrumento de patrimonio, 
los términos de un pasivo no afectarían su clasificación.

Las enmiendas son efectivas para períodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2024.  Las en-
miendas deben aplicarse de forma prospectiva. La aplicación anticipada está permitida, la cual debe reve-
larse. Sin embargo, una entidad que aplique las enmiendas de 2020 anticipadamente también está obligada 
a aplicar las enmiendas de 2023, y viceversa.

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos aún no vigentes tengan un impacto significa-
tivo sobre los Estados Financieros de la Sociedad.

IFRS 16 Pasivos por arrendamientos relacionados a ventas con arrendamiento posterior

La enmienda aborda los requisitos que utiliza un vendedor-arrendatario para medir el pasivo por arrenda-
miento que surge en una transacción de venta con arrendamiento posterior.

La enmienda establece que después de la fecha de inicio de una transacción de venta con arrendamiento 
posterior, el vendedor-arrendatario aplica los párrafos 29 al 35 de IFRS 16 al activo por derecho de uso que 
surge del arrendamiento posterior y los párrafos 36 al 46 de IFRS 16 al pasivo por arrendamiento que surge 
del arrendamiento posterior. Al aplicar los párrafos 36 al 46 de IFRS 16, el vendedor-arrendatario determi-
na los “pagos de arrendamiento” o los “pagos de arrendamiento revisados” de tal manera que el vende-
dor-arrendatario no reconocería ningún importe de ganancia o pérdida relacionada con el derecho de uso 
que esta conserva. La aplicación de estos requisitos no impide que el vendedor-arrendatario reconozca, en 
resultados, cualquier ganancia o pérdida relacionada con el cese parcial o total de un arrendamiento, tal cual 
requiere el párrafo 46(a) de la IFRS 16.

La enmienda no prescribe requisitos de medición específicos para los pasivos por arrendamiento que sur-
gen de un arrendamiento posterior. La medición inicial del pasivo por arrendamiento que surge de un arren-
damiento posterior puede dar lugar a que el vendedor-arrendatario determine “pagos por arrendamiento” 

que son diferentes de la definición general de pagos por arrendamiento en el Apéndice A de IFRS 16. El ven-
dedor-arrendatario deberá desarrollar y aplicar una política contable que da como resultado información 
que es relevante y confiable de acuerdo con IAS 8.

Un vendedor-arrendatario aplica la enmienda a los períodos de presentación de informes anuales que co-
miencen a partir del 1 de enero de 2024. Se permite la aplicación anticipada y ese hecho debe revelarse. Un 
vendedor-arrendatario aplica la enmienda de forma retroactiva de acuerdo con IAS 8 a las transacciones de 
venta con arrendamiento posterior realizadas después de la fecha de aplicación inicial (es decir, la modifica-
ción no se aplica a las transacciones de venta con arrendamiento posterior realizadas antes de la fecha de 
aplicación inicial). La fecha de aplicación inicial es el comienzo del período anual sobre el que se informa en 
el que una entidad aplicó por primera vez la norma IFRS 16.

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos aún no vigentes tengan un impacto significa-
tivo sobre los Estados Financieros de la Sociedad.

IAS 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio – Falta de intercambiabilidad

Las enmiendas a IAS 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio especifican cómo una entidad 
debe evaluar si una moneda es intercambiable y cómo debe determinar un tipo de cambio spot cuando falta 
intercambiabilidad. 

Se considera que una moneda es intercambiable por otra moneda cuando una entidad puede obtener la 
otra moneda en un plazo administrativo normal y a través de un mercado o mecanismo cambiario donde 
una transacción de cambio crearía derechos y obligaciones exigibles.

Si una moneda no es intercambiable por otra moneda, se requiere que una entidad estime el tipo de cambio 
spot en la fecha de medición. El objetivo de esta estimación es reflejar la tasa a la que tendría lugar una 
transacción de intercambio a la fecha de medición entre participantes del mercado bajo condiciones econó-
micas prevalecientes. Las enmiendas señalan que una entidad puede utilizar un tipo de cambio observable 
sin ajuste u otra técnica de estimación.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio spot porque una moneda no es intercambiable por otra 
moneda, debe revelar información que permita a los usuarios de sus estados financieros comprender cómo 
este hecho afecta, o se espera que afecte, el desempeño financiero, situación financiera y flujos de efectivo 
de la entidad.

Las enmiendas serán efectivas para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se 
permite su adopción anticipada, pero la misma deberá ser revelada. Al aplicar las enmiendas, una entidad 
no puede reexpresar información comparativa

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos aún no vigentes tengan un impacto significa-
tivo sobre los Estados Financieros de la Sociedad.

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos – 
venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 
28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio 
conjunto. 

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transacción involucra un negocio 
(tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se recono-
ce una ganancia o pérdida parcial cuando la transacción involucra activos que no constituyen un negocio, 
incluso cuando los activos se encuentran en una filial. 

La fecha de aplicación obligatoria de estas enmiendas está por determinar debido a que el IASB está a la 
espera de los resultados de su proyecto de investigación sobre la contabilización según el método de parti-
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cipación patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopción 
anticipada, lo cual debe ser revelado.

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos aún no vigentes tengan un impacto significa-
tivo sobre los Estados Financieros de la Sociedad.

IAS 7 e IFRS 7 – Revelaciones sobre acuerdos de financiación de proveedores

En mayo de 2023, el Consejo emitió enmiendas a la IAS 7 Estado de Flujos de Efectivo y la IFRS 7 Instrumen-
tos Financieros: Información a Revelar. Las enmiendas especifican los requisitos de información a revelar 
para mejorar los requisitos actuales, que tienen por objeto ayudar a los usuarios de los estados financieros a 
comprender los efectos de los acuerdos de financiación de proveedores sobre los pasivos, flujos de efectivo 
y la exposición al riesgo de liquidez de una entidad. 

Las enmiendas aclaran las características de los acuerdos de financiación de proveedores. En estos acuer-
dos, uno o más proveedores de servicios financieros pagan cantidades que una entidad adeuda a sus pro-
veedores. La entidad acuerda liquidar esos montos con los proveedores de servicios financieros de acuerdo 
con los términos y condiciones de los acuerdos, ya sea en la misma fecha o en una fecha posterior a la que 
los proveedores de servicios financieros pagan a los proveedores de la entidad.

Las enmiendas requieren que una entidad proporcione información sobre el impacto de los acuerdos de 
financiación de proveedores sobre los pasivos y los flujos de efectivo, incluidos los términos y condiciones 
de dichos acuerdos, información cuantitativa sobre los pasivos relacionados con dichos acuerdos al princi-
pio y al final del periodo sobre el que se informa y el tipo y el efecto de los cambios no monetarios en los 
importes en libros de esos acuerdos. Se requiere que la información sobre esos acuerdos se presente en 
forma agregada a menos que los acuerdos individuales tengan términos que no son similares entre sí o que 
son únicos. En el contexto de las revelaciones cuantitativas de riesgo de 

liquidez requerida por la IFRS 7, los acuerdos de financiación de proveedores se incluyen como un ejemplo 
de otros factores que podrían ser relevantes para revelar.

Las enmiendas entrarán en vigor para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024. 
Se permite su adopción anticipada, pero la misma deberá ser revelada. Las enmiendas brindan algunas 
exenciones de transición con respecto a la información comparativa y cuantitativa al comienzo del período 
de informe anual y las revelaciones en la información financiera intermedia.

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos aún no vigentes tengan un impacto significa-
tivo sobre los Estados Financieros de la Sociedad.

B.	 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias. Las líneas de 
crédito utilizadas se presentan en el rubro Obligaciones con bancos e instituciones financieras.

Para la elaboración del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método directo. Adicionalmente, se han 
tomado en consideración los siguientes conceptos:

i.	 Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por éstas 
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

ii.	 Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la Sociedad, así 
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de financiamiento.

iii.	 Actividades de inversión: corresponden a la adquisición, enajenación o disposición por otros medios, de 
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

iv.	 Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de los pasivos de la Sociedad.

C.	 USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La información contenida en los presentes Estados Financieros conforme a NIIF es responsabilidad de la 
Administración de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, que manifiesta expresamente que han aplicado en su 
totalidad las Normas Internacionales de Información Financiera.

En la preparación de los Estados Financieros la Administración ha realizado juicios, estimaciones y supues-
tos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y 
gastos presentados. En Nota N°6 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, 
o bien las áreas donde las estimaciones son significativas para los presentes Estados Financieros.

D.	 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i.	 Reconocimiento y medición inicial

Los deudores por intermediación, cuentas por cobrar e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se 
reconocen cuando se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicial-
mente cuando la Sociedad se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiación significativo) 
o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable más, en el caso de una partida no medida al valor 
razonable con cambios en resultados, los costos de transacción directamente atribuibles a su adquisición o 
emisión. Un deudor comercial sin un componente de financiación significativo se mide inicialmente al precio 
de la transacción.

ii.	 Clasificación y medición posterior
	
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, a valor razo-
nable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Sociedad cam-
bia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos 
financieros afectados son reclasificados en primer día del primer período sobre el que se informa posterior 
al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero deberá medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no 
está medido a valor razonable con cambios en resultados:

i.	 El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

ii.	 Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efecti-
vo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Bajo esta clasificación se consideran principalmente los siguientes activos financieros:

Operaciones de compras con retroventas en instrumentos de renta variable (Simultáneas)

Las operaciones de Simultáneas de acciones tienen como finalidad una forma de inversión, son incluidos en 
los Activos como derechos, estas son valorizadas y devengadas diariamente al valor del costo incrementado 
en el equivalente de aplicar linealmente el porcentaje de aumento implícito entre el valor de enajenación, al 
día de suscripción y el monto pactado a recibir.
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Operaciones de compra con retroventa en instrumentos de renta fija e intermediación financiera (pactos).

Se efectúan pactos de retrocompra como una forma de financiamiento, las inversiones son vendidas sujetas 
a una obligación de retrocompra que sirven de garantía para el préstamo. La obligación de retrocompra de 
la inversión es clasificada en el rubro obligaciones por financiamiento, en el pasivo, el cual es valorizado a 
costo amortizado a la tasa de interés pactada.

Una inversión en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral si se cumplen las dos 
condiciones siguientes y no está medida a valor razonable con cambios en resultados:

	» El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto obteniendo 
los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

	» Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo 
que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversión de patrimonio que no es mantenida para negociación, la Socie-
dad puede realizar una elección irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en 
otro resultado integral. Esta elección se hace individualmente para cada inversión.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son medidos al valor razonable con 
cambios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados (ver Nota 12). En el reconoci-
miento inicial, la Sociedad puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera 
cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce signi-
ficativamente una incongruencia de medición o reconocimiento que surgiría en otro caso.   

Activos financieros - Evaluación del modelo de negocio

La Sociedad realiza una evaluación del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo fi-
nanciero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio y en 
que se entrega la información a la gerencia. La información considerada incluye:

	» Las políticas y los objetivos señalados para la cartera y la operación de esas políticas en la práctica. Estas 
incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener 
un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duración de los activos financieros con la de 
los pasivos que dichos activos están financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de 
efectivo mediante la venta de los activos;

	» Cómo se evalúa el rendimiento de la cartera y cómo este se informa a la gerencia de la Sociedad;
	» Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos en el 
modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos; y

	» Cómo se retribuye a los gestores del negocio - por ejemplo, si la compensación se basa en el valor razo-
nable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociación o son gestionados y cuyo rendimiento es eva-
luado sobre una base de valor razonable son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Los principales activos financieros que la Sociedad mantiene como cartera de negociación:

	» Acciones de cotización bursátil nacionales y extranjeras (ADR`S).
	» Cuotas de fondos mutuos.
	» Instrumentos de renta fija.
	» Cuotas de fondos de inversión.

La administración de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa ha decidido, conforme a las NIIF, utilizar las fuentes 
de precios y técnicas de valorización para cada nivel de jerarquía de valor razonable, (Nota 5) llevando a 
resultados las diferencias que resulten de la actualización del valor de adquisición versus su valor razonable.

Activos financieros - Evaluación de los flujos de efectivo contractuales para ver si son pagos de principal 
y de intereses

Para propósitos de esta evaluación, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo financiero en 
el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la contraprestación por el valor temporal 
del dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo 
concreto y por otros riesgos y costos de préstamo básicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos 
administrativos), así como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, la Sociedad con-
sidera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una 
condición contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de 
manera que no cumpliría esta condición. Al hacer esta evaluación, la Sociedad considera:

	» Hechos contingentes que cambiarían el importe o el calendario de los flujos de efectivo;
	» Términos que podrían ajustar el cupón contractual, incluyendo características de tasa variable;
	» Características de pago anticipado y prórroga; y
	» Términos que limitan el derecho del Grupo a los flujos de efectivo procedentes de activos específicos (por 
ejemplo, características sin recurso).

Una característica de pago anticipado es consistente con el criterio de únicamente pago del principal y los 
intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del prin-
cipal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para 
la cancelación anticipada del contrato. Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un 
descuento o prima de su importe nominal contractual, una característica que permite o requiere el pago 
anticipado de un importe que representa sustancialmente el importe nominal contractual más los intereses 
contractuales devengados (pero no pagados) (que también pueden incluir una compensación adicional 
razonable por término anticipado) se trata como consistente con este criterio si el valor razonable de la 
característica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Medición posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor 
razonable con cambios en 
resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias 
y pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, 
se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo 
amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el 
método del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdi-
das por deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas por 
conversión de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resulta-
dos. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en 
resultados.

Inversiones de deuda 
a valor razonable con 
cambios en otro resultado 
integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por 
intereses calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y 
pérdidas por conversión de moneda extranjera y el deterioro se reconocen 
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro re-
sultado integral. En el momento de la baja en cuentas, las ganancias y pér-
didas acumuladas en otro resultado integral se reclasifican en resultados.

Inversiones de patrimonio 
a valor razonable con 
cambios en otro resultado 
integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos 
se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo cla-
ramente represente una recuperación de parte del costo de la inversión. 
Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado integral 
y nunca se reclasifican en resultados.
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Pasivos financieros - Clasificación, medición posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en 
resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si está clasificado 
como mantenido para negociación, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable y las ga-
nancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros 
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El 
gasto por intereses y las ganancias y pérdidas por conversión de moneda extranjera se reconocen en resul-
tados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

iii.	 Baja en cuentas

Activos financieros

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo 
contractuales en una transacción en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de 
la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Sociedad participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su estado de situa-
ción financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y ventajas de los activos transferidos. 
En esos casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son paga-
das o canceladas, o bien hayan expirado. La Sociedad también da de baja en cuentas un pasivo financiero 
cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente 
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor 
razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del pasi-
vo financiero extinto y la contraprestación pagada (incluidos los activos que no son en efectivo transferidos 
o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

Compensación

La entidad no compensa activos con pasivos a menos que así lo requiera o permita una NIIF, un activo y un 
pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se presente en el estado de situación finan-
ciera su importe neto, cuando y solo cuando la Sociedad tenga, en el momento actual, el derecho, exigible 
legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intención de liquidar por el importe neto, o 
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente.

Medición de valor razonable 

El ‘valor razonable’ es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pa-
sivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medición en el principal 
o, en su ausencia, en el mercado más ventajoso para el que el Fondo tiene acceso en esa fecha. El valor 
razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento. Cuando está disponible, el Fondo mide el valor 
razonable de un instrumento utilizando el precio cotizado en un mercado activo para ese instrumento. Un 
mercado se considera “activo” si las transacciones del activo o pasivo tienen lugar con suficiente frecuencia 
y volumen para proporcionar información de precios de forma continua. 

Si no hay un precio cotizado en un mercado activo, entonces el Fondo utiliza técnicas de valoración que 
maximizan el uso de datos observables relevantes y minimizan el uso de datos no observables. La técnica 

de valoración elegida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrían en cuenta al 
fijar el precio de una transacción.

E.	 DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN

Los deudores por intermediación son cuentas por cobrar producto de la intermediación de valores por 
cuenta de los clientes, éstos se registran contablemente el día de su asignación por el monto de la opera-
ción. Este ítem incluye la intermediación de compra de acciones, operaciones simultáneas, comisiones co-
bradas a los clientes y el corredor contraparte de la intermediación de venta. 

La Sociedad para registrar una provisión por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un análisis 
individual de cada cliente o corredor contraparte cuando corresponda. El valor de esta estimación se deter-
mina de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente.

F.	 DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS

La Sociedad reconoce correcciones de valor por pérdidas a un importe igual a las perdidas crediticias es-
peradas durante el tiempo de vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales (activos medidos al 
costo amortizado).

En cada fecha de presentación, la Sociedad evalúa si los activos financieros registrados al costo amortizado 
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ocurrido uno o más 
sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el re-
conocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad considera la información ra-
zonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye 
información y análisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histórica de la Sociedad y una 
evaluación crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene 
una mora de más de 30 días.

Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la dife-
rencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que 
la Sociedad espera recibir). Las pérdidas se reconocen en resultado y se reflejan en una cuenta de provisión 
contra las partidas por cobrar respectivas. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida 
disminuya, esta disminución se reversa en resultado.

G.	 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar, se registran a su valor nominal, debido a que su plazo de vencimiento es muy 
corto (menor a 90 días). Asimismo, se constituyen provisiones para pérdidas por deterioro de cuentas por 
cobrar por estas operaciones, cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no será capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de la operación. 

La recuperación posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce como abono a resulta-
dos en el período en que ocurre.

H.	 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Estos activos comprenden principalmente muebles y equipos, y se presentan a costo histórico menos su 
depreciación.  

La depreciación se calcula aplicando el método lineal, sobre el costo de adquisición de los activos menos su 
valor residual. Los plazos de vidas útiles estimadas son los siguientes:
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Tipo de Activo Plazo Vida Util       Método
Activos en leasing        60 años Revaluación

Edificios  60 años Valor Razonable

Muebles y equipos de oficina 3 a 6 años Depreciación

Equipos computacionales          3 años Depreciación

Los resultados por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transacción y el 
valor en libros de los activos. Éstas se incluyen en el estado de resultados en el rubro Otros ingresos (gastos).

De acuerdo a NIIF 16 los arrendamientos como es el caso de las oficinas de Santiago, se reconocen al comien-
zo del contrato, un activo según su naturaleza y un pasivo por el mismo monto, e igual al valor razonable del 
bien arrendado o bien al valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento si este fuera menor.  Poste-
riormente los pagos mínimos por arrendamiento se dividen entre gastos financieros y reducción de la deuda.  

La administración considera que el método de valor razonable entrega información más adecuada y actuali-
zada del valor de los bienes inmuebles, lo que permitiría a los usuarios de los Estados Financieros tener una 
base comparativa y más fiel de los cambios en los precios en el mercado y una presentación más fiel de los 
Estados Financieros, el valor razonable del inmueble se obtiene mediante tasación de los inmuebles solicitada 
anualmente a empresas dedicadas a este tipo de asesorías.

Los activos en leasing se valorizan al método de la revaluación, los cambios en los valores razonables se 
reconocerán directamente en resultado integral y se acumulará en el Patrimonio. 

I.	 INVERSIONES EN SOCIEDADES

Los títulos patrimoniales que no son mantenidos para negociar en donde Nevasa S.A. Corredores de Bolsa 
no tiene influencia significativa y tienen un carácter estratégico, serán valorizados de acuerdo a IFRS 9, es 
decir, a su valor razonable con efecto en patrimonio, y se reconocerá en resultados los dividendos proceden-
tes de esa inversión cuando se establezca el derecho de la entidad a recibir el pago de dividendo de acuerdo 
con la IFRS 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”.

J.	 ACREEDORES POR INTERMEDIACIÓN Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los Acreedores por intermediación y Otras cuentas por pagar se registran a su valor nominal, debido a que 
su plazo de vencimiento normalmente es muy corto y no supera los 90 días. 

K.	 OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO SOBRE IRF E IIF

Este rubro incluye las obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF. Esta ope-
ración consiste en una venta al contado de instrumentos financieros y una retrocompra a plazo sobre los 
mismos instrumentos. Estos contratos devengan una tasa de interés equivalente al costo de financiamiento, 
por el período que dure la operación.

Estas obligaciones se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la tran-
sacción. Posteriormente se registran a su costo amortizado; las diferencias entre los 
fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de liquidación se reconocen en el estado 
de resultados durante el período del préstamo usando el método de interés efectivo.

L.	 OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponden a las obligaciones con bancos e instituciones financieras y otras obligaciones financieras.

Los desembolsos incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transacción y se amor-
tizan en el plazo de duración del pasivo, utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

M.	 IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en resultados 
excepto en la medida en que se relacione con una combinación de negocios, o partidas reconocidas direc-
tamente en patrimonio u otros resultados integrales.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre el ingreso o la pérdida 
imponible del año y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con años anteriores. El 
importe del impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor estimación del importe fiscal 
que se espera pagar o recibir y que refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a las ganancias, 
si existe alguna. Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso de aprobación 
esté prácticamente terminado a la fecha de presentación. El impuesto corriente también incluye cualquier 
impuesto surgido de dividendos.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros 
de los activos y pasivos para propósitos de información financiera y los montos usados para propósitos fis-
cales. Los impuestos diferidos no son reconocidos para:

	» Las diferencias temporarias reconocidas por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una tran-
sacción que no es una combinación de negocios, y que no afectó ni a la ganancia o pérdida contable o 
imponible;

	» Las diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 
en la medida que la Sociedad pueda controlar el momento de la reversión de las diferencias temporarias 
y probablemente no serán revertidas en el futuro previsible; y 

	» Las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento inicial de la plusvalía.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y 
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias fiscales futu-
ras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Las ganancias fiscales futuras se determinan con base en 
la reversión de las diferencias temporarias correspondientes. Si el importe de las diferencias temporarias im-
ponibles es insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferido, entonces se consideran las ganancias 
fiscales futuras ajustadas por las reversiones de las diferencias temporarias imponibles, con base en los planes 
de negocios de la Sociedad. Los activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha de presentación y 
se reducen en la medida que deja de ser probable que se realice el beneficio fiscal correspondiente; esas 
reducciones se reversan cuando la probabilidad de ganancias fiscales futuras mejora.

Al final de cada período sobre el que se informa, una entidad evaluará nuevamente los activos por impues-
tos diferidos no reconocidos y registrará un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido, siem-
pre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperación del activo por impuestos 
diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación a las dife-
rencias temporarias en el período en el que se reviertan usando tasas fiscales aprobadas o prácticamente 
aprobadas a la fecha de presentación, y refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a las ganan-
cias, si la hubiere

N.	 PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantía o vencimiento. 

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos de forma copulativa:
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i.	 Es una obligación actual como resultado de hechos pasados,
ii.	 A la fecha de los Estados Financieros es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos 

para cancelar la obligación y;
iii.	 La cuantía de estos recursos pueda medirse de manera fiable. 

Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya existencia quedará confirmada 
sólo si llegan a ocurrir uno o más sucesos futuros inciertos y que no están bajo el control de la Sociedad.

O.	 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios son reconocidos de acuerdo a lo establecido por la NIIF 15 “Ingresos de actividades 
ordinarias procedentes de contratos con clientes”, la que define un modelo único de reconocimiento de in-
gresos ordinarios que aplica a los contratos con clientes y los enfoques para el reconocimiento de ingresos 
son dos: en un momento del tiempo o a lo largo del tiempo.

La Sociedad considera un análisis en base a cinco pasos para determinar el reconocimiento del ingreso: (i) 
Identificar el contrato con el cliente. (ii) Identificar las obligaciones de desempeño del contrato. (iii) Deter-
minar el precio de la transacción. (iv) Distribuir el precio de la transacción en las obligaciones de desempeño 
y (v) Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligación desempeño.

Bajo NIIF 15 los ingresos son reconocidos cuando o a medida que se satisfaga la obligación de desempeño 
comprometidos al cliente.

La Sociedad obtiene ingresos por la prestación de servicios en el curso ordinario de sus actividades de co-
rredor de bolsa, es decir, intermediación, custodia, asesorías, etc. Los ingresos por servicios de intermedia-
ción, custodia y/o asesorías, se reconocen al valor de los precios pactados contractualmente. El ingreso se 
reconoce generalmente sobre la base de servicios prestados a la fecha, es decir, base devengada.

Adicionalmente, los ingresos de la operación de la Sociedad están constituidos por los resultados prove-
nientes de la gestión de instrumentos financieros. Siendo los principales:

i.	 Ingresos por cambios en el valor razonable de los activos financieros: Estos ingresos están dados por 
ajustes a valor razonable de los instrumentos clasificados en esta categoría.

ii.	 Intereses y reajustes: Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporción de tiempo 
transcurrido, usando el método de interés efectivo. Cuando el valor de una cuenta por cobrar se dete-
riora, la Sociedad reduce su valor en libros a su monto recuperable. Los ingresos generados por opera-
ciones de financiamiento otorgado a través de compras con retroventa, se reconocen utilizando la tasa 
efectiva original del instrumento.

iii.	 Ingresos por dividendos: Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a 
recibir su pago.

P.	 RECONOCIMIENTO DE GASTOS

La Sociedad reconoce en resultado los gastos cuando se produzca una disminución en los beneficios eco-
nómicos futuros relacionados con una reducción de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede 
medir de forma fiable. Lo anterior implica que el registro de un gasto se efectuará de manera simultánea al 
registro de un incremento del pasivo o reducción del activo.

Q.	 SEGMENTOS DE OPERACIÓN

La Sociedad no se encuentra dentro del alcance de aplicación de la NIIF 8, Segmentos de Operación, dado 
que sus acciones no se transan en un mercado público (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o 
un mercado no organizado, incluyendo los mercados locales y regionales), y no está en proceso de registrar, 
sus Estados Financieros  en una comisión de valores u otra organización reguladora, con el fin de emitir 
algún tipo de instrumento de deuda o patrimonio en un mercado público.

R.	 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

i.	 Moneda funcional y de presentación: Las partidas incluidas en los Estados Financieros se valoran utili-
zando la moneda del entorno económico principal en que opera la entidad (moneda funcional). La mo-
neda funcional es el peso chileno, toda la información es presentada en miles de pesos (M$) redondeada 
a la unidad de mil más cercana.

ii.	 Transacciones y saldos en moneda extranjera: Las transacciones en moneda extranjera se convierten 
a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las 
pérdidas y ganancias en moneda extranjera, que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la 
conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda 
extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

iii.	 Base de conversión: Al cierre del período los activos y pasivos mantenidos en unidades de fomento 
(UF), euros (EURO) y dólares estadounidenses (USD), han sido convertidos a pesos chilenos, conside-
rando los tipos de cambio observados a la fecha de cierre del ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

Moneda 31-12-2023
$

31-12-2022
$

UF 36.789,36 35.110,98

USD 877,12 855,86

EURO 970,05 915,95

S.	 OTROS ACTIVOS

En el rubro otros activos se encuentran principalmente las propiedades de inversión, las cuales, son activos 
mantenidos para generar ingresos por arrendamientos y de acuerdo a la política contable se valorizan por 
el modelo del valor razonable, por medio de la metodología de tasaciones realizadas por peritos indepen-
dientes.

T.	 POLÍTICA DE DIVIDENDOS

La Sociedad tendrá como política no distribuir dividendos con cargo a las utilidades de cada ejercicio, salvo 
acuerdo diferente adoptado en Junta General Ordinaria de Accionistas.
 
U.	 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y ACTIVIDADES DE COBERTURA 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de deri-
vados. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para 
reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un instrumento 
de cobertura y, si es así, de la naturaleza de la partida que está cubriendo. La Corredora designa determi-
nados derivados como: (a) coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o compromisos 
en firme (cobertura del valor razonable); (b) coberturas de un riesgo concreto asociado a un activo o pasivo 
reconocido o a una transacción prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o (c) cober-
turas de una inversión neta en una operación en el extranjero (cobertura de inversión neta). 

La Corredora documenta al inicio de la transacción la relación existente entre los instrumentos de cobertura 
y las partidas cubiertas, así como sus objetivos para la gestión del riesgo y la estrategia para acometer varias 
transacciones de cobertura. La Corredora también documenta su evaluación, tanto al inicio como sobre una 
base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos 
para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.  
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Los valores razonables de ciertos instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se desglosan en 
la Nota 12. La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como activo o pasivo 
no corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es superior a 12 meses, y como activo o pasivo 
corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es inferior a 12 meses. Los derivados de negocia-
ción se clasifican como activos o pasivos corrientes.

V.	 TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Se detallan en nota 16 a los Estados Financieros las transacciones con partes relacionadas, conforme a lo 
instruido en NIC 24 “Información a revelar sobre partes relacionadas”, indicando la naturaleza de la relación 
con cada parte implicada, así como la información sobre transacciones y saldos correspondientes. Todo 
esto, para la adecuada comprensión de los efectos potenciales que la indicada relación tiene en los Estados 
Financieros

4.	 CAMBIOS CONTABLES

En el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023 no se han producido cambios 
en los principios de contabilidad respecto del ejercicio anterior.

5.	 GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, en su actividad relacionada con instrumentos financieros, está expuesta 
a diversos riesgos:

	» Riesgo de crédito: Surge de la posibilidad de que las contrapartes deudoras dejen de cumplir con sus 
obligaciones contractuales por motivos de insolvencias o incapacidad de pago.

	» Riesgo de liquidez: Se asocia a la posibilidad de que una entidad no pueda cumplir sus compromisos de 
pago, o que para cumplirlos deba recurrir a financiamiento en condiciones gravosas, o que puedan pro-
ducir pérdidas financieras o bien, deteriorar la reputación de la entidad.

	» Riesgos de mercado: Surge de mantener instrumentos financieros cuyo valor se puede ver afectado por 
variaciones en las condiciones de mercado; incluyendo los siguientes tipos de riesgo:

c1) Riesgo de tipo de cambio: Asociado a las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.
c2) Riesgo de tasa de interés: Asociado a variaciones en los tipos de interés de mercado.
c3) Riesgo de precio: Asociado a factores específicos que afecten a los instrumentos financieros negocia-
dos en el mercado.

En esta nota se incluye información sobre la exposición de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa a estos riesgos, 
así como de los objetivos, políticas y procedimientos utilizados en la administración y gestión de riesgos.

Gestión de Riesgos

La gestión de riesgo se basa principalmente en el control constante del área de riesgo financiero sobre los 
diferentes compromisos financieros adquiridos de acuerdo al apetito por riesgo aprobado por el Directorio.

El proceso comienza con la evaluación del “comité de nuevos productos”, en el cual se evalúan todos los 
posibles riesgos asociados a nuevas propuestas. Dicho comité está compuesto por diferentes áreas, entre 
las cuales destacan, auditoria interna, operaciones, oficial de cumplimiento y cuando se requiere, invitados 
especializados. Adicionalmente y una vez aprobada la propuesta en comité, ésta es presentada para su 
aprobación en el Directorio.  

La gestión del riesgo de mercado y liquidez en particular es realizada por la Gerencia de Finanzas y la Ge-
rencia Internacional. La gestión de riesgo de crédito se materializa a través del comité de finanzas y riesgo 
financiero quienes aprueban las líneas de crédito. 

A continuación, se describe la gestión por cada tipo de riesgo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de 
cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas natu-
rales o jurídicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera. Para propósitos de la gestión del riesgo 
de crédito, la Sociedad consolida todos los elementos y componentes de la exposición al riesgo crediticio. 
Dentro de estas se destacan las siguientes:

Exposición máxima: La exposición máxima al riesgo de crédito por contraparte es definida por el Comité 
de Finanzas y Riesgo Financiero en conjunto con el Comité de Crédito, en base al criterio de los integrantes 
y los datos proporcionados por el área interesada en realizar las diferentes operaciones. 

Para el caso de las carteras propias (nacional e internacional), se establece un límite de máxima exposición 
en base a la clasificación de riesgo del emisor, sumado a restricciones de concentración y diversificación.

Gestión de colaterales: Cartera Propia Local: El riesgo de crédito para las operaciones de renta fija lo asu-
men las contrapartes de Nevasa S.A Corredores de Bolsa, debido a que la corredora gestiona una cartera 
“financiada” por pactos y/o simultáneas. La corredora excepcionalmente actúa como financista, caso en el 
cual, solicitará el instrumento subyacente como colateral. En el caso de operaciones de derivados financie-
ros, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa gestiona acuerdos bilaterales con las contrapartes, los cuales mitigan 
el riesgo de crédito, que, en el caso de los derivados financieros, se denomina riesgo de contraparte.
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Exposición de la Sociedad a riesgo de crédito:

El siguiente cuadro detalla la exposición de las líneas del Estado de Situación Financiera al riesgo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2023.

Exposición al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2023 Personas naturales
M$

Personas 
juridicas

M$

Inversionistas 
institucionales

M$

Intermediario 
De Valores

M$

Relacionados
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos financieros a valor razonable - 26.528.548 - - - 26.528.548

Instrumentos financieros a costo amortizado 54.136 951.580 - 2.037.545 37.263 3.080.524

Instrumentos financieros derivados 23.033 109.555 199.908 9.344 - 341.840

Deudores por intermediación 778.325 1.074.915 - 5.179.483 526.472 7.559.195

Cuentas por cobrar de cartera propia - 0 - - - 0

TOTAL 855.494 28.664.598 199.908 7.226.372 563.735 37.510.107

Al 31 de diciembre de 2022.

Exposición al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2022 Personas naturales
M$

Personas 
juridicas

M$

Inversionistas 
institucionales

M$

Intermediario 
De Valores

M$

Relacionados
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos financieros a valor razonable - 26.148.335 - - - 26.148.335

Instrumentos financieros a costo amortizado - 1.800.587 67 - 35.432 1.836.086

Instrumentos financieros derivados 9.706.615 222 156.620 30.046 23.070 9.916.573

Deudores por intermediación 1.513.418 3.092.413 39.856 2.412.589 71.012 7.129.288

Cuentas por cobrar de cartera propia - 2.683.703 - - - 2.683.703

TOTAL 11.220.033 33.725.260 196.543 2.442.635 129.514 47.713.985

La política de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, es mantener una cartera de instrumentos financieros prin-
cipalmente emitidos por instituciones financieras, Banco Central de Chile e instrumentos de deuda y de 
capitalización emitidos por sociedades anónimas. Sin desmedro de esto, Nevasa tiene a su disposición la 
posibilidad de operar instrumentos derivados cuando observe oportunidades en el mercado.
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31 de diciembre de 2023 y 2022, Nevasa S.A Corredores de Bolsa mantiene una exposición bruta al riesgo 
de crédito como se muestra a continuación:

Exposición Bruta al Riesgo de Crédito 31-12-2023   M$ 31-12-2022   M$

Operaciones de financiamiento 3.080.506 1.836.019

Deudores por intermediación 7.559.195 7.129.288

Cuentas por cobrar cartera propia 0 2.683.703

Garantías colaterales 

Operaciones de financiamiento 3.066.797 1.834.360

Deudores por intermediación 7.559.195 7.129.288

Cuentas por cobrar cartera propia 0 2.683.703

Máxima exposición neta

Operaciones de financiamiento 13.709 1.659

Deudas por intermediación  -  - 

Cuentas por cobrar cartera propia  -  - 

Mitigación del riesgo de crédito

La Sociedad ha delegado la responsabilidad del manejo del riesgo de crédito al Comité de Crédito, instancia 
conformada por un Director, Gerente General, Gerente de Finanzas, Gerente de Distribución y Ventas y el 
Secretario del Comité quiénes se reúnen cada vez que se requiera y cuyas principales tareas son:

	» Procurar la existencia de políticas y metodologías para la evaluación de crédito.
	» Aprobar los criterios para fijar los montos, plazos, monedas y productos.
	» Indicar la metodología y los resultados para fijar los montos, plazos y tipos de operaciones permitidas a 
los clientes.

	» Ajustar o autorizar los excesos a los límites de crédito.
	» Identificar y aprobar cambios en el entorno de los factores de riesgo de crédito. 
	» Preparar informes de las líneas de crédito aprobadas.
	» Conocer la estimación de la perdida máxima de la cartera de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con las obligaciones 
asociadas con sus obligaciones financieras.

Gestión de riesgo de liquidez 

La Sociedad está expuesta a requerimientos de fondos en efectivo programadas provenientes de varias 
transacciones tales como vencimientos de pactos, desembolsos de operaciones con derivados, pagos a 
proveedores, impuestos, sueldos, entre otros. 

El enfoque de la Sociedad relacionado con la gestión de la liquidez es asegurar, en la medida que sea po-
sible, tener siempre la suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a sus vencimientos, en circuns-
tancias normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de daño a 
la reputación de la Sociedad. 

La Sociedad, al ser fiscalizada por la Comisión para el Mercado Financiero, debe reportar diariamente sus 

índices de Liquidez y Solvencia patrimonial.

Exposición al riesgo de liquidez
 
La medida clave utilizada por la Sociedad para la gestión de riesgo de liquidez, corresponde al cálculo de 
sus índices financieros, los cuales son calculados en forma diaria, según lo dispuesto en la Circular N° 632 y 
en la Norma de Carácter General N° 18, emitidas por la Comisión para el Mercado Financiero. 

A continuación, se describen los índices financieros que permiten gestionar adecuadamente la liquidez, Al 
31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre 2022:

Al 31 de diciembre de 2023

Liquidez General
Act.Disp.y Realiz.Hasta 7 Dias

M$
48.960.347

= 1,08 veces
Pasivo Exigible Hasta 7 Dias 45.538.699

Liquidez por 
Intermediación

Act.Disp. + Deudores por 
Intermediación

M$
20.341.925

= 2,54 veces
Acreedores por Intermediación 8.008.995

Razón de 
Endeudamiento

Total Pasivo Exigible
M$

48.488.549
= 6,78 veces

Patrimonio Liquido 7.147.313

Razón de Cobertura 
Patrimonial

Monto Cobertura Patrimonial
M$

4.238.466
= 59,30 %

Patrimonio Liquido 7.147.313

Al 31 de diciembre de 2022

Liquidez General
Act.Disp.y Realiz.Hasta 7 Dias

M$
54.630.506

= 1,08 veces
Pasivo Exigible Hasta 7 Dias 50.645.217

Liquidez por 
Intermediación

Act.Disp. + Deudores por 
Intermediación

M$
25.206.020

= 3,48 veces
Acreedores por Intermediación 7.237.579

Razón de 
Endeudamiento

Total Pasivo Exigible
M$

70.632.462
= 8,43 veces

Patrimonio Liquido 8.375.967

Razón de Cobertura 
Patrimonial

Monto Cobertura Patrimonial
M$

4.754.959 =
56,77 veces

Patrimonio Liquido 8.375.967
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PATRIMONIO MINIMO 31-12-2023

PATRIMONIO CONTABLE M$
10.228.447

(-) Activos intangibles ( - ) 5.004

(-) 100% Saldo deudor ctas.ctes.con personas y emp. relacionadas ( - ) 509.975

(-) 100% Exceso entre valorización acciones bolsa respecto método VP ( - ) 0

(-) Los activos utilizados para garantizar obligaciones de terceros. ( - ) 0

(-) 100% Activos impagos ( - ) 66.556

(-) el 20%  Cuenta deudores por intermediación y derechos por operaciones a 
futuros sin incluir entidades reguladas

( - ) 508.374

(-) 1% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación por 
operaciones simultanea menor 2 días hábiles sin firma de contrato.

( - ) 22.491

(-) 20% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación por 
operaciones 

( - ) 112.439

simultanea menor 5 días hábiles sin firma de contrato. 

Exceso de Inversion en Bienes Corporales Muebles ( - ) 2.292.241

PATRIMONIO MINIMO DEPURADO 6.711.367
PATRIMONIO MINIMO LEGAL     14.000       U.F 36.789,36 M$ 515.051

PATRIMONIO MINIMO 31-12-2022

M$
PATRIMONIO CONTABLE 10.813.796

(-) Activos intangibles ( - ) 1.652

(-) 100% Saldo deudor ctas.ctes.con personas y emp. relacionadas ( - ) 112.278

(-) 100% Exceso entre valorización acciones bolsa respecto método VP ( - ) 0

(-) Los activos utilizados para garantizar obligaciones de terceros. ( - ) 0

(-) 100% Activos impagos ( - ) 82.735

(-) el 20%  Cuenta deudores por intermediación y derechos por operaciones a 
futuros sin incluir entidades reguladas

( - ) 272.996

(-) 1% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación por 
operaciones simultanea menor 2 días hábiles sin firma de contrato.

( - ) 0

(-) 20% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediación por 
operaciones simultanea menor 5 días hábiles sin firma de contrato. 

( - ) 3.609

Exceso de Inversion en Bienes Corporales Muebles ( - ) 1.801.496

PATRIMONIO MINIMO DEPURADO 8.539.030
PATRIMONIO MINIMO LEGAL     14.000       U.F 35.110,98 M$ 491.554

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge como consecuencia de la actividad mantenida en los mercados, mediante ins-
trumentos financieros cuyo valor puede verse afectado por cambios en las condiciones y factores de riesgo 
de mercado. Nevasa S.A. Corredores de Bolsa entiende por riesgo de mercado a la posibilidad de pérdidas 
registradas en los resultados del ejercicio o en la posición patrimonial, que es producto de movimientos 
adversos en las tasas de interés, tasas de cambio, spread crediticio, precios de acciones, precios de commo-
dities y calidad de las contrapartes, que afectan las operaciones, posiciones y/o negocios, relacionados con 
desarrollo de la actividad de cuenta propia.

Identificación y análisis de factores de riesgo de mercado

Las operaciones, posiciones y negocios que se derivan del desarrollo de la actividad de toma de posiciones 
por cuenta propia, conllevan una serie de riesgos de mercado, los que se entienden de carácter sistemático 
y afectan a toda la industria por igual, salvo por el monto específico de exposición que se mantenga. 
 
El área de riesgo financiero es quien actualiza e identifica los factores de riesgo y comunica los cambios al 
Directorio, Comité de Finanzas y Riesgo Financiero. A continuación, se destacan los factores de riesgo de 
mercado:

	» Riesgo de tasa de interés y métricas de riesgo:

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa concentra en gran medida sus estrategias asumiendo riesgo de tasa de in-
terés, debido a que administra una cartera de renta fija e intermediación financiera, y además está abierta a 
la posibilidad de operar derivados de tasa de interés, los cuales obtienen su valor en base a las fluctuaciones 
de las curvas compuestas por las tasas de interés del mercado.

Con el fin de controlar el riesgo de tasa para la cartera propietaria local e internacional Nevasa S.A. Corre-
dores de Bolsa utiliza la métrica de DV01.
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31 de diciembre de 2023.
UF NR 

Instrumento Instrumento 
bucket Monto              

M$
DV01              

M$ 
Total 

DV01 M$
Monto              

M$
DV01              

M$ 
Total 
DV01   

M$

Monto Total 
M$

Total DV01 
M$

 0 a 1  976.355  15  15  1.401.827  97  97  2.378.182  112 
 1 a 2  310.696  34  34  840.548  134  134  1.151.244  168 
 2 a 3  319.690  73  73  -  -  -  319.690  73 
 3 a 4  1.058.990  315  315  725.791  263  263  1.784.781  578 
 4 a 5  4.338.991  1.875  1.875  1.503.344  634  634  5.842.335  2.509 
 5 a 6  5.463.299  2.929  2.929  851.747  428  428  6.315.046  3.357 
 6 a 7  -  -  -  1.148.296  750  750  1.148.296  750 
 7 a 8  -  -  -  3.393.481  2.572  2.572  3.393.481  2.572 
 8 a 9  -  -  -  461.713  365  365  461.713  365 
 9 a 10  3.063  26  26  -  -  -  3.063  26 
 10 a 11  -  -  -  -  -  -  -  - 
 11 a 12  -  -  -  -  -  -  -  - 
 12 a 13   -  -  -  -  -  -  -  - 
 13 a 14  -  -  -  -  -  -  -  - 
 14 a 15  -  -  -  -  -  -  -  - 
 15 o 
mas  

 -  -  -  -  -  -  -  - 

Total
 

12.471.084  5.267  5.267 10.326.747  5.243  5.243  22.797.831  10.510 

31 de diciembre de 2022.

bucket UF NR 
Instrumento Instrumento 

Monto              
M$

DV01              
M$ 

Total 
DV01 M$

Monto              
M$

DV01              
M$ 

Total 
DV01   

M$

Monto Total 
M$

Total 
DV01 M$

0 a 1  1.504.983  37  37  191.365  5  5  1.696.348  42 
1 a 2  702.475  97  97  -  -  -  702.475  97 
2 a 3  11.277.556  2.690  2.690  -  -  -  11.277.556  2.690 
3 a 4  8.129.730  2.667  2.667  -  -  -  8.129.730  2.667 
4 a 5  356.713  167  167  149.123  58  58  505.836  225 
5 a 6  -  -  -  -  -  -  -  - 
6 a 7  -  -  -  -  -  -  -  - 
7 a 8  -  -  -  -  -  -  -  - 
8 a 9  567.065  439  439  -  -  -  567.065  439 

9 a 10  -  -  -  -  -  -  -  - 
10 a 11  -  -  -  -  -  -  -  - 
11 a 12  -  -  -  -  -  -  -  - 
12 a 13  -  -  -  -  -  -  -  - 
13 a 14  -  -  -  -  -  -  -  - 
14 a 15  -  -  -  -  -  -  -  - 

15 o 
mas 

 -  -  -  2.823  24  24  2.823  24 

Total
 

 22.538.522  6.097  6.097  343.311  87  87  22.881.833  6.184 

En línea con la gestión y control del riesgo de tasa de interés, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa además de 
la métrica de DV01 y su límite establecido, genera y controla diariamente límites referentes a Value at Risk, 
Posición máxima, Stop Loss, duración, diversificación, período de permanencia y clasificaciones de riesgo 
de los instrumentos.

Modelo de Var y escenario de Estrés 

Con el objetivo de controlar el riesgo de mercado para la cartera propia local, Nevasa S.A. Corredores de 
Bolsa genera un modelo de Var y un escenario de estrés, con el fin de proteger y mantener la estabilidad 
financiera de la empresa, ante eventos adversos de mercado.

El modelo de Var es del tipo paramétrico, con input que se detallan a continuación:

Var Nevasa Factores

Distribución asumida Normal

Nivel de confianza 99.5%

Nivel de significancia  0.5%

Retorno esperado  0

Horizonte 1 día

Es importante mencionar, que Nevasa S.A. Corredores de Bolsa es consciente de su tamaño y apetito por 
riesgo, por lo cual, establece un nivel de confianza del 99,5%.

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa calcula su Var de la siguiente forma:    Var=2.575*   (w^t*w*j)

w: Vector de Posición. / J: Matriz Varianza-covarianza.

Adicionalmente, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa define, calcula y tiene conocimiento de los conceptos de 
Var Incremental y Var Marginal, los cuales se definen a continuación.

Var Incremental: Es una descomposición del aporte de cada instrumento al Var total.
                                                 

LnVari = Var *  Bi  *  wi

Var: Var correspondiente a la cartera total.
B   : Beta entre los retornos del activo y los retornos de la cartera total.
W  : Peso del activo dentro de la cartera total.

Var Marginal: Mide cuanto aumenta el Var del portafolio total al adicionar nuevos instrumentos.

                                                   VarMgi = 2.575 * f * Bi
 

f: Desviación estándar portafolio. / B: Beta entre los retornos del activo y los retornos de la cartera total.

Es importante mencionar que las fuentes de precios para la obtención de las mediciones son proporciona-
das por RiskAmerica, lo cual se detalla en términos generales a continuación: 

Instrumentos Fuente de precios

Renta Fija e intermediación financiera nacional Bolsa Comercio de Santiago

Forward USD/CLP Broker SIF-ICAP

Forward UF/CLP Broker SIF-ICAP

Forward BCU/BCP Bolsa Comercio de Santiago

IRS CLP,IRS UF,CCS UF/CAM, CCS CLP,CAM Broker SIF-ICAP

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa de forma complementaria a la métrica de VaR cartera propia local simula 
constantemente escenarios de estrés para sus portafolios.
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A continuación, se detallan los cálculos de Var total de la cartera y Var incremental para la cartera propia 
local al cierre de cada periodo:

31 de diciembre de 2023.

Instrumento Clasificación Total (MM$) [0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Bonos 
Bancarios

<= AAA  27,9006  -  0,3250  0,2773  2,7983  9,1131  6,4139  2,5399  6,4331  -  - 

Gobierno  12,6816  -  -  -  -  -  12,6816  -  -  -  - 

Empresas/
Securitizados

<= AA  4,9474  0,8037  0,2625  0,1080  -  -  -  -  3,0570  0,7081  0,0081 

Letras 
Hipotecarias

AAA  0,0001  0,0001  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Depósitos/EC CLP/UF  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Acción  286,6365  -  -  -  -  -  -  -  -  -  286,6365 

Swap CLP/CAM_PESOS  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Forward USD/CLP/UF/Tasas  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Total
 

332,1662

31 de diciembre de 2022.

Instrumento Clasificación Total (MM$) [0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Bonos 
Bancarios

<= AAA  71,5503 (0,0094)  -  29,2101  42,3496  -  -  -  -  -  - 

Gobierno  5,4576  -  -  5,4576  -  -  -  -  -  -  - 

Empresas/
Securitizados

<= AA  10,7910  0,0434  1,2377  2,5686  -  1,9419  -  -  -  4,9745  0,0248 

Letras 
Hipotecarias

AAA  0,0014  -  0,0014  -  -  -  -  -  -  -  - 

Depósitos/EC CLP/UF  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Acción  19,4539  -  -  -  -  -  -  -  -  -  19,4539 

Forward USD/CLP/UF  0,0007  -  -  -  -  -  -  -  -  -  0,0007 

Total
 

107,2549
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Además, se detalla el cálculo del Var marginal de la cartera, el cual se basa en multiplicar el factor detallado 
en la siguiente tabla por cada millón de pesos del valor de mercado de cada activo.

31 de diciembre de 2023.

Instrumento Clasificación [0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Bonos Bancarios AAA (0,0226) 0,0545 0,1175 0,1530 0,1530 0,2212 0,2212 0,3157 0,3157 0,3157

Bonos Bancarios <= A 0,0491 0,0491 0,0491 0,2042 0,2042 - 0,2042 0,3633 0,3633 0,3633

Bonos Bancarios AA (0,0043) 0,0560 0,1217 0,1769 0,1769 0,2494 0,2494 0,3190 0,3190 0,3190

Gobierno Todas 0,0909 0,2768 0,3568 0,3639 0,3639 0,7977 0,7977 1,0160 1,0160 1,0160

Gobierno Todas 0,0909 0,2768 0,3568 0,3639 0,3639 0,7977 0,7977 1,0160 1,0160 1,0160

Empresas/Securitizados AAA 0,1056 0,1056 0,1056 0,1005 - 0,1005 0,1005 0,1534 0,1534 0,1534

Empresas/Securitizados <= A 0,1517 0,0563 0,1221 0,1935 0,1935 0,3257 0,3257 0,2630 0,2630 0,2630

Empresas/Securitizados AA 0,0162 0,0536 0,1092 0,1566 0,1566 0,1963 0,1963 0,3162 0,3162 0,3162

Letras Hipotecarias AAA 0,0213 0,0213 0,0461 0,0582 0,0891 0,1123 0,1310 0,1371 0,1432 -

Letras Hipotecarias <= A 0,0213 0,0213 0,0461 0,0582 0,0891 0,1123 0,1310 - - -

Letras Hipotecarias AA 0,0213 0,0213 0,0461 0,0582 0,0891 0,1123 0,1310 0,1371 - -

PDBC Todas (0,0132) - - - - - - - - -

Depósitos/EC CLP (0,0674) - - - - - - - - (0,0674)

Depósitos/EC UF (0,0950) - - - - - - - - (0,0950)

Accion - - - - - - - - - - 8,3967

Forward UF/CLP - - - - - - - - - (0,0076)

Forward USD/CLP - - - - - - - - - (0,0295)

31 de diciembre de 2022.

Instrumento Clasificación [0,1] [1,2] [2,3] [3,4] [4,5] [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] [9+]

Bonos Bancarios AAA 5,6963 0,1575 0,2999 0,5217 0,5217 0,6416 0,6416 0,9730 0,9730 0,9730

Bonos Bancarios <= A 6,4174 0,2253 0,2253 0,6374 0,6374 0,6374  - 1,2764 1,2764 1,2764

Bonos Bancarios AA 6,0841 0,1238 0,3726 0,5200 0,5200 0,6447 0,6447 1,0849 1,0849 1,0849

Gobierno Todas 13,8845 0,8487 0,7311 0,9034 0,9034 2,2222 2,2222 1,6144 1,4217 3,0361

Gobierno Todas 13,8845 0,8487 0,7311 0,9034 0,9034 2,2222 2,2222 1,6144 1,4217 3,0361

Empresas/Securitizados AAA 6,0912 0,3184 0,3184 0,4622 0,4622 0,4622 0,4622 1,0957 1,0957 1,0957

Empresas/Securitizados <= A 4,9899 0,1765 0,2907 0,3841 0,3841 0,5374 0,5374 0,8776 0,8776 0,8776

Empresas/Securitizados AA 5,8307 0,1703 0,3033 0,4529 0,4529 0,6075 0,6075 1,0686 1,0686 1,0686

Letras Hipotecarias AAA 2,7842 0,1794 0,2427 0,1998 0,3116 0,3765 0,3894 0,4266 0,4787  - 

Letras Hipotecarias <= A 2,3054 0,1794 0,2427 0,1998 0,3116 0,3765 0,3894 0,4266  -  - 

Letras Hipotecarias AA 2,7842 0,1794 0,2427 0,1998 0,3116 0,3765 0,3894 0,4266 0,4787  - 

PDBC Todas (0,0039)  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Depósitos/EC CLP 0,1648 - - - - - - - -  - 

Depósitos/EC UF (0,4034) - - - - - - - -  - 

RVN - 19,0896 - - - - - - - - 19,0896

Swap CLP/CAM_PESOS 0,3518 (0,0083) - 0,3602 - - - - -  - 

Forward USD/CLP USD/CLP (2,2716) (2,2716) - - - - - - -  - 
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Como se mencionó anteriormente, uno de los factores que se monitorea es la duración del portfolio y las 
clasificaciones de riesgo de las carteras, tanto locales como internacionales. 31 de diciembre de 2023 y 
2022, la duración de los instrumentos en cartera propia son los siguientes:

Duración Portafolio

Cartera 31-12-2023 31-12-2022
Cartera Propia Local 4,83 2,9

31-12-2023 31-12-2022
Categoría Valor Mercado M$ % de cartera Valor Mercado M$ % de cartera
Nacional
Gobierno  - 0,00%  1.471.677 6,46%

AAA  13.580.581 59,62%  9.461.560 41,54%

AA+  969.616 4,26%  4.032.422 17,25%

AA  283.766 1,25%  1.273.997 5,59%

AA-  869.114 3,82%  2.623.184 11,52%

A+  2.043.653 8,97%  2.093.785 9,19%

A  - 0,00%  - 0,00%

A-  - 0,00%  356.713 1,57%

BBB+  - 0,00%  - 0,00%

BBB  - 0,00%  - 0,00%

BBB-  - 0,00%  - 0,00%

BB-  - 0,00%  - 0,00%

B+  - 0,00%  149.123 0,65%

B-  91.839 0,40%  - 0,00%

B 0,00%  2.824 0,01%

C  - 0,00%  - 0,00%

D  - 0,00%  - 0,00%

N-1+  533.111 2,34%  1.416.548 6,22%

N-1  977.055 4,29%  - 0,00%

N-2  3.429.454 15,05%  - 0,00%

Total Nacional  22.778.189 100,00%  22.881.833 100,00%
Internacional
AA+  - 0,00%  - 0,00%

A-  - 0,00%  - 0,00%

BBB+  - 0,00%  - 0,00%

BB+  - 0,00%  - 0,00%

B+  - 0,00%  - 0,00%

BB  - 0,00%  - 0,00%

BBB-  - 0,00%  - 0,00%

Total Internacional  - 0,00%  - 0,00%

Total  22.778.189 100,00%  22.881.833 100,0%

Además de lo mencionado anteriormente, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa no solo monitorea el riesgo di-
reccional de las tasas de interés, sino que también los siguientes tipos de riesgo:

	» Riesgo de curvas de rendimientos: Corresponde a pérdidas por variación en la pendiente de la curva de 
tasas (yield curve).

	»
	» Riesgo de Base: Pérdidas por descalce de correlación entre activos financieros y un derivado o posición 
contado de cobertura.

	»
	» Riesgo por diferenciales de tasas de interés: Pérdidas por variaciones en el valor de una tasa cambiaria en 
el futuro por los diferenciales de tasa de interés en dos monedas distintas.

	»
	» Riesgo de pre-pago: Pérdidas que se producen por el rescate en forma parcial o total de activos en que 
se ha invertido.

Por otro lado, también existe un riesgo de tasa para Nevasa por parte del financiamiento de su actividad de 
inversión en cartera propia, debido a que este surge del financiamiento a través de operaciones de ventas con 
retrocompra, además de la cartera propia de instrumentos de renta fija. El financiamiento a tasas fijas expone 
a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.  La política de la Sociedad 
es mantener el 100% de su financiamiento en pactos, ya que son operaciones que devengan tasas fijas.

Para controlar dichos riesgos se ha establecido una política de máximo endeudamiento en base a la dura-
ción de la cartera y diversificación de ella, el cual es revisado semanalmente en un comité de gerencia con-
trolando la liquidez y endeudamiento de la cartera.

Riesgo de tipo de cambio

La corredora mantiene una exposición moderada en moneda extranjera, por lo que el riesgo en su fluctua-
ción es relativamente irrelevante. Por el lado de la cartera local, las posiciones con riesgo de tipo de cambio 
podrían ser originadas por estrategias direccionales en forward USD/CLP, las cuales son extremadamente 
puntuales y de muy corta permanencia durante el año. Por el lado internacional, es importante resaltar que 
los instrumentos se cotizan en dólares, por lo cual existe riesgo de tipo de cambio, el cual es bastante bajo, 
debido a que los precios de los instrumentos debieran recoger los efectos de una apreciación en la moneda 
americana, sumado a que las posiciones que se le permiten tomar al área internacional son moderadas en 
términos de monto.
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A continuación, se presenta un cuadro con la composición del Estado de Situación Financiera al 31 de di-
ciembre de 2023 y 2022, clasificado por moneda:

Al 31 de diciembre de 2023.

ACTIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 2.715.558 - 9.922.434 211.294 12.849.286

Instrumentos financieros 18.961.105 10.352.282 637.525 - 29.950.912

A valor razonable - Cartera Propia Disponible 4.576.255 851.151 314.501 - 5.741.907

Renta Variable (IRV) 3.435.858 - 314.501 - 3.750.359

Renta fija e Intermediación financiera (IRF e IIF) 1.140.397 851.151 - - 1.991.548

A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 11.304.326 9.482.315 - - 20.786.641

Renta Variable - - - - -

Renta fija e Intermediación Financiera 11.304.326 9.482.315 - - 20.786.641

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados - 18.816 323.024 - 341.840

A costo amortizado - Cartera propia disponible - - - - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida - - - - -

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 3.080.524 - - - 3.080.524

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 3.080.506 - - - 3.080.506

Otras 18 - - - 18

Deudores por intermediación 7.559.195 - - - 7.559.195

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 509.975 - - - 509.975

Otras cuentas por cobrar 157.613 - 3.390 - 161.003

Impuesto por cobrar 221.091 - - - 221.091

Impuestos diferidos 226.222 - - - 226.222

Inversiones en sociedades 12.589 - - - 12.589

Intangibles 5.004 - - - 5.004

Propiedades, planta y equipo 3.128.132 - - - 3.128.132

Otros activos 4.505.696 - 88.406 - 4.594.102

TOTAL ACTIVOS 38.002.180 10.352.282 10.651.755 211.294 59.217.511
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PASIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Pasivos financieros 23.786.160 677.136 329.756 - 24.793.052

A valor razonable - - - - -

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados - 9.372 329.756 - 339.128

Obligaciones por financiamiento 23.786.160 - - - 23.786.160

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 23.786.142 - - - 23.786.142

Otras 18 - - - 18

Obligaciones con bancos e instituciones financieras - 667.764 - - 667.764

Acreedores por intermediación 8.039.479 - - - 8.039.479

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 1.504.434 - - - 1.504.434

Cuentas por pagar a partes relacionadas 392.048 - 411.392 - 803.440

Otras cuentas por pagar 2.893.941 - 10.452.809 302.364 13.649.114

Provisiones 173.099 - - - 173.099

Impuesto por pagar 26.446 - - - 26.446

Impuestos diferidos - - - - -

Otros pasivos - - - - -

Total Pasivos 36.815.607 677.136 11.193.957 302.364 48.989.064

PATRIMONIO
Capital 5.984.041 - - - 5.984.041

Reservas 3.959.370 - - - 3.959.370

Resultados acumulados 2.067.975 - - - 2.067.975

Resultado del ejercicio (1.782.939) - - - (1.782.939)

Dividendos provisorios o participaciones - - - - -

Total Patrimonio 10.228.447 - - - 10.228.447

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 47.044.054 677.136 11.193.957 302.364 59.217.511
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Al 31 de diciembre de 2022.

ACTIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 4.696.732 - 10.341.501 3.121.234 18.159.467

Instrumentos financieros 4.927.315 22.574.730 10.398.949 - 37.900.994

A valor razonable - Cartera Propia Disponible 752.734 1.893.164 545.354 - 3.191.252

Renta Variable (IRV) 600.788 - 545.354 - 1.146.142

Renta fija e Intermediación financiera (IRF e IIF) 151.946 1.893.164 - - 2.045.110

A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 2.311.724 20.645.359 - - 22.957.083

Renta Variable 2.120.360 - - - 2.120.360

Renta fija e Intermediación Financiera 191.364 20.645.359 - - 20.836.723

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 26.771 36.207 9.853.595 - 9.916.573

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 1.836.086 - - - 1.836.086

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 1.836.019 - - - 1.836.019

Otras 67 - - - 67

Deudores por intermediación 7.129.288 - - - 7.129.288

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 2.683.703 - - - 2.683.703

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 112.252 - 26 - 112.278

Otras cuentas por cobrar 222.486 - 27.896 - 250.382

Impuesto por cobrar 181.915 - - - 181.915

Impuestos diferidos - - - - -

Inversiones en sociedades 19.447 - - - 19.447

Intangibles 1.652 - - - 1.652

Propiedades, planta y equipo 3.055.395 - - - 3.055.395

Otros activos 4.908.427 - 86.263 - 4.994.690

TOTAL ACTIVOS 27.938.612 22.574.730 20.854.635 3.121.234 74.489.211
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PASIVOS Peso Chileno
M$ 

UF
M$

USD
M$

EURO
M$

Total
M$

Pasivos financieros 22.824.452 867.842 9.799.469 - 33.491.763

A valor razonable 234.555 - - - 234.555

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 3.881 68.645 9.799.469 - 9.871.995

Obligaciones por financiamiento 22.586.016 - - - 22.586.016

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 22.586.016 - - - 22.586.016

Otras - - - - -

Obligaciones con bancos e instituciones financieras - 799.197 - - 799.197

Acreedores por intermediación 7.313.496 - - - 7.313.496

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 3.273.750 - - - 3.273.750

Cuentas por pagar a partes relacionadas 272.186 - 950.877 - 1.223.063

Otras cuentas por pagar 3.939.284 - 10.892.560 3.166.180 17.998.024

Provisiones 289.323 - - - 289.323

Impuesto por pagar 51.781 - - - 51.781

Impuestos diferidos 34.215 - - - 34.215

Otros pasivos - - - - -

Total Pasivos 37.998.487 867.842 21.642.906 3.166.180 63.675.415

PATRIMONIO
Capital 5.984.041 - - - 5.984.041

Reservas 2.761.780 - - - 2.761.780

Resultados acumulados 2.010.618 - - - 2.010.618

Resultado del ejercicio 57.357 - - - 57.357

Dividendos provisorios o participaciones - - - - -

Total Patrimonio 10.813.796 - - - 10.813.796

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 48.812.283 867.842 21.642.906 3.166.180 74.489.211
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Riesgo de precio: 

La Sociedad opera carteras accionarias por cuenta propia. Estas carteras están expuestas al riesgo propio 
del mercado accionario que puede implicar ganancias o pérdidas patrimoniales. 

El riesgo asumido es controlado en primer lugar mediante la asignación de líneas máximas de inversión. 
Sobre estas líneas, cada cartera está sometida a políticas de inversión que limitan el porcentaje en cada 
acción individual, diversificando el riesgo de cada cartera. Estos límites individuales han sido determinados 
tomando en cuenta consideraciones de liquidez (montos diarios transados) con la finalidad de asegurar una 
rápida ejecución en caso de ser necesario.

Las carteras propias son controladas periódicamente, y revisadas semanalmente en un comité de finanzas 
y riesgo financiero, controlando así la rentabilidad y el riesgo asumido.

La Sociedad también opera una cartera de Renta Fija e Intermediación Financiera por cuenta propia que está 
expuesta al riesgo propio del mercado de Renta Fija que puede implicar ganancias o pérdidas patrimoniales. 

Los riesgos a los cuales se está expuesto son, un cambio en las condiciones macroeconómicas que lleven a un 
cambio en las tasas de interés o cambios crediticios que también generen un cambio en el precio del activo.
 
Para controlar dichos riesgos se han impuesto límites en la diversificación de riesgo de crédito de la cartera 
y las tasas de mercado junto a las condiciones macroeconómicas son monitoreadas en forma diaria, siendo 
todas estas variables revisadas semanalmente en un comité de gerencia, controlando así la rentabilidad y 
el riesgo asumido.

Riesgo de spread crediticio presente en instrumentos de renta fija y derivados:

Este riesgo afecta a Nevasa S.A. Corredores de Bolsa en sus operaciones con instrumentos corporativos y 
derivados, debido a cambios adversos en los precios o en el estado crediticio de un emisor (credit default 
risk premium), el que se traduce en una variación de los puntos bases que por dicho concepto está incluido 
en la tasa de interés relevante.

A la fecha, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa presenta solidos indicadores financieros, no estando la liquidez 
ni la solvencia de la empresa en riesgo, al menos en el corto – mediano plazo. Lo anterior es debido princi-
palmente a un sólido patrimonio y a buenas fuentes de financiamiento, los cuales son adecuados en base a 
la exposición de la Corredora a los diferentes riesgos del negocio. Adicionalmente a lo anterior, la naturaleza 
del negocio de intermediación financiera, sumado a sólidos requerimientos de garantías para las operacio-
nes de clientes y/o contrapartes institucionales, hacen que el riesgo de crédito que soporta la Corredora sea 
de un nivel mesurado.

En términos de riesgo de mercado, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, tiene implementadas métricas de Var 
y estrés test, los cuales recogen en su metodología los efectos y variaciones que generó la pandemia de 
Covid-19 en los precios de los instrumentos financieros, por lo cual a la fecha el riesgo de los instrumentos 
financieros es medido de una forma más conservadora.

Por otro lado, a la fecha se han visto buenos niveles de liquidez y profundidad de mercado, lo cual se ve 
reflejado en el aumento de transacciones de renta variable y renta fija, llevando sus indicadores de precio 
a prácticamente recuperar niveles previos a la pandemia Covid-19. Adicionalmente a lo anterior, en el mer-
cado de renta fija los niveles de spread crediticio en general se han mantenido bajos, demostrando el buen 
Outlook que actualmente el mercado le asigna a la renta fija y a la economía en general.

6.	 USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los Estados Financieros de la Sociedad requiere que la administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afecten la aplicación de las NIIF y por consecuencia los montos de activos, 
pasivos, ingresos y gastos presentados. Lo que provoca la probabilidad de que los resultados reales puedan 
diferir de estas estimaciones.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen por el período en el cual se revisa las estimacio-
nes y en cualquier período futuro afectado.

Esas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos analizados. En 
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a modificarlas 
en los próximos ejercicios, lo que se realizaría, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos 
del cambio en los Estados Financieros futuros. 

Las estimaciones y juicios se evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Las principales 
estimaciones efectuadas en función de la mejor información disponible, corresponden al valor razonable de 
instrumentos financieros, de acuerdo a lo siguiente:

Los instrumentos financieros a valor razonable presentados en los Estados de Situación Financiera 31 de 
diciembre de 2023 y 2022, fueron medidos de acuerdo a las metodologías establecidas en la NIIF 13. Nevasa 
realiza el siguiente entendimiento de la normativa según los siguientes niveles:

	» Jerarquía nivel 1: se utilizará este nivel cuando los datos de entrada paras valorizar los instrumentos fi-
nancieros sean cotizados en mercados activos, líquidos y con una aplicación directa (sin ajustes) en la 
valorización del instrumento.

	» Jerarquía nivel 2: se utilizará este nivel cuando los datos de entrada para valorizar los instrumentos finan-
cieros sean cotizados en mercados activos y líquidos, pero que estos sean distintos de los precios coti-
zados que son observables para los instrumentos financieros. Ejemplos de lo descrito anteriormente son 
tasas de interés, curvas de rendimiento, volatilidades implícitas y/o diferenciales de crédito.

	» Jerarquía nivel 3: Se utilizará este nivel cuando los datos de entrada no son observables para los instru-
mentos financieros, es decir, se transan en mercados muy poco activos, donde la falta de liquidez evita 
tener claras nociones del valor real de los instrumentos. Nevasa podría llegar a generar modelos de valo-
rización ajustados.

Fuentes de Precios de activos cartera propietaria Nevasa S.A. Corredores de Bolsa

Renta Variable
La fuente de precios para estos instrumentos son el precio de cierre publicado por la Bolsa de Comercio 
de Santiago. En línea con lo descrito anteriormente, la jerarquía de este tipo de instrumentos es de nivel 1.

Forward USD/CLP:
La valorización de estos instrumentos requiere una curva en USD, una curva en CLP y el Dólar Observado. 
Para el caso de las curvas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene sus datos en base al Mi-
dpoint de cierre entregado por el Bróker SIF-ICAP. En el caso del dólar observado, este es entregado por el 
Banco Central de Chile. En línea con lo descrito anteriormente, la jerarquía de este tipo de instrumentos es 
de nivel 2.

Forward UF/CLP:
La valorización de estos instrumentos requiere una curva en UF, una curva en CLP y el valor de la UF. Para el 
caso de las curvas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene sus datos en base al Midpoint de 
cierre entregado por el Bróker SIF-ICAP. En el caso del valor de la UF, este es entregado por el Banco Cen-
tral de Chile. En línea con lo descrito anteriormente, la jerarquía de este tipo de instrumentos es de nivel 2.

Forward BCU/BCP:
La valorización de estos instrumentos requiere una curva de gobierno en UF, una curva de gobierno en CLP 
y el valor de la UF. Para el caso de las curvas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene sus 
datos en base a las transacciones realizadas en el terminal de la Bolsa de Comercio. En el caso del valor de 
la UF, este es entregado por el Banco Central de Chile. En línea con lo descrito anteriormente, la jerarquía de 
este tipo de instrumentos es de nivel 2.

Renta Fija e Intermediación Financiera Nacional: 
La valorización de estos instrumentos la proporciona RiskAmerica mediante las fuentes de precios obteni-
das de las transacciones diarias de la Bolsa de Comercio de Santiago. En línea con lo descrito anteriormente, 
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la jerarquía de este tipo de instrumentos es de nivel 2.

Renta Fija Internacional: 
La valorización de estos instrumentos la proporciona RiskAmerica mediante las fuentes de precios obtenidas 
de Bloomberg. En línea con lo descrito anteriormente, la jerarquía de este tipo de instrumentos es de nivel 2.

IRS CLP, IRS UF, CCS UF/CAM y CCS CLP/CAM:

La valorización de estos instrumentos requiere una curva en UF y una curva en CLP y cuando corresponda el 
valor de la UF. Para el caso de las curvas, RiskAmerica es el proveedor de precios, el cual obtiene sus datos en 
base al Midpoint de cierre entregado por el Bróker SIF-ICAP. En el caso de la UF, este es entregado por el Banco 
Central de Chile. En línea con lo descrito anteriormente, la jerarquía de este tipo de instrumentos es de nivel 2.

Es importante resaltar que, si bien, el tema Valorización de activos esta tercerizado a proveedores externos 
como RiskAmerica, el cual tiene la libertad de definir las fuentes de precios que ellos consideren más repre-
sentativas de los diferentes mercados, el área de riesgo financiero siempre está al tanto de que esa “represen-
tatividad” se mantenga en el tiempo. Si en algún momento, el área de Riesgo Financiero considera que alguna 
de las fuentes de Precio escogida por el proveedor no refleja fielmente la realidad del mercado, Nevasa S.A. 
Corredores de Bolsa podrá solicitar la modificación o en su defecto, cambiar el proveedor de precios.

Activos y pasivos financieros medidos a valor razonable:

Al  31 de diciembre de 2023.

Activos y pasivos financieros Nivel I
M$

Nivel II
M$

Nivel III
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y efectivo equivalente 12.849.286 - - 12.849.286

Acciones 3.750.359 - - 3.750.359

Titulos de Entidades Financieras y de Empresas - 22.778.189 - 22.778.189

Instrumentos Emitidos en el Exterior - - - -

Derivados Negociación - 341.840 - 341.840

TOTAL 16.599.645 23.120.029 - 39.719.674

PASIVOS FINANCIEROS
Obligaciones por instrumentos recibidos y 
utilizados en ventas a término

- - - -

Derivados Negociación - 339.128 - 339.128

TOTAL - 339.128 - 339.128

Al 31 de diciembre de 2022.

Activos y pasivos financieros Nivel I
M$

Nivel II
M$

Nivel III
M$

Total
M$

ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y efectivo equivalente 18.159.467 - - 18.159.467

Acciones 3.266.502 - - 3.266.502

Titulos de Entidades Financieras y de Empresas - 22.881.833 - 22.881.833

Instrumentos Emitidos en el Exterior - - - -

Derivados Negociación - 9.916.573 - 9.916.573

TOTAL 21.425.969 32.798.406 - 54.224.375

PASIVOS FINANCIEROS
Obligaciones por instrumentos recibidos y 
utilizados en ventas a término

234.555 - - 234.555

Derivados Negociación - 9.871.995 - 9.871.995

TOTAL 234.555 9.871.995 - 10.106.550

Valor razonable de instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podría ser 
entregado o liquidado, respectivamente, en esa fecha entre dos partes, independientes y expertas en la ma-
teria, que actúan libre y prudentemente. La referencia más objetiva y habitual del valor razonable de un ac-
tivo o pasivo es el precio que se pagaría por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio 
de cotización” o “precio de mercado”). Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o 
pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos 
análogos y, en su defecto, a modelos matemáticos de valorización. En la utlización de estos modelos, se 
tiene en consideración las peculiaridades específicas del activo o pasivo a valorar y muy especialmente, los 
distintos tipos de riesgos que el activo o pasivo lleva asociados.
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7.	 REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

La Sociedad ha registrado efectos por reajustes y diferencias de cambio:

Al 31 de diciembre de 2023.

Cuentas  Abonos (cargo) a resultados
US$
M$

EURO
M$

U.F.
M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente (108.348) 177.831 - 69.483

Instrumentos de renta variable (9.692) - - (9.692)

Instrumentos de renta fija e intermediación financiera (277) - - (277)

Otras cuentas por cobrar - - - -

Otros activos - - 10.540 10.540

Obligaciones con bancos e Instituciones financieras - - (34.595) (34.595)

Total diferencia de cambio (118.317) 177.831 (24.055) 35.459

Al 31 de diciembre de 2022.

Cuentas  Abonos (cargo) a resultados
US$
M$

EURO
M$

U.F.
M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 27.748 (13.683) - 14.065

Instrumentos de renta variable (71.985) - - (71.985)

Instrumentos de renta fija e intermediación financiera 5.149 - - 5.149

Otras cuentas por cobrar  6.166 - -  6.166 

Otros activos - - 23.105 23.105

Obligaciones con bancos e Instituciones financieras - - (103.064) (103.064)

Total diferencia de cambio (32.922) (13.683) (79.959) (126.564)

8.	 EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composición del efectivo y efectivo equivalente es la siguiente:

Efectivo y efectivo equivalente 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Caja en pesos  2.492  - 

Caja en moneda extranjera 192.575 4.429

Bancos en pesos 2.713.067 4.696.733

Bancos en moneda extranjera 9.941.152 13.458.305

Total 12.849.286 18.159.467
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9.	 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Activos financieros al 31 de diciembre de 2023.

Activos financieros Activos financieros 
a valor razonable 

por resultados
M$

Activos financieros 
a valor razonable 

por patrimonio
M$

Activo financiero a 
costo amortizado

M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 12.849.286 - - 12.849.286

Instrumentos financieros de cartera propia disponible 5.741.907 - - 5.741.907

Instrumentos financieros de cartera propia comprometida 20.786.641 - - 20.786.641

Instrumentos financieros derivados 341.840 - - 341.840

Operaciones de financiamiento - - 3.080.524 3.080.524

Deudores por intermediación - - 7.559.195 7.559.195

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - - -

Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - 509.975 509.975

Otras cuentas por cobrar - - 161.003 161.003

Inversiones en sociedades 12.589 - - 12.589

Total 39.732.263 - 11.310.697 51.042.960

Activos financieros al 31 de diciembre de 2022.

Activos financieros Activos financieros 
a valor razonable 

por resultados
M$

Activos financieros 
a valor razonable 

por patrimonio
M$

Activo financiero a 
costo amortizado

M$

Total
M$

Efectivo y efectivo equivalente 18.159.467 - - 18.159.467

Instrumentos financieros de cartera propia disponible 3.191.252 - - 3.191.252

Instrumentos financieros de cartera propia comprometida 20.836.723 2.120.360 - 22.957.083

Instrumentos financieros derivados 9.916.573 - - 9.916.573

Operaciones de financiamiento - - 1.836.086 1.836.086

Deudores por intermediación - - 7.129.288 7.129.288

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - 2.683.703 2.683.703

Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - 112.278 112.278

Otras cuentas por cobrar - - 250.382 250.382

Inversiones en sociedades 19.447 - - 19.447

Total 52.123.462 2.120.360 12.011.737 66.255.559
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Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023.

Pasivos financieros Pasivos financieros a valor 
razonable

M$

Pasivos financieros a costo 
amortizado

M$

Total
M$

Pasivos financieros a valor razonable - - -

Instrumentos financieros derivados 339.128 - 339.128

Obligaciones por financiamiento - 23.786.160 23.786.160

Obligaciones con bancos e instituciones financiera - 667.764 667.764

Acreedores por intermediación - 8.039.479 8.039.479

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 1.504.434 1.504.434

Cuentas por pagar a partes relacionadas - 803.440 803.440

Otras cuentas por pagar - 13.649.114 13.649.114

   Total 339.128 48.450.391 48.789.519

Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022.

Pasivos financieros Pasivos financieros a valor 
razonable

M$

Pasivos financieros a costo 
amortizado

M$

Total
M$

Pasivos financieros a valor razonable 234.555 - 234.555

Instrumentos financieros derivados 9.871.995 - 9.871.995

Obligaciones por financiamiento - 22.586.016 22.586.016

Obligaciones con bancos e instituciones financiera - 799.197 799.197

Acreedores por intermediación - 7.313.496 7.313.496

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 3.273.750 3.273.750

Cuentas por pagar a partes relacionadas - 1.223.063 1.223.063

Otras cuentas por pagar - 17.998.024 17.998.024

   Total 10.106.550 53.193.546 63.300.096
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10.	INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE – CARTERA PROPIA 

La Sociedad presenta inversiones en instrumentos financieros a valor razonable por resultados, de acuerdo 
al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2023.

Instrumentos financieros a valor razonable Cartera propia 
disponible

M$

Cartera propia comprometida       Total
M$En operaciones En En garantía por Subtotal

a plazo préstamos otras operaciones
M$ M$ M$ M$

Instrumentos de Renta Variable

Acciones

                          Nacionales 3.414.685 - - - - 3.414.685

                         Extranjeras 314.500 - - - - 314.500

Cuotas de fondos mutuos

                          Nacionales - - - - - -

                         Extranjeras - - - - - -

Cuotas de fondos inversión

                          Nacionales 21.174 - - - - 21.174

                         Extranjeras - - - - - -

Otro (definir) - - - - - -

Total IRV 3.750.359 - - - - 3.750.359

Al 31 de diciembre de 2022.

Instrumentos financieros a valor razonable Cartera propia 
disponible

M$

Cartera propia comprometida       Total
M$En operaciones

a plazo
M$

En
préstamos

M$

En garantía por
otras operaciones

M$

Subtotal
M$

Instrumentos de Renta Variable

Acciones

                          Nacionales 451.201 - - 2.120.360 2.120.360 2.571.561

                         Extranjeras 545.354 - - - - 545.354

Cuotas de fondos mutuos

                          Nacionales - - - - - -

                         Extranjeras - - - - - -

Cuotas de fondos inversión

                          Nacionales 149.587 - - - - 149.587

                         Extranjeras - - - - - -

Otro (definir) - - - - - -

Total IRV 1.146.142 - - 2.120.360 2.120.360 3.266.502
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Al 31 de diciembre de 2023.

Instrumentos financieros a valor razonable Cartera propia 
disponible

M$

Cartera propia comprometida Total
M$

Unidades
En operaciones

a plazo
M$

En
préstamos

M$

En garantía por 
otras operaciones

otras operac.
M$

Subtotal
M$

Instrumentos de Renta Variable
Acciones
NUAM 3.414.685 - - - - 3.414.685 758.819

RANI US EQUITY 314.500 - - - - 314.500 108.000

Sub-total 3.729.185 - - - - 3.729.185 866.819

Cuotas de Fondos de Inversión
CFINHRFLA 6.075 - - - - 6.075 388

CFINHRFLB 15.099 - - - - 15.099 1.000

Sub-total 21.174 - - - - 21.174 1.388

Total 3.750.359 - - - - 3.750.359 868.207

Al 31 de diciembre de 2022.

Instrumentos financieros a valor razonable Cartera propia 
disponible

M$

Cartera propia comprometida Total
M$

Unidades
En operaciones

a plazo
M$

En
prestamos

M$

En garantía por 
otras operaciones

otras operac.
M$

Subtotal
M$

Instrumentos de Renta Variable
Acciones
BOLSASTGO - - - 1.780.800 1.780.800 1.780.800 1.000.000

BSANTANDER 124.560 - - - - 124.560 3.668.915

BCI 107.048 - - - - 107.048 4.389

ENJOY 15.604 - - 339.560 339.560 355.164 271.948.792

ITAUCORP 18.109 - - - - 18.109 9.684.179

OSOJI-X 185.880 - - - - 185.880 1.549

RANI US EQUITY 545.354 - - - - 545.354 108.000

Sub-total 996.555 - - 2.120.360 2.120.360 3.116.915 286.415.824

Cuotas de Fondos de Inversión
CFINHRFLA 21.129 - - - - 21.129 1.487

CFINHRFLB 30.909 - - - - 30.909 2.262

CFISANTSCA 97.549 - - - - 97.549 2.083

Sub-total 149.587 - - - - 149.587 5.832

Total 1.146.142 - - 2.120.360 2.120.360 3.266.502 286.421.656

* La entidad valorizaba la acción de la Bolsa de Comercio de Santiago al valor razonable con cambios en 
patrimonio, el 14 de noviembre se realizó el canje de esta acción por acciones NUAM, la compañía decidió 
optar por medir dicha inversión al valor razonable con cambios en resultado (elección de acuerdo a la nor-
mativa NIIF 9).
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Al 31 de diciembre de 2023.
Instrumentos financieros a valor razonable Cartera propia 

disponible
M$

Cartera propia comprometida Total
M$En operaciones a 

plazo
M$

En préstamos

M$

En garantía por 
otras operaciones

otras operac.
M$

Subtotal
M$

Instrumentos de renta 
fija e int. financiera
Del estado
                    Nacionales 774.077 2.655.377 - - 2.655.377 3.429.454
                    Extranjeras - - - - - -

De entidades financieras
                    Nacionales 32.759 604.251 - - 604.251 637.010
                    Extranjeras - - - - - -

De empresas
                    Nacionales 1.184.712 17.527.013 - - 17.527.013 18.711.725
                    Extranjeras - - - - - -
Otros (definir) - - - - - -
Total IRF E IIF 1.991.548 20.786.641 - - 20.786.641 22.778.189

Al 31 de diciembre de 2022.
Instrumentos financieros a valor razonable Cartera propia 

disponible
M$

Cartera propia comprometida Total
M$En operaciones a 

plazo
M$

En préstamos
M$

En garantía por 
otras operaciones

M$

Subtotal
M$

Instrumentos de renta 
fija e int. financiera
Del estado
                    Nacionales - 1.471.677 - - 1.471.677 1.471.677
                    Extranjeras - - - - - -

De entidades financieras
                    Nacionales 117.238 1.284.589 - - 1.284.589 1.401.827
                    Extranjeras - - - - - -

De empresas
                    Nacionales 1.927.872 18.080.457 - - 18.080.457 20.008.329
                    Extranjeras - - - - - -
Otros (definir) - - - - - -
Total IRF E IIF 2.045.110 20.836.723 - - 20.836.723 22.881.833

11.	 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – CARTERA PROPIA

31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no valoriza sus inversiones en instrumentos financieros a costo 
amortizado de cartera propia.

12.	 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO 

31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de 
renta variable, bajo este rubro.
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A.	 OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA SOBRE INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE 
(SIMULTÁNEAS):

Al 31 de diciembre de 2023.
Contrapartes Tasa 

promedio %
Vencimiento Total

 M$
Valor 

razonable 
del activo  

subyacente
 M$

Hasta 7 días
 M$

Más de 7 días
 M$

Personas naturales  -     - - - -
Personas jurídicas  -     - - - -
Intermediarios de valor  -     - - - -
Inversionistas Institucionales  -     - - - -
Partes relacionadas  -     - - - -
Total - - - -

Al 31 de diciembre de 2022.
Contrapartes Tasa 

promedio %
Vencimiento Total

 M$
Valor 

razonable 
del activo  

subyacente
 M$

Hasta 7 días
 M$

Más de 7 días
 M$

Personas naturales  -     - - - -
Personas jurídicas  -     - - - -
Intermediarios de valor  -     - - - -
Inversionistas Institucionales  -     - - - -
Partes relacionadas  -     - - - -
Total - - - -

B.	 OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA SOBRE INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA  
(CONTRATOS DE RETROCOMPRA):

Al 31 de diciembre de 2023.

Contrapartes Tasa 
promedio %

Vencimiento Total
 M$

Valor 
razonable 
del activo  

subyacente
 M$

Hasta 7 días
 M$

Más de 7 
días
 M$

Personas naturales  0,80   54.118 - 54.118 54.989

Personas juridicas  0,73   951.580 - 951.580 950.157

Intermediarios de valor  0,73   2.037.545 - 2.037.545 2.024.564

Inversionistas Institucionales  -     - - - -

Partes relacionadas  0,80   37.263 - 37.263 37.087

Total 3.080.506 - 3.080.506 3.066.797

Al 31 de diciembre de 2022.

Contrapartes Tasa 
promedio %

Vencimiento Total
 M$

Valor 
razonable 
del activo  

subyacente
 M$

Hasta 7 días
 M$

Más de 7 
días
 M$

Personas naturales  -     - - - -

Personas juridicas  1,00   1.800.587 - 1.800.587 1.799.644

Intermediarios de valor  -     - - - -

Inversionistas Institucionales  -     - - - -

Partes relacionadas  1,05   35.432 - 35.432 34.716

Total 1.836.019 - 1.836.019 1.834.360

C.	 PREMIO POR COBRAR POR PRÉSTAMOS DE ACCIONES:

Al 31 de diciembre de 2023.

Contrapartes Tasa promedio % Vencimiento Total
 M$Hasta 7 días

 M$
Más de 7 días

 M$
Personas naturales  0,20 - 18 18

Personas jurídicas  - - - -

Intermediarios de valor  - - - -

Inversionistas Institucionales  - - - -

Partes relacionadas  - - - -

Total - 18 18

Al 31 de diciembre de 2022.

Contrapartes Tasa promedio % Vencimiento Total
 M$Hasta 7 días

 M$
Más de 7 días

 M$
Personas naturales  -     - - -

Personas jurídicas  -     - - -

Intermediarios de valor  -     - - -

Inversionistas Institucionales  0,20   - 67 67

Partes relacionadas  -     - - -

Total - 67 67

72

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA MEMORIA ANUAL 2023

01
CARTA DEL 
PRESIDENTE

02
NUESTRA 
EMPRESA

03
PROPIEDAD Y 
CONTROL

04
GOBIERNO 
CORPORATIVO

05
GESTIÓN  
DE RIESGO

06
PERSONAS

07
ACTIVIDADES 
Y NEGOCIOS

08
POLÍTICAS DE 
PROVEEDORES

09
ESTADOS 
FINANCIEROS



13.	 CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Detalle de los contratos de Derivados Financieros:

Al 31 de diciembre de 2023.

Tipo de contrato N° 
Operaciones

Nocional Instrumentos financieros derivados  a valor razonable Total activos 
a valor 

razonable
M$

Total pasivos 
a valor 

razonable
M$

               Compra                       Venta Posición activa Posición pasiva
Cantidad  del 

contrato
Monto 

contrato
M$

Cantidad del 
contrato

Monto 
contrato

M$

Hasta 7 días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 1 año
M$

Hasta 7 días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 1 año
M$

A) Forward
Dólares de EE.UU. 
(Compensación)

94 40.505.000 37.513.091 40.505.000 37.506.636 31.888 291.136 - 56.289 273.467 - 323.024 329.756

Dólares de EE.UU. 
(Entrega física)

- - - - - - - - - - - - -

Unidades de fomento 
(Compensación)

2 50.000 1.839.552 50.000 1.830.180 - 9.472 - - 9.372 - 9.472 9.372

Unidades de fomento 
(Entrega física)

- - - - - - - - - - - - -

Swap de tasa 
(Compensación)

1 2.000.000 20.006.008 2.000.000 1.996.664 - 9.344 - - - - 9.344 -

Forward de tasa 
(Compensación)

- - - - - - - - - - - - -

Total 97 42.555.000 59.358.651 42.555.000 41.333.480 31.888 309.952 - 56.289 282.839 - 341.840 339.128

La Compañía usa instrumentos financieros derivados tales como contratos forward de moneda, para cubrir 
sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de interés y de tipo de cambio. Tales instrumentos 
financieros derivados son inicialmente reconocidos a valor razonable en la fecha en la cual el contrato deri-
vado es suscrito y son posteriormente remedidos a valor razonable en forma continua. Cualquier utilidad o 
pérdida que surge de cambios en el valor razonable de derivados durante el ejercicio que no califican para 
contabilización de cobertura es llevada directamente al Estado de Resultados.

Al 31 de diciembre de 2022

Tipo de contrato N° 
Operaciones

Nocional Instrumentos financieros derivados  a valor razonable Total activos 
a valor 

razonable
M$

Total pasivos 
a valor 

razonable
M$

               Compra                       Venta Posición activa Posición pasiva
Cantidad  del 

contrato
Monto 

contrato
M$

Cantidad del 
contrato

Monto 
contrato

M$

Hasta 7 días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 1 año
M$

Hasta 7 días
M$

Desde 8 a 
360 días

M$

Mayor a 1 año
M$

A) Forward
Dólares de EE.UU. 
(Compensación)

72 107.462.216 112.135.183 107.462.216 112.189.910 6.075.211 3.778.384 - 6.051.084 3.748.385 - 9.853.595 9.799.469

Dólares de EE.UU. 
(Entrega física)

- - - - - - - - - - - - -

Unidades de fomento 
(Compensación)

8 50.000 1.634.000 50.000 1.634.250 - 36.207 - - 35.607 - 36.207 35.607

Unidades de fomento 
(Entrega física)

- - - - - - - - - - - - -

Swap de tasa 
(Compensación)

3 1.000.000.000 1.000.231 1.000.000.000 1.007.526 - - - - - 33.038 - 33.038

Forward de tasa 
(Compensación)

4 1.000.000.000 878.861.019 1.000.000.000 875.537.688 - 26.771 - - 3.881 - 26.771 3.881

Total 87 2.107.512.216 993.630.433 2.107.512.216 990.369.374 6.075.211 3.841.362 - 6.051.084 3.787.873 33.038 9.916.573 9.871.995
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Al 31 de diciembre de 2023.

Contrapartes Activo a 
valor razonable

M$

Monto
garantizado

M$
Personas naturales 23.033 47.497

Personas jurídicas 109.555 815.266

Intermediarios de valores 9.344 -

Inversionistas institucionales 22.210 216.241

Partes relacionadas - -

Bancos 177.698 -

Total 341.840 1.079.004

Al 31 de diciembre de 2022.

Contrapartes Activo a 
valor razonable

M$

Monto
garantizado

M$
Personas naturales 9.706.615 174.079

Personas jurídicas 222 16.427

Intermediarios de valores 30.046 -

Inversionistas institucionales 25.688 -

Partes relacionadas 23.070 224.688

Bancos 130.932 -

Total 9.916.573 415.194

14.	DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composición de este rubro es la siguiente:

Resumen Al 31 de diciembre de 2023
Monto Provisión Total

M$ M$ M$
Intermediación de operaciones a término 6.016.386 - 6.016.386

Intermediación de operaciones a plazo 1.542.809 - 1.542.809

Total 7.559.195 - 7.559.195

Resumen Al 31 de diciembre de 2022
Monto Provisión Total

M$ M$ M$
Intermediación de operaciones a término 4.658.476 (13) 4.658.463

Intermediación de operaciones a plazo 2.470.825 - 2.470.825

Total 7.129.301 (13) 7.129.288
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A.	 DETALLE DE INTERMEDIACIÓN DE OPERACIONES A TÉRMINO: 

Al 31 de diciembre de 2023.

Contrapartes Cuentas por
cobrar por

intermediación
M$

Provisión
M$

Vencidos
Total

M$
Hasta 2 días

M$
Desde 3 hasta

 10 días
M$

Desde 11 hasta
30 días

M$

Más de 
30 días

M$

Total vencidos
M$

Personas naturales 399.050 - 399.050 10.881 43 4 - 10.928

Personas jurídicas 397.954 - 397.954 - - - - -

Intermediarios de valores 5.179.483 - 5.179.483 - - - - -

Inversionistas Institucionales - - - - - - - -

Partes relacionadas 39.899 - 39.899 - - - - -

Total 6.016.386 - 6.016.386 10.881 43 4 - 10.928

Al 31 de diciembre de 2022.

Contrapartes Cuentas por
cobrar por

intermediación
M$

Provisión
M$

Vencidos
Total

M$
Hasta 2 días

M$
Desde 3 hasta

 10 días
M$

Desde 11 hasta
30 días

M$

Más de 
30 días

M$

Total vencidos
M$

Personas naturales 573.173 - 573.173 114.553 13.155 14 - 127.722

Personas jurídicas 2.531.298 - 2.531.298 335.010 90 - - 335.100

Intermediarios de valores 1.506.839 - 1.506.839 - - - - -

Inversionistas Institucionales 39.334 - 39.334 - 39.334 - - 39.334

Partes relacionadas 7.832 (13) 7.819 - - - 13 13

Total 4.658.476 (13) 4.658.463 449.563 52.579 14 13 502.169
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B.	 DETALLE DE INTERMEDIACIÓN DE OPERACIONES A PLAZO (SIMULTÁNEAS)

Al 31 de diciembre de 2023.

Contrapartes Vencimiento Provisión
M$

Total
M$Vencidos

M$
Hasta 7 días 

M$
Desde 8 

hasta 30 días 
M$

Desde 31 hasta
60 días

M$

Más de 60
días
M$

Personas naturales - 75.203 111.384 94.019 98.669 - 379.275

Personas jurídicas - 249.923 418.989 8.049 - - 676.961

Intermediarios de valores - - - - - - -

Inversionistas institucionales - - - - - - -

Partes relacionada - 6.607 258.025 - 221.941 - 486.573

Total - 331.733 788.398 102.068 320.610 - 1.542.809

Al 31 de diciembre de 2022.

Contrapartes Vencimiento Provisión
M$

Total
M$Vencidos

M$
Hasta 7 días 

M$
Desde 8 

hasta 30 días 
M$

Desde 31 hasta
60 días

M$

Más de 60
días
M$

Personas naturales - 277.510 519.480 85.300 57.955 - 940.245

Personas jurídicas - 23.820 87.385 - 449.910 - 561.115

Intermediarios de valores - 353.271 472.871 67.517 12.091 - 905.750

Inversionistas institucionales - 522 - - - - 522

Partes relacionada - - 63.193 - - - 63.193

Total - 655.123 1.142.929 152.817 519.956 - 2.470.825

C.	 MOVIMIENTO DE LA PROVISIÓN DE INCOBRABLES

Provisión 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Saldo inicial (13) (14.572)

Incremento del ejercicio - (13)

Aplicación de provisiones - -

Reverso de provisiones 13 14.572

Total - (13)

Los deudores por intermediación son cuentas por cobrar producto de la intermediación de valores por 
cuenta de los clientes, estos se registran contablemente el día de su asignación por el monto de la opera-
ción. Este ítem incluye la intermediación de compra de acciones, operaciones simultáneas, comisiones co-
bradas a los clientes y el corredor contraparte de la intermediación de venta. 

La Sociedad registra una provisión por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un análisis in-
dividual de cada cliente o corredor contraparte cuando su antigüedad sea superior a 30 días, lo anterior es 
consistente con las instrucciones de la Circular N° 695 de la CMF. El valor de esta provisión se determina 
derivado del análisis anteriormente descrito.
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15.	 CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al cierre de cada período, la composición de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023.

Contrapartes Montos 
cuentas 

por cobrar
M$

Vencidos
Provisión

M$
Total

M$
Hasta 2 días

M$
Desde 3 hasta

 10 días
M$

Desde 11 hasta
30 días

M$

Más de 
30 días

M$

Total vencidos
M$

Personas naturales - - - - - - - -

Personas juridicas - - - - - - - -

Intermediarios de valores - - - - - - - -

Inversionistas - - - - - - - -

Institucionales - - - - - - - -

Partes relacionadas - - - - - - - -

Total - - - - - - - -

Al 31 de diciembre de 2022.

Contrapartes Montos 
cuentas 

por cobrar
M$

Vencidos
Provisión

M$
Total

M$
Hasta 2 días

M$
Desde 3 hasta

 10 días
M$

Desde 11 hasta
30 días

M$

Más de 
30 días

M$

Total vencidos
M$

Personas naturales - - - - - - - -

Personas juridicas - - - - - - - -

Intermediarios de valores 2.683.703 - 2.683.703 - - - - -

Inversionistas - - - - - - - -

Institucionales - - - - - - - -

Partes relacionadas - - - - - - - -

Total 2.683.703 - 2.683.703 - - - - -

La Sociedad registra una provisión por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un análisis in-
dividual de cada cliente o corredor contraparte cuando su antigüedad sea superior a 30 días, lo anterior es 
consistente con las instrucciones de la Circular N° 695 de la CMF. El valor de esta provisión se determina 
derivado del análisis anteriormente descrito.
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16.	SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A.	 RESUMEN DE SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2023.

          Concepto Total transacción Saldo
Cantidad Monto 

M$
Resultado 

M$
Activo

M$
Pasivo

M$
Intermediación de operaciones  a término 1.285 65.800.470 9.991 39.899 234.670

Intermediación de operaciones  a plazo 112 4.037.955 3.475 486.573 -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 57 2.144.887 (4.820) 37.263 -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 347 92.662.907 (199.635) - 1.214.810

Instrumentos financieros derivados 44 34.225.267 (64.674) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 509.975 803.440

Administración de cartera 7 22.759 263 - -

Servicio de back office 21 1.605.176 1.348.888 - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 1.873 200.499.421 1.093.488 1.073.710 2.252.920

Al 31 de diciembre de 2022.

          Concepto Total transacción Saldo
Cantidad Monto 

M$
Resultado 

M$
Activo

M$
Pasivo

M$
Intermediación de operaciones  a término 1.460 132.249.554 9.835 7.819 80.796

Intermediación de operaciones  a plazo 295 8.020.510 3.528 63.193 -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 25 861.585 (1.927) 35.432 -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 364 51.740.755 (18.626) - 513.073

Instrumentos financieros derivados 572 423.724.631 (92.380) 23.070 115

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes - - - 112.278 1.223.063

Administración de cartera 31 926 10.156 - -

Servicio de back office 24 1.035.124 903.828 - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 2.771 617.633.085 814.414 241.792 1.817.047
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B.	 DETALLE DE SALDOS Y TRANSACCIONES MÁS SIGNIFICATIVOS CON PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2023.

Cliente: 76007631-7 NEVASA S.A. RELACION:
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 9 1.790 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 9 399.368 (3.395) - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 490.377 -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 18 401.158 (3.395) 490.377 -

 Cliente: 76948309-8 NEVASA SERVICIOS SPA RELACION:
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 1 1.488 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 2 183.343 (343) - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 11.182 -

Administración de cartera - - - - -

Servicio de back office 21 1.605.176 1.348.888 - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 24 1.790.007 1.348.545 11.182 -
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 Cliente: 78235130-3 RAFERZA SpA RELACION:
PROPIEDAD

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 17 298.317 201 - -

Intermediación de operaciones  a plazo 9 450.098 616 129.400 -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 3 89.502 (502) - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 26 16.072.461 (30.212) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 447.451

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 55 16.910.378 (29.897) 129.400 447.451

 Cliente: 79685650-5 INVERSIONES LA PINTA LTDA RELACION:
PROPIEDAD

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 77 1.690.305 594 - 156.602

Intermediación de operaciones  a plazo 15 1.860.108 1.985 313.329 -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 4 1.457.556 18.068 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 12.022

Administración de cartera - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 96 5.007.969 20.647 313.329 168.624
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 Cliente: 96641590-8 NETCORP SOUTHAMERICA S.A. RELACION:
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 6.700 -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total - - - 6.700 -

 Cliente: 76005480-1 RENTAS LAS ROCAS LTDA RELACION:
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término - - - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total - - - - -
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 Cliente: 76094427-0 AGRÍCOLA XIRASOL LTDA RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 7 1.315.476 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 6 14.154.300 (78.400) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 13 15.469.776 (78.400) - -

Cliente: 6337692-2 MARIN CORREA GUILLERMO RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 1 942 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 15 459.290 (1.418) - 31.255

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 16 460.232 (1.418) - 31.255
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 Cliente: 76005420-8 RENTAS SANTA BLANCA RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término - - - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 60 43.081.710 (81.441) - 70.549

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 60 43.081.710 (81.441) - 70.549

 Cliente: 77704838-4 NVS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS RELACION: 
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 15 418.489 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 58 24.808.220 (63.691) - 555.031

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 1.860

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 73 25.226.709 (63.691) - 556.891
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 Cliente: 76416553-5 ASESORÍAS E INVERSIONES EL YUNQUE LIMITADA RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término - - - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total - - - - -

 Cliente: 18642236-8 LARRAÍN HURTADO JOSE MIGUEL RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 178 21.391.664 683 - -

Intermediación de operaciones  a plazo 7 89.660 47 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 52 1.855.523 (4.253) 37.263 -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 4 879.850 974 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 200

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 241 24.216.697 (2.549) 37.263 200
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 Cliente: 17089734-K MUÑOZ MARIN BENJAMIN RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 72 26.488.021 12 - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 4 1.661.100 24.896 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 47

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 76 28.149.121 24.908 - 47

 Cliente: 76842604-K NEVASACORP S.A. RELACION:  
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 1 7.317 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 1.700 -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 1 7.317 - 1.700 -
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Otros relacionados

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 907 14.186.661 8.513 39.899 78.068

Intermediación de operaciones  a plazo 95 1.638.089 827 43.844 -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 2 199.862 (65) - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 203 23.730.976 (49.347) - 557.975

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 16 341.907

Administración de cartera 7 22.759 263 - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 1.214 39.778.347 (39.809) 83.759 977.950

Al 31 de diciembre de 2022

Cliente: 76007631-7 NEVASA S.A. RELACION:
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 7 56.335 - - 65.270

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 3 183.072 (853) - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 111

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 10 239.407 (853) - 65.381
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 Cliente: 76948309-8 NEVASA SERVICIOS SPA RELACION:
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 5 25.073 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 110.239 -

Administración de cartera - - - - -

Servicio de back office 24 1.035.124 903.828 - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 29 1.060.197 903.828 110.239 -

 Cliente: 78235130-3 RAFERZA SpA RELACION:
PROPIEDAD

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 34 2.464.007 1.822 - 4.528

Intermediación de operaciones  a plazo 54 4.581.255 1.788 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 87 177.569.382 (471.725) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 1.040.932

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 175 184.614.644 (468.115) - 1.045.460
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 Cliente: 79685650-5 INVERSIONES LA PINTA LTDA RELACION:
PROPIEDAD

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 93 3.498.434 1.444 - -

Intermediación de operaciones  a plazo 16 1.201.072 732 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 35 15.586.347 32.339 14.073 115

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 72

Administración de cartera 2 17 - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 146 20.285.870 34.515 14.073 187

 Cliente: 96641590-8 NETCORP SOUTHAMERICA S.A. RELACION:
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 10 13.363.180 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 40 3.513.325 (5.255) - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 2.000 7.456

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 50 16.876.505 (5.255) 2.000 7.456
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 Cliente: 76005480-1 RENTAS LAS ROCAS LTDA RELACION:
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término - - - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 76 10.855.236 (17.079) - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 76 10.855.236 (17.079) - -

 Cliente: 76094427-0 AGRÍCOLA XIRASOL LTDA RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 1 93.200 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 16 43.744.500 (314.500) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 17 43.837.700 (314.500) - -
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Cliente: 6337692-2 MARIN CORREA GUILLERMO RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 2 1.092 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 30 2.135.258 (3.345) - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 32 2.136.350 (3.345) - -

 Cliente: 76005420-8 RENTAS SANTA BLANCA RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término - - - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 55 3.474.305 (6.139) - 263.449

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 55 3.474.305 (6.139) - 263.449
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 Cliente: 77704838-4 NVS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS RELACION: 
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término - - - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total - - - - -

 Cliente: 76416553-5 ASESORÍAS E INVERSIONES EL YUNQUE LIMITADA RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 44 25.762.640 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - 117.048

Instrumentos financieros derivados 38 21.961.508 17.358 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 82 47.724.148 17.358 - 117.048
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 Cliente: 18642236-8 LARRAÍN HURTADO JOSE MIGUEL RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 179 27.522.030 713 - -

Intermediación de operaciones  a plazo 39 203.387 102 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 25 861.585 (1.927) 35.432 -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 86 19.845.230 (10.475) 8.997 2.980

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 9.040

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 329 48.432.232 (11.587) 44.429 12.020

 Cliente: 76842604-K NEVASACORP S.A. RELACION:  
ACCIONISTAS COMUNES

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 11 6.559.890 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 16 989.242 (838) - -

Instrumentos financieros derivados 26 92.837.540 710.440 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - 3

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 53 100.386.672 709.602 - 3
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 Cliente: 17089734-K MUÑOZ MARIN BENJAMIN RELACION: 
INDIRECTA

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 93 36.383.443 - - -

Intermediación de operaciones  a plazo 12 207.127 68 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 69 30.197.918 66.976 - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - - -

Administración de cartera - - - - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 174 66.788.488 67.044 - -

Otros relacionados

Concepto
Total transacción Saldo

Cantidad Monto 
M$

Resultado 
M$

Activo
M$

Pasivo
M$

Intermediación de operaciones  a término 907 14.186.661 8.513 39.899 78.068

Intermediación de operaciones  a plazo 95 1.638.089 827 43.844 -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 2 199.862 (65) - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 203 23.730.976 (49.347) - 557.975

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes mercantiles - - - 16 341.907

Administración de cartera 7 22.759 263 - -

Asesorías financieras - - - - -

Otros (especificar) comisiones - - - - -

Total 1.214 39.778.347 (39.809) 83.759 977.950
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La política de precios definida respecto de comisiones por órdenes de compra y venta de instrumentos 
financieros en rueda con partes relacionadas, considera los cobros de comisiones habituales de mercado. 

En relación con las provisiones, las cantidades adeudadas por entidades relacionadas, no pagadas en los 
plazos de liquidación establecidos, se provisionan con cargo a resultados, utilizando los criterios generales 
definidos para este tipo de situaciones.

Las garantías exigidas a las partes relacionadas son las mismas que se aplican a todos los clientes, de acuer-
do con las exigencias propias de cada producto.  

C.	 PRÉSTAMOS, REMUNERACIONES Y COMPENSACIONES A EJECUTIVOS PRINCIPALES DEL INTERME-
DIARIO.

Resumen 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Préstamos - -

Remuneraciones 1.253.251 1.177.784

Otros (Indemnización, remuneraciones) - 31.740

Total 1.253.251 1.209.524

17.	 INVERSIONES EN SOCIEDADES

A.	 INVERSIONES VALORIZADAS POR EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN (VP):

Al 31 de diciembre de 2023.

Nombre de la 
entidad

N° de 
Acciones

 N°

Participación
 %

Valor 
patrimonial

 Información emisor

proporcional
 M$

Patrimonio
 M$

Resultados
 M$

Fecha 
información

CCLV Contraparte 
Central de Valores

2 0,1515 12.589 8.308.708 (123.614) 30-09-2023

Total 2 12.589 8.308.708 (123.614)

Al 31 de diciembre de 2022.

Nombre de la 
entidad

N° de 
Acciones

 N°

Participación
 %

Valor 
patrimonial

 Información emisor

proporcional
 M$

Patrimonio
 M$

Resultados
 M$

Fecha 
información

CCLV Contraparte 
Central de Valores

2 0,1515 19.447 12.381.504 1.125.473 30-09-2022

Total 2 19.447 12.381.504 1.125.473

Movimiento de inversiones en sociedades

Movimiento CCLV Central de Valores 31-12-2023
 M$

31-12-2022
 M$

Saldo al inicio 19.447 17.752

Adquisiciones - -

Ventas - -

Utilidad (pérdida) (6.858) 1.695

Otros movimientos patrimoniales - -

Total 12.589 19.447

Movimiento CCLV Central de Valores 31-12-2023
 M$

31-12-2022
 M$

Saldo al inicio - -

Adquisiciones 500 -

Ventas - -

Utilidad (pérdida) - -

Otros movimientos patrimoniales (500) -

Total - -

Resultados por Inversiones 31-12-2023
Valorización Dividendos Total

CCLV Contraparte Central de Valores (6.859) - (6.859)

Total (6.859) - (6.859)

Resultados por Inversiones 31-12-2022
Valorización Dividendos Total

CCLV Contraparte Central de Valores 1.695 - 1.695

Total 1.695 - 1.695

B.	 INVERSIONES VALORIZADAS A VALOR RAZONABLE POR PATRIMONIO:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no presenta inversiones en este rubro.

C.	 INVERSIONES VALORIZADAS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no se presenta inversiones en este rubro.
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18.	 INTANGIBLES

Al cierre de cada período, la composición de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023.

Intangibles Marcas y 
licencias

M$

Desarrollo 
software

M$

Otros
M$

Total
M$

Saldo inicial al 1 de enero 2023 1.859 - - 1.859

Adiciones del ejercicio 5.310 - - 5.310

Ajustes y reclasificaciones - - - -

Bajas o retiros del ejercicio - - - -

Valor bruto al 31 de diciembre de 2023 7.169 - - 7.169
Amortización del ejercicio (1.958) - - (1.958)

Amortización acumulada (207) - - (207)

Ajustes, reclasificaciones y bajas - - - -

Valor neto al 31 de diciembre de 2023 5.004 - - 5.004

Al 31 de diciembre de 2022.

Intangibles Marcas y 
licencias

M$

Desarrollo 
software

M$

Otros
M$

Total
M$

Saldo inicial al 1 de enero 2022 - - - -

Adiciones del ejercicio 1.859 - - 1.859

Ajustes y reclasificaciones - - - -

Bajas o retiros del ejercicio - - - -

Valor bruto al 31 de diciembre de 2022 1.859 - - 1.859
Amortización del ejercicio (207) - - (207)

Amortización acumulada - - - -

Ajustes, reclasificaciones y bajas - - - -

Valor neto al 31 de diciembre de 2022 1.652 - - 1.652

19.	PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Al cierre de cada período, la composición de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023.

Propiedades, plantas y equipo Act 
Leasing

M$

Edificios
M$

Muebles y 
útiles

M$

Otros
M$

Total
M$

Saldo al 1 de enero de 2023 2.849.783 14.045 190.949 216.445 3.271.222

Adiciones del ejercicio  - - 4.403 - 4.403

Revalorizaciones activo 141.192 671 - - 141.863

Bajas o retiros del ejercicio - - - - -

Ajustes y reclasificaciones - - - - -

Valor bruto al 31 de diciembre de 2023 2.990.975 14.716 195.352 216.445 3.417.488
Depreciación del ejercicio - - (19.419) (54.110) (73.529)

Depreciación acumulada - - (161.715) (54.112) (215.827)

Ajustes y reclasificaciones - - - -

Valor neto al 31 de diciembre de 2023 2.990.975 14.716 14.218 108.223 3.128.132

Al 31 de diciembre de 2022.

Propiedades, plantas y equipo Act 
Leasing

M$

Edificios
M$

Muebles y 
útiles

M$

Otros
M$

Total
M$

Saldo al 1 de enero de 2022 2.545.290 12.397 176.454 216.445 2.950.586

Adiciones del ejercicio  - - 14.495 - 14.495

Revalorizaciones activo 304.493 1.648 - - 306.141

Bajas o retiros del ejercicio - - - - -

Ajustes y reclasificaciones - - - - -

Valor bruto al 31 de diciembre de 2022 2.849.783 14.045 190.949 216.445 3.271.222
Depreciación del ejercicio - - (23.114) (54.112) (77.226)

Depreciación acumulada - - (138.601) - (138.601)

Ajustes y reclasificaciones - - - -

Valor neto al 31 de diciembre de 2022 2.849.783 14.045 29.234 162.333 3.055.395

95

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA MEMORIA ANUAL 2023

01
CARTA DEL 
PRESIDENTE

02
NUESTRA 
EMPRESA

03
PROPIEDAD Y 
CONTROL

04
GOBIERNO 
CORPORATIVO

05
GESTIÓN  
DE RIESGO

06
PERSONAS

07
ACTIVIDADES 
Y NEGOCIOS

08
POLÍTICAS DE 
PROVEEDORES

09
ESTADOS 
FINANCIEROS



A.	 DETALLE DE MOVIMIENTOS:
	
Principales adiciones y otros movimientos

Adiciones 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Edificios - -

Remodelaciones - -

Computadores, Hardware y Muebles 4.403 14.495

Revalorización edificios 141.863 306.141

Valor neto 146.266 320.636

Principales Bajas

Bajas 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Bajas por término Vida Útil - -

Valor neto - -

20.	PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Resumen 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Pasivos financieros - -

Obligaciones por instrumentos recibidos y 
utilizados en ventas a término

- 234.555

Total  -  234.555 

A.	 PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no presenta pasivos financieros.

B.	 OBLIGACIONES POR INSTRUMENTOS RECIBIDOS Y UTILIZADOS EN VENTAS A TÉRMINO

Al 31 de diciembre de 2023.

Contrapartes Total a valor
razonable

M$

Vencimiento
Hasta 7 días

M$

Más de 7 días
M$

Personas naturales - - -

Personas juridicas - - -

Intermediarios de valores - - -

Inversionistas institucionales - - -

Partes relacionada - - -

Total - - -

Al 31 de diciembre de 2022.

Contrapartes Total a valor
razonable

M$

Vencimiento
Hasta 7 días

M$

Más de 7 días
M$

Personas naturales - - -

Personas juridicas - - -

Intermediarios de valores - - -

Inversionistas institucionales 234.555 - 234.555

Partes relacionada - - -

Total 234.555 - 234.555

21.	 OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

A continuación, se detallan las obligaciones por financiamiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Resumen 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Obligaciones por operaciones venta con 
retrocompra sobre IRV

- -

Obligaciones por operaciones venta con 
retrocompra sobre IRF e IIF

23.786.142 22.586.016

Prima por pagar por préstamos de acciones - -

Otras obligaciones por financiamiento 18 -

Total 23.786.160 22.586.016
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A.	 OBLIGACIONES POR OPERACIONES DE VENTA CON RETROCOMPRA SOBRE IRV (SIMULTÁNEAS)

Al 31 de diciembre de 2023.

Contrapartes Tasa
promedio

 %

Vencimiento Total
M$

Valor razonable
del activo subyacente

M$
Hasta 7 días

M$
Más de 7 días 

M$
Personas naturales - - - - -
Personas jurídicas - - - - -
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionada - - - - -
Total - - - -

Al 31 de diciembre de 2022.

Contrapartes Tasa
promedio

 %

Vencimiento Total
M$

Valor razonable
del activo subyacente

M$
Hasta 7 días

M$
Más de 7 días 

M$
Personas naturales - - - - -
Personas jurídicas - - - - -
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionada - - - - -
Total - - - -

B.	 OBLIGACIONES POR OPERACIONES DE VENTA CON RETROCOMPRA SOBRE IRF E IIF (CONTRATOS 
DE RETROCOMPRA)

Al 31 de diciembre de 2023.

Contrapartes Tasa
promedio

 %

Vencimiento Total
M$

Valor razonable
del activo subyacente

M$
Hasta 7 días

M$
Más de 7 días 

M$
Personas naturales 0,70 5.034.962 563.522 5.598.484 5.593.087
Personas jurídicas 0,71 12.033.934 410.943 12.444.877 12.440.193
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales 0,71 4.527.971 - 4.527.971 4.525.508
Partes relacionada 0,71 1.085.292 129.518 1.214.810 1.215.316
Total 22.682.159 1.103.983 23.786.142 23.774.104

 Al 31 de diciembre de 2022.

Contrapartes Tasa
promedio

 %

Vencimiento Total
M$

Valor razonable
del activo subyacente

M$
Hasta 7 días

M$
Más de 7 días 

M$
Personas naturales 0,95 3.830.327 - 3.830.327 3.803.885
Personas jurídicas 0,96 8.948.952 - 8.948.952 8.939.888
Intermediarios de valores 0,99 8.237.174 - 8.237.174 8.245.257
Inversionistas institucionales 0,97 1.056.490 - 1.056.490 1.070.250
Partes relacionada 0,96 513.073 - 513.073 508.870
Total 22.586.016 - 22.586.016 22.568.150
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C.	 PRIMA POR PAGAR POR PRÉSTAMOS DE ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2023.
Contrapartes Tasa

promedio
%

Vencimiento Total
M$Hasta 7 días

M$
Más de 7 días 

M$
Personas naturales - - - -
Personas jurídicas 0,20 - 18 18
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - -
Total - 18 18

Al 31 de diciembre de 2022.
Contrapartes Tasa

promedio
%

Vencimiento Total
M$Hasta 7 días

M$
Más de 7 días 

M$
Personas naturales - - - -
Personas jurídicas - - - -
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - -

Total - - -

22.	OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad presenta en este rubro los siguientes conceptos:

Resumen 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Línea de crédito utilizada -  - 

Préstamos bancarios 667.764  799.197 

Total 667.764  799.197 

A.	 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022, LA SOCIEDAD PRESENTA EN ESTE RUBRO LAS SIGUIENTES LÍNEAS DE CRÉDITO BANCARIAS:

Al 31 de diciembre de 2023.
Banco Monto Autorizado

M$
Monto utilizado

M$
Banco  Chile 11650-05 4.000.000 -
Banco  Chile 89456-07 1.000.000 -
Banco Bice 01-26983-6 1.000.000 -
Banco Bice USD 01/29683-6   1.600.000 -
Banco Scotiabank 340001824 1.000.000 -
Banco Security 9564801 2.303.000 -
Total 10.903.000 -

Al 31 de diciembre de 2022.
Banco Monto Autorizado

M$
Monto utilizado

M$
Banco  Chile 11650-05 1.730.000 -
Banco  Chile 89456-07 1.000.000 -
Banco Bice 01-26983-6 1.150.000 -
Banco Scotiabank 340001824 2.000.000 -
Banco Security 9564801 2.303.000 -
Total 8.183.000 -
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B.	 A SU VEZ POSEE LOS SIGUIENTES PRÉSTAMOS DE OTRAS ENTIDADES:

Al 31 de diciembre de 2023.

Préstamos Otras Entidades Vencimiento Entidad financiera Moneda Tasa interes % Garantía Hasta 7 días
M$

Desde 8 a  
360 días

M$

Mayor a 1 año
M$

Total
M$

Hipotecario 31-05-29 Corpbanca UF 4,50% Bien raíz  -     70.745 269.543 340.288

Leasing 05-07-26 Compañía de Seguros de Vida 
Consorcio Nacional de Seguros S.A.

UF 4,46% Bien raíz  -     121.435 206.041 327.476

Total  -     192.180 475.584 667.764

Al 31 de diciembre de 2022.

Préstamos Otras Entidades Vencimiento Entidad financiera Moneda Tasa interes % Garantía Hasta 7 días
M$

Desde 8 a  
360 días

M$

Mayor a 1 año
M$

Total
M$

Hipotecario 31-05-29 Corpbanca UF 4,50% Bien raíz  -     67.517 309.192 376.709

Leasing 05-07-26 Compañía de Seguros de Vida 
Consorcio Nacional de Seguros S.A.

UF 4,46% Bien raíz  -     109.951 312.537 422.488

Total  -     177.468 621.729 799.197

C.	 OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no presenta otras obligaciones financieras.

23.	ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al cierre de cada período, la composición de este rubro es la siguiente:

Resumen 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Intermediación de operaciones a término 6.496.670 4.842.671

Intermediación de operaciones a plazo 1.542.809 2.470.825

Total 8.039.479 7.313.496

                 
A.	 EL DETALLE DE LOS SALDOS POR INTERMEDIACIÓN DE OPERACIONES A TÉRMINO ES EL SIGUIENTE:
   

Resumen 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Personas naturales 881.534 713.110

Personas jurídicas 413.764 964.041

Intermediarios de valores 4.956.858 2.745.617

Inversionistas institucionales 9.844 339.107

Partes relacionadas 234.670 80.796

Total 6.496.670 4.842.671
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B.	 EL DETALLE DE LOS SALDOS POR INTERMEDIACIÓN DE OPERACIONES A PLAZO (SIMULTÁNEAS) ES EL SIGUIENTE:

Al 31 de diciembre de 2023.

Contrapartes Vencimiento Total
M$Hasta 7 días 

M$
Desde 8 

hasta 30 días 
M$

Desde 31 hasta
60 días

M$

Más de 60
días
M$

Personas naturales - - - - -

Personas jurídicas - - - - -

Intermediarios de valores 331.733 788.398 102.068 320.610 1.542.809

Inversionistas institucionales - - - - -

Partes relacionada - - - - -

Total 331.733 788.398 102.068 320.610 1.542.809

Al 31 de diciembre de 2022.

Contrapartes Vencimiento Total
M$Hasta 7 días 

M$
Desde 8 

hasta 30 días 
M$

Desde 31 hasta
60 días

M$

Más de 60
días
M$

Personas naturales 144.339 225.278 - 21.595 391.212

Personas jurídicas - 344.874 21.481 344.999 711.354

Intermediarios de valores 301.853 482.959 85.300 11.338 881.450

Inversionistas institucionales 208.931 89.818 46.036 142.024 486.809

Partes relacionada - - - - -

Total 655.123 1.142.929 152.817 519.956 2.470.825

24.	CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al cierre de cada período la composición de este rubro es la siguiente:

Contrapartes 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Personas naturales - -

Personas juridicas - -

Intermediarios de valores 1.504.434 3.273.750

Inversionistas institucionales - -

Partes relacionadas - -

Total 1.504.434 3.273.750
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25.	OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cierre de cada período la composición de este rubro es la siguiente:

A.	 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Concepto 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Cuentas Personal - -

Cuentas por Cobrar 30.581 74.228

Cuentas por Cobrar Clientes 145.797 208.658

Provisión deudores incobrables (15.375) (32.504)

Saldo al cierre de cada período 161.003 250.382

La Sociedad registra una provisión por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un análisis in-
dividual de cada cliente o corredor contraparte cuando su antigüedad sea superior a 30 días, lo anterior es 
consistente con las instrucciones de la Circular N° 695 de la CMF. El valor de esta provisión se determina 
derivado del análisis anteriormente descrito.

B.	 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Concepto 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Proveedores 114.857 170.950

Leyes Sociales 13.665 17.004

Cuentas por Pagar 1.024.132 988.090

Cuentas por Pagar Clientes 12.496.460 16.821.980

Saldo al cierre de cada período 13.649.114 17.998.024

26.	IMPUESTOS POR COBRAR E IMPUESTOS POR PAGAR

De acuerdo con la Circular 1992 de la Comisión para el Mercado Financiero, Nevasa S.A. Corredores de Bolsa 
incluye en el ítem impuestos por pagar o impuestos por cobrar lo siguiente:

A.	 IMPUESTOS POR COBRAR

Concepto 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

PPM - -

Impuestos por Recuperar 35.560 181.915

IVA Crédito Fiscal neto 185.531 -

Saldo al cierre de cada periodo 221.091 181.915

B.	 IMPUESTOS POR PAGAR

Concepto 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

IVA Debito Fiscal neto - 396

Impuesto Único Seg Categoría 26.320 35.155

Retención Impto. Adicional 44 10.562

PPM por pagar - -

Retenciones de segunda categoria 82 223

Prov. impuesto a la renta - 5.445

Impuesto único gastos rechazados - -

Saldo al cierre de cada periodo 26.446 51.781

Saldo neto de Impuestos Corrientes 194.645 130.134

27.	PROVISIONES 

Al cierre de cada período la composición de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023.

Movimiento de las provisiones "Provisión 
por Pagar al 

Personal"
M$

"Provisión 
Vacaciones"

M$

"Provisión 
Gastos de 

Administración"
M$

Total
M$

Saldo inicial 70.000 121.679 97.644 289.323

Provisiones constituidas 3.504 104.313 65.282 173.099

Reverso de provisiones (70.000) (121.679) (97.644) (289.323)

Provisiones utilizadas en el año - - - -

Saldo Final 31-12-2023 3.504 104.313 65.282 173.099

Al 31 de diciembre de 2022.

Movimiento de las provisiones "Provisión 
por Pagar al 

Personal"
M$

"Provisión 
Vacaciones"

M$

"Provisión 
Gastos de 

Administración"
M$

Total
M$

Saldo inicial 166.165 103.428 81.700 351.293

Provisiones constituidas 70.000 121.679 97.644 289.323

Reverso de provisiones (166.165) (103.428) (81.700) (351.293)

Provisiones utilizadas en el año - - - -

Saldo Final 31-12-2022 70.000 121.679 97.644 289.323
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28.	IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

A.	 INFORMACIÓN GENERAL

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad presenta una renta líquida negativa de M$4.481.929 y 
M$2.088.132 respectivamente. Por lo tanto, no se realizó provisión de impuesto a la renta.

B.	 IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los impuestos diferidos se componen de la siguiente manera:

Saldo al 31 de diciembre de 2023 Impuesto Renta y Diferidos
Activos

M$
Pasivos

M$
Menor valor cartera - 161.857

Provisión Incobrables 4.151 -

Pérdida Tributaria 1.210.121 -

Activos en Leasing - 111.281

Activo Fijo - 132.085

Provisión Vacaciones 28.164 -

Provisiones Varias - 3.124

Sub total activo - pasivo Impuestos Diferidos 1.242.436 408.347
Revalorización propiedades de inversión - 607.867

Impto. mayor valor inversión Bolsa de Comercio - -

Sub total efecto en otros resultados integrales - 607.867

Total saldo activo - (pasivo)  
Impuestos Diferidos

226.222

Saldo al 31 de diciembre de 2022 Impuesto Renta y Diferidos
Activos

M$
Pasivos

M$
Menor valor cartera 361.618 -

Provisión Incobrables 2.623 -

Pérdida Tributaria 563.796 -

Activos en Leasing - 85.628

Activo Fijo - 135.789

Provisión Vacaciones 32.853 -

Prov. Varias 3.205 -

Sub total activo - pasivo Impuestos Diferidos 964.095 221.417
Revalorización propiedades de inversión - 569.563

Impto. mayor valor inversión Bolsa de Comercio - 207.330

Sub total efecto en otros resultados integrales - 776.893

Total saldo activo - (pasivo) Impuestos 
Diferidos

(34.215)

C.	 LA COMPOSICIÓN DEL (CARGO) / ABONO A RESULTADOS, POR LOS PERÍODOS TERMINADOS 31 DE 
DICIEMBRE DE 2023 Y 2022, ES LA SIGUIENTE:

Cargo / Abono a resultados 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Gasto tributario corriente - -

Efecto de impuesto diferidos 91.411 437.075

Otros ajustes al gasto tributario (42.533) 93.076

Total 48.878 530.151

D.	 CONCILIACIÓN DE LA TASA EFECTIVA DE IMPUESTO A LA RENTA:

Conciliación de la tasa efectiva de impuesto 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Resultado antes de impuesto (1.831.817) (472.794)

Gastos por impuesto utilizando la tasa legal 494.591 127.654

Efecto impositivo de diferencia permanentes (403.180) 309.422

Otros ajustes al gasto tributario (42.533) 93.075

Total 48.878 530.151

Tasa efectiva 2,67% 112,13%
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29.	RESULTADO POR LINEA DE NEGOCIOS

Al 31 de diciembre de 2023, los resultados obtenidos por cada línea de negocios son los siguientes: 
Resultado por linea de negocios Comisiones  A valor razonable   A costo amortizado

Intereses
Otros Total

M$Ajustes a valor razonable Ventas de cartera propia Otros
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Intermediación 446.730 (336.902) - - - - - - - - - - 109.828
Cartera Propia Renta Variable - - 1.029.612 - 92.856 (642.071) 358.315 (17.452) - - - - 821.260
Cartera Propia  Renta Fija - - - (89.937) 3.276.561 (1.766.306) - 392.946 - - - - 1.813.264
Contratos de Retroventas - - - - - - - - 266.807 - - - 266.807
Contratos de Retrocompra - - - - - - - - - (1.271.852) - - (1.271.852)
Simultáneas - - - - - - - - - - - - -
Derivados - (2.613) 10.608.617 (14.901.381) - - - - - - - - (4.295.377)
Préstamos de  Acciones - - - - - - - - - (1.645) - - (1.645)
Cuotas FIP y Publicos - - - - - - - - - - - - -
Custodia de Valores - - - - - - - - - - - - -
Asesorías  Financieras - - - - - - - - - - - - -
Compraventa de Moneda Extranjera - (38.218) - - 4.597.229 - - - - - - - 4.559.011
Administración de Carteras - (2.210) - - - - - - - - 53.696 - 51.486
Com. Internacionales 402.993 (85.937) - - - - - - - - - - 317.056
Colocacion de Cuotas 282.038 - - - - - - - - - - - 282.038
Market Maker 52.361 - - - - - - - - - - - 52.361
Otras (*) 292.016 (525.896) - - - - - - - - - (181.576) (415.456)
Total 1.476.138 (991.776) 11.638.229 (14.991.318) 7.966.646 (2.408.377) 358.315 375.494 266.807 (1.273.497) 53.696 (181.576) 2.288.781

* En esta línea se incluyen gastos financieros, gastos por servicios BCS y CCLV, otros ingresos y gastos menores.

Al 31 de diciembre de 2022, los resultados obtenidos por cada línea de negocios son los siguientes:
Resultado por linea de negocios Comisiones  A valor razonable   A costo amortizado

Intereses
Otros Total

M$Ajustes a valor razonable Ventas de cartera propia Otros
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Utilidad

M$
Pérdida

M$
Intermediación 757.857 (433.962) - - - - - - - - - - 323.895
Cartera Propia Renta Variable - - - (1.060.461) 498.275 (426.741) 419.868 (33.598) - - - - (602.657)
Cartera Propia  Renta Fija - - 276.301 - 1.300.059 (1.269.649) 860.150 - - - - - 1.166.861
Contratos de Retroventas - - - - - - - - 294.429 - - - 294.429
Contratos de Retrocompra - - - - - - - - - (481.274) - - (481.274)
Simultáneas - - - - - - - - - (664) - - (664)
Derivados - (4.137) 64.861.927 (69.390.529) - - - - - - - - (4.532.739)
Préstamos de  Acciones - - - - - - - - 4.032 (10.445) - - (6.413)
Cuotas FIP y Publicos - - - - - - - - - - - - -
Custodia de Valores - - - - - - - - - - - - -
Asesorías  Financieras - - - - - - - - - - 350.000 - 350.000
Compraventa de Moneda Extranjera - (88.620) - - 7.214.310 (865.995) - - - - - - 6.259.695
Administración de Carteras - (2.817) - - - - - - - - 112.860 - 110.043
Com. Internacionales 551.594 (181.645) - - - - - - - - - - 369.949
Colocacion de Cuotas 531.357 - - - - - - - - - - - 531.357
Market Maker 60.715 - - - - - - - - - - - 60.715
Otras (*) 331.707 (518.079) - - - - - - - - - (185.530) (371.902)
Total 2.233.230 (1.229.260) 65.138.228 (70.450.990) 9.012.644 (2.562.385) 1.280.018 (33.598) 298.461 (492.383) 462.860 (185.530) 3.471.295

* En esta línea se incluyen gastos financieros, gastos por servicios BCS y CCLV, otros ingresos y gastos menores.
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30.	CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad presenta las siguientes contingencias y compromisos:

A.	 A)	 COMPROMISOS DIRECTOS 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 Nevasa S.A. Corredores de Bolsa ha constituido las siguientes garantías, como compromisos directos:

i.	 Efectivo y títulos entregados en garantía por cuenta propia.

Títulos Cantidad "Valor Razonable 31-12-2023 
M$"

Cantidad "Valor Razonable  
31-12-2022 

M$"
Efectivo por operaciones propias 2.219.000.000 2.219.000 2.738.000.000 2.738.000

Garantía Pershing USD 100.790,81 88.406 100.790,81 86.263

Títulos RF entregados en garantía - - - -

Títulos RV entregados en garantía - - 272.948.792 2.120.360

Subtotal 2.307.406 4.944.623

ii.	 Efectivo y títulos entregados en garantía por cuenta de terceros.

Títulos Cantidad "Valor Razonable 31-12-2023 
M$"

Cantidad "Valor Razonable  
31-12-2022 

M$"
Efectivo por operaciones de terceros - - - -

Subtotal - -

Total Garantías 2.307.406 4.944.623

B.	 GARANTÍAS REALES EN ACTIVOS SOCIALES CONSTITUIDOS A FAVOR DE OBLIGACIONES DE TERCEROS.
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no ha constituido garantías reales en activos sociales a favor de terceros.

C.	 LEGALES

La Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no tiene contingencias o compromisos legales que informar.
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D.	 CUSTODIA DE VALORES	

Al 31 de diciembre de 2023.

Custodia de terceros no relacionados  Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 658.583.843 40.303.046 26.786.039 569.392 - - 726.242.320

Administración de cartera - - - - - - -

Administración de ahorro previsional Voluntario - - - - - - -

Total 658.583.843 40.303.046 26.786.039 569.392 - - 726.242.320
Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 96,43% 93,39% 0,00% 71,64% 0,00% 0,00% 92,68%

Custodia de terceros relacionados  Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 9.894.635 3.579.832 643.088 - - - 14.117.555

Administración de cartera - - - - - - -

Administración de ahorro previsional Voluntario - - - - - - -

Total 9.894.635 3.579.832 643.088 - - - 14.117.555
Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 81,91% 100,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 82,77%

Al 31 de diciembre de 2022.

Custodia de terceros no relacionados  Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 541.145.758 38.966.047 39.447.412 795.137 - - 620.354.354

Administración de cartera 4.154.308 555.665 607.226 - - - 5.317.199

Administración de ahorro previsional Voluntario - - - - - - -

Total 545.300.066 39.521.712 40.054.638 795.137 - - 625.671.553
Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 94,85% 77,56% 0,00% 90,90% 0,00% 0,00% 87,68%

Custodia de terceros relacionados  Nacionales Extranjeros Total
M$IRV

M$
IRF e IIF

M$
Otros

M$
IRV
M$

IRF e IIF
M$

Otros
M$

Custodia no sujeta a administración 7.094.085 1.474.801 1.072.167 7.736 - - 9.648.789

Administración de cartera 33.259 - 5.436 - - - 38.695

Administración de ahorro previsional Voluntario - - - - - - -

Total 7.127.344 1.474.801 1.077.603 7.736 - - 9.687.484
Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 66,64% 100,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 64,33%

De acuerdo a lo estipulado en la Circular Nº 1962 emitida por la Comisión para el Mercado Financiero el 19 
de enero de 2010, la Sociedad ha optado por el punto 2.2 de dicha circular la que hace mención a realizar 
una auditoría de procesos y controles relativos a la custodia de terceros.
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E.	 GARANTÍAS PERSONALES 

La Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no ha otorgado garantías personales.

F.	 GARANTÍAS POR OPERACIONES

Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en los Art. Nºs. 30 y 31 de la Ley 18.045, en cuanto a cons-
titución de garantía equivalente a 4.000 U.F., la Sociedad contrató seguros para garantizar el cumplimiento 
de sus obligaciones como Corredores de Bolsa, en la Compañía de Seguros Mapfre S.A., cuyos asegurados 
son los acreedores según Art. 30 Ley 18.045 que están representados por la Bolsa de Comercio de Santiago, 
Bolsa de Valores, y la vigencia de esta póliza comprende el período desde el 22 de abril de 2022 hasta el 22 
de abril el 2024.

Adicionalmente, se contrató un seguro en virtud de lo exigido por la Norma de Carácter General N° 363 de 
la CMF con HDI S.A., por un monto UF 10.000 cuyo beneficiario es Banco Security en representación de los 
beneficiarios, para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa 
por la administración de carteras de acuerdo a lo previsto en los artículos 98 y 99 de la Ley N`20.712, y com-
prende el período desde 15 de septiembre de 2023 hasta el 15 de septiembre de 2024. 

Con fecha 15 de mayo de 2023 se contrató un seguro integral con Unnio Compañía de Seguros Genera-
les S.A. por un monto US$ 16.000.000 cuyo asegurado es Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, dicho seguro 
contempla un deducible de US$200.000 en toda y cada pérdida y su cobertura está referida a la fidelidad 
funcionaria, pérdidas físicas, falsificaciones o adulteración (Traspaso de acciones, opciones, contratos de 
compraventa de acciones y contrato de compraventa de opciones) moneda falsificada y fraude computa-
cional, y comprende el período desde 15 de mayo de 2023 hasta el 15 de mayo del 2024.

La Sociedad ha constituido una garantía por US$100.790,81 cuyo objetivo es garantizar el cumplimiento de 
las obligaciones contraídas con Pershing, por operaciones efectuadas a través de este broker.

31.	 PATRIMONIO

A.	 CAPITAL

Capital 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Saldo inicial 5.984.041 5.984.041
Aumentos de capital - -
Capital suscrito por pagar - -
Disminución de capital - -
Otros - -
Saldo al cierre de cada periodo 5.984.041 5.984.041

A continuación, se detalla composición del capital Al 31 de diciembre de 2023.

Total accionistas o socios 2

Total acciones 72.079
Total acciones suscritas no pagadas (5.823)
Total acciones pagadas 66.256
Capital social                                       M$ 5.984.041
Capital suscrito por pagar                  M$ -
Capital pagado                                    M$ 5.984.041

B.	 RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022:  

Reservas 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Saldo inicial activos financieros a valor razonable 
por patrimonio

2.761.780 2.491.374

Resultados integrales por activos financieros 1.094.030 46.923
Resultados integrales por revalorizaciones 103.560 223.483
Transferencias a resultados acumulados - -
Otros - -
Total 3.959.370 2.761.780

C.	 RESULTADOS ACUMULADOS

El movimiento de los resultados acumulados durante el período comprendido entre el 1 de enero y 31 de 
diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Resultados Acumulados 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Saldo inicial 2.010.618 1.945.120
Resultado del ejercicio anterior 57.357 65.498
Total 2.067.975 2.010.618

32.	OTROS ACTIVOS

Al cierre de cada período la composición de este rubro es la siguiente:

Otros Activos 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Pólizas de seguros vigentes 24.630 27.209

Garantía pershing 88.406 86.263

Propiedades de inversión (*) 1.415.011 1.331.233

Garantías operativas CCLV - BCS 2.219.000 2.738.000

Cuotas Fondos de Inversion 835.485 801.068

Otros gastos anticipados 11.570 10.917

Totales 4.594.102 4.994.690

(*) Las propiedades de inversión corresponde a la oficina 2101, piso 21 del edificio Neruda, ubicado en Rosa-
rio Norte 555, Las Condes, la cual se encuentra arrendada. 

Esta propiedad es valorizada a su valor razonable, los cambios en los valores razonables se reconocen como 
ganancias en resultados y se incluyen en “Otros Ingresos”. Todas las ganancias corresponden a ganancias 
no realizadas.

El valor razonable de las propiedades de inversión fue determinado por peritos externos independientes 
con una capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y categoría de las propie-
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dades de inversión objeto de la valoración. Los peritos independientes proporcionan el valor razonable de 
las propiedades de inversión anualmente.

La medición del valor razonable para la propiedad de inversión se clasificó como un valor razonable Nivel 3 
sobre la base de un valor de mercado, el cual asimila el valor promedio de las propiedades ofertadas en el 
sector cercano a la propiedad tasada.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el movimiento es el siguiente:

Propiedades de Inversión 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Saldo Inicial 1.331.233 1.115.021

Adiciones - -

Valorización 83.778 216.212

Totales 1.415.011 1.331.233

33.	SANCIONES

Durante los períodos finalizados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se han registrado las siguientes sancio-
nes y multas:

Año 2023

Fecha Sanción Orgnaismo 
Fiscalizador Tipo Fecha 

Notificación

Reclamada 
Judicialmente 

(S/N)
Motivo de la Sanción Monto UF/$

03-01-2023 BCS Multa 03-01-2023 N Garantias fuera de horario - OP UF 5
06-01-2023 BCS Multa 06-01-2023 N Garantias fuera de horario - OP UF 5
31-01-2023 BCS Multa 31-01-2023 N Anulación de operaciones CFI $ 14.107
28-02-2023 BCS Multa 28-02-2023 N Anulación de operaciones CFI $ 7.078
28-02-2023 BCS Multa 28-02-2023 N Rectificatoria Renta AT 2020 $ 1.842.278
13-03-2023 SII Multa 13-03-2023 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 220.165
13-03-2023 SII Multa 13-03-2023 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 220.165
13-03-2023 SII Multa 13-03-2023 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 289.488
03-04-2023 BCS Multa 03-04-2023 N Garantias fuera de horario - OP UF 5
30-04-2023 BCS Multa 30-04-2023 N Anulación de operaciones CFI $ 21.374
17-04-2023 SII Multa 17-04-2023 N Sobre Información De Fondos De Terceros $ 224.597
19-04-2023 SII Multa 19-04-2023 N Sobre Rentas Obtenidas por Terceros $ 22.460
21-04-2023 SII Multa 21-04-2023 N Sobre Información De Fondos De Terceros $ 224.597
28-04-2023 SII Multa 28-04-2023 N Sobre Información De Fondos De Terceros $ 227.066
30-04-2023 BCS Multa 30-04-2023 N Anulación de operaciones CFI $ 35.971
25-05-2023 SII Multa 25-05-2023 N Sobre Información De Fondos De Terceros $ 227.066
02-05-2023 SII Multa 02-05-2023 N Sobre Dividendos Distribuidos y Créditos $ 227.066
23-05-2023 SII Multa 23-05-2023 N Sobre Dividendos Distribuidos y Créditos $ 224.597
31-07-2023 BCS Multa 31-07-2023 N Anulación de operaciones CFI - RF $ 36.090
31-07-2023 BCS Multa 31-07-2023 N Modificación asignación de RUT - OP $ 180.245
31-10-2023 BCS Multa 31-10-2023 N Anulación de operaciones CFI $ 29.064
31-10-2023 BCS Multa 31-10-2023 N Garantias fuera de horario - OP UF 5
30-11-2023 BCS Multa 30-11-2023 N Anulación de operaciones CFI - RF $ 21.879
31-12-2023 BCS Multa 31-12-2023 N Anulación de operaciones RF $ 7.330

Año 2022

Fecha Sanción Orgnaismo 
Fiscalizador Tipo Fecha 

Notificación

Reclamada 
Judicialmente 

(S/N)
Motivo de la Sanción Monto UF/$

04-01-2022 BCS Multa 31-01-2022 N Modificacion asignacion de Rut - OP $ 156.063
31-01-2022 BCS Multa 31-01-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 18.676
31-01-2022 SII Multa 31-01-2022 N Rectificatoria formulario 29 $ 877.572
02-05-2022 BCS Multa 02-05-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 12.826
10-05-2022 SII Multa 10-05-2022 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 521.969
31-05-2022 SII Multa 31-05-2022 N Rectificatoria declaraciones juradas $ 1.014.097
31-07-2022 BCS Multa 31-07-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 6.651
31-08-2022 BCS Multa 31-08-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 20.167
30-09-2022 BCS Multa 30-09-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 6.824
31-10-2022 BCS Multa 31-10-2022 N Anulación de operaciones IRF $ 6.868
31-10-2022 BCS Multa 31-10-2022 N Anulación de operaciones CFI $ 6.860
31-12-2022 BCS Multa 31-12-2022 N Modificación asignación de Rut - OP UF 5,00

34.	OTROS INGRESOS (EGRESOS) DE FLUJOS NETOS POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN

Concepto 31-12-2023
M$

31-12-2022
M$

Proveedores (56.093) 90.719

Leyes Sociales (3.339) (135)

Cuentas por Pagar/Cobrar 79.689 (910.695)

Cuentas por Pagar/Cobrar Clientes (4.262.659) (14.980.475)

Otros (90.587) 373.409

Saldo al cierre de cada período (4.332.989) (15.427.177)

35.	HECHOS RELEVANTES

El 31 de agosto de 2023, se anunció la fusión por absorción de Holding Bursátil Chilena S.A (HBC) y Socie-
dad de Infraestructuras de Mercado (SIMSA), donde SIMSA sería absorbida por HBC. 

El 14 de noviembre de 2023, se produjo el cambio de nombre de la Compañía de Holding Bursátil Chilena 
S.A a “Holding Bursátil Regional S.A.” en adelante HBR.

A raíz de la reestructuración, tanto las acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago como de SIMSA fueron 
traspasadas en su totalidad a Holding Bursátil Regional, por tanto, la corredora mantiene en su poder 758.819 
acciones de esta Compañía, cuyo canje correspondió a 1.000.000 y 1.000.000 acciones, respectivamente.

De acuerdo a lo descrito anteriormente se decidió clasificar las nuevas acciones NUAM como activos finan-
cieros a valor razonable con efecto en resultados.

36.	HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2024 y la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido 
hechos de carácter financiero o de otra índole que pudiera afectar en forma significativa los saldos o la pre-
sentación de los presentes Estados Financieros.

107

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA MEMORIA ANUAL 2023

01
CARTA DEL 
PRESIDENTE

02
NUESTRA 
EMPRESA

03
PROPIEDAD Y 
CONTROL

04
GOBIERNO 
CORPORATIVO

05
GESTIÓN  
DE RIESGO

06
PERSONAS

07
ACTIVIDADES 
Y NEGOCIOS

08
POLÍTICAS DE 
PROVEEDORES

09
ESTADOS 
FINANCIEROS



MEMORIA ANUAL 2023 
NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA 2 0 2 3

http://www.studiosur.cl

	Estados de Situación Financiera
	Estados de Resultados Integrales
	Estados de Cambios en el Patrimonio 
	Estados de Flujos de Efectivo Método Directo
	1.	INFORMACIÓN GENERAL
	2.	BASES DE PREPARACIÓN
	3.	RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
	4.	CAMBIOS CONTABLES
	5.	GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO
	6.	USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS
	7.	REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO
	8.	EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
	9.	INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
	10.	INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE – CARTERA PROPIA 
	11.	INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – CARTERA PROPIA
	12.	INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO 
	13.	CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS
	14.	DEUDORES POR INTERMEDIACION
	15.	CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA
	16.	SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
	17.	INVERSIONES EN SOCIEDADES
	18.	INTANGIBLES
	19.	PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
	20.	PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 
	21.	OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO
	22.	OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS
	23.	ACREEDORES POR INTERMEDIACION
	24.	CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA
	25.	OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
	26.	IMPUESTOS POR COBRAR E IMPUESTOS POR PAGAR
	27.	PROVISIONES 
	28.	IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS
	29.	RESULTADO POR LINEA DE NEGOCIOS
	30.	CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
	31.	PATRIMONIO
	32.	OTROS ACTIVOS
	33.	SANCIONES
	34.	OTROS INGRESOS (EGRESOS) DE FLUJOS NETOS POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN
	35.	HECHOS RELEVANTES
	36.	HECHOS POSTERIORES
	01 Carta del Presidente
	02 Nuestra Empresa 
	Identificación de la Sociedad:
	Nuestro Propósito 
	Nuestros Valores
	Cifras Destacadas
	Nuestra Historia

	03 Propiedad y Control
	Propiedad: 
	Capital y Número de Acciones
	Política de Distribución de Dividendos
	Dividendos Pagados a los Accionistas

	04 Gobierno Corporativo
	Directorio 
	Principales ejecutivos
	Auditoría Interna Corporativa
	Contralor Compliance Risk
	Principales comités corporativos 
	Manuales, Políticas y procedimientos
	Canal de Denuncia:
	Políticas de contratación:
	Marco Legal y Normativo 

	05 Gestión de Riesgos
	Tipos de riesgos
	Sistema de Gestión de Riesgos
	Difusión y Capacitación

	06 Personas
	Beneficios:

	07 Actividades y Negocios
	Principales negocios en los que participa por cuenta propia
	Principales negocios en los que participa por cuenta de terceros
	Hitos de las principales áreas y negocios 

	08 Política de Proveedores
	09 Estados Financieros 

