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O1.
Carta del
Presidente

Eduardo Munos Vivaldi
Presidente

ESTIMADOS ACCIONISTAS

Tengo el agrado de presentarles la Memoria de Nevasa
S.A. Corredores de Bolsa. En estas paginas podran
conocer los resultados financieros obtenidos durante
el ano 2018 junto a un resumen de los hechos mas

relevantes del afio.

E1 2018 presenté condiciones desafiantes para Chile y
los mercados emergentes en general. La renta variable
sufrié fuertes caidas, convirtiéndose en el primer afio
de retornos negativos para los indices americanos
desde la crisis subprime, mientras que el IPSA mostré
una caida de 8.25%. La inflacién local, representada
por el IPC, mostré una variacién de 2,6% durante el
afio y las principales medidas de actividad reflejaron
variaciones positivas durante el 2018, destacando el
IMACEC, que arrojé el mayor crecimiento econémico

de los ultimos 4 afos.

El Banco Central comenzd un ciclo restrictivo en su
politica monetaria, llevando a cabo las primeras alzas
de tasa desde diciembre del 2015.

En términos macroecondmicos, la actividad econo-
mica crecid un 4% respecto del afio anterior, mayor
tasa de crecimiento desde el 2013. Por otra parte, la
inflacién acumulada en el afio llegd a 2,6%. La Tasa de
Politica Monetaria aumenté a un 3%, y se observé una
depreciacién del peso, que pasé de $614,75 hasta los
$695,69 en el afio (13,2%).

En el plano internacional, destacaron las disputas
comerciales entre Estados Unidos y China, ademds de
la inestabilidad politica vivida en Europa con la crisis
italiana y la erratica evolucién del Brexit. Lo anterior,



unido a una postura contractiva por parte de la Fed
implic6 que crecieran los niveles de incertidumbre y de

aversion al riesgo en pricticamente todos los mercados.

Bajo este panorama financiero, nuestra compaiiia
Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, al igual que otras
empresas financieras, presentd menores resultados a
los esperados.

E1 2018 se trabaj6 en una mejor y robusta estrategia

de negocio, la que nos permitira, y asi se evidenci6 en
los tltimos meses del afio, en un mayor crecimiento en
nuestra area de ventas y distribucién que nos permitird
cumplir nuestra meta proyectada hacia el afio 2020.

CERRAMOS EL 2018
CON UN AUMENTO EN
NUESTRO PATRIMONIO
DE UN 4,1% RESPECTO

AL ANO 2017 r

A pesar del mal desemperio financiero mundial,
cerramos el afio 2018 con un aumento en nuestro
patrimonio de un 4,1 % respecto al afio 2017. Nuestro
resultado, que venia reflejando un crecimiento soste-
nible durante los tltimos cuatro afios, nos dio un re-
vés al reflejar una utilidad menor al afio 2017. A pesar

2018

de lo anterior, el resultado del afio 2018 alcanz6 a $M
301.647, el cual nos ubic6 como la sexta corredora no
bancaria con mejor resultado al cierre del 2018.

Nuestros ingresos bursatiles y extra bursatiles refleja-
ron una caida del 10,9% respecto del afio 2017, lo cual
nos impulsa nuevamente a buscar mejores objetivos
para el afio 2019.

Respecto a los Gastos de Administracién y Ventas,
logramos ser mas eficientes el afio 2018, ahorrando
un 20,3% del gasto generado en comparacién al aiio
anterior.

En nombre del Directorio al cual represento, quisiera
agradecer a nuestros colaboradores por su dedicacién
y compromiso; a nuestros clientes por la oportunidad
que nos dan de satisfacer sus necesidades de inver-
sién, ahorro y financiamiento; a nuestros proveedores
que nos permiten continuar construyendo valor de
largo plazo.

Les saluda cordialmente,

Eduardo Mufioz Vivaldi
Presidente del Directorio

NEVASA
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CORREDORES DE BOLSA

02. Resena Historica

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

1990

¢ Nevasa S.A., Corredores de Bolsa, se cons-

tituyd seglin consta en escritura ptblica de
fecha 31 de agosto de 1990, ante el notario
de Santiago don Jaime Morandé Orrego.
El extracto correspondiente se publicé en
el Diario Oficial el dia 5 de septiembre de
1990 y se inscribi6 en el Registro de Co-
mercio de Santiago a fs. 24281 N° 12.104
del mismo afio. Nevasa S.A. Corredores de
Bolsa se encuentra en el Registro de Valo-
res con el N° 144 y acttia bajo la fiscaliza-
ci6én de la ex Superintendencia de Valores y
Seguros, actual Comisién para el Mercado
Financiero (CMF)

2009

¢ En Junta Extraordinaria de Accionistas

realizada el 13 de octubre de 2009, se acuer-
da realizar un aumento de capital desde
$375.200.000 dividido en 37.520 acciones
nominativas, de una serie y sin valor nomi-
nal, a la suma de $3.660.163.325, dividido
en 47.520 acciones también nominativas,
de una serie y sin valor nominal.

2013

¢ Por instrumento privado de fecha 31 de

mayo de 2013, entre Polo Sur Sociedad de
Rentas Ltda. e Inversiones La Pinta Ltda.,

se celebré un contrato de compraventa de
acciones en virtud del cual la primera de
dichas sociedades vendio, cedié y transfirid
ala segunda, la cantidad 19.008 acciones de
Nevasa S.A. Corredores de Bolsa.

Con fecha 7 de junio de 2013 y habien-
do transcurrido el plazo que tenian los
accionistas sin que hubieren ejercido su
opcién preferente de suscripcion de las
acciones emitidas con ocasion del aumen-
to de capital llevado a cabo en Negocios
y Valores S.A. Corredores de Bolsa, con
fecha 26 de abril de 2013, Inversiones La
Pinta Ltda. ha suscrito y pagado la tota-
lidad de las 9.932 acciones emitidas con
ocasién de dicho aumento de capital.

Con fecha 6 de agosto de 2013 se ha au-
mentado el capital en 9.932 acciones nue-
vas, 2.980 ya fueron suscritas y pagadas
por Asesoria e Inversiones Raferza Ltda.
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— 2016 2017 2018

¢ Con fecha 12 de diciembre de 2016, ¢ Con fecha 25 de abril de 2017, en Junta ® Con fecha 13 de julio de 2018 en Junta

Inversiones la Pinta Ltda. adquiri6 la parti-
cipacién que mantenia Administracién

e inversiones el Maica Ltda., asi de esta
forma, la composicién societaria queda en
un 87,21% en poder de Inversiones la Pinta
Ltda. un 7,86% en Inmobiliaria e Inversio-
nes La Cumbre Ltda. y un 4,93% en poder
de Asesoria e Inversiones Raferza Ltda..

Extraordinaria de Accionistas de la Corre-
dora, se acordé cambiar el nombre de Ne-
gocios y Valores S.A. Corredores de Bolsa a
Nevasa S.A. Corredores de Bolsa.

Con fecha 24 de noviembre de 2017,
mediante instrumento privado Inversio-
nes la Pinta Ltda. vendi6 a Inmobiliaria e
Inversiones La Cumbre Ltda. la cantidad
de 528 acciones de la Corredora. De esta
forma, la composicién societaria queda en
un 86,33% en poder de Inversiones la Pinta
Ltda. un 8,74% en Inmobiliaria e Inversio-
nes La Cumbre Ltda. y un 4,93% en poder
de Asesoria e Inversiones Raferza S.A.

La Sociedad es administrada por un Direc-
torio conformado por tres miembros.

Extraordinaria de accionistas se aprobd un
aumento de capital y como consecuencia
el aporte de las acciones de la corredora

a las distintas sociedades, la estructura

de propiedad de la corredora quedé de la

siguiente forma:

La Pinta II S.A. titular de 52.172 acciones,
equivalente al 86,33% del total de las accio-
nes de la Corredora.

La Cumbre IT S.A. titular de 5.280 accio-
nes, equivalentes al 8,74% del total de las
acciones de la Corredora.

Raferza IT S.A. titular de 2.980 acciones,
equivalentes al 4,93% del total de las accio-
nes de la Corredora.

Con fecha 31 de agosto de 2018 se
comunica a la Comisién para el Mercado
Financiero la fusién acordada entre las
sociedades Nevasacorp S.A., La Pinta II
S.A.,, La Cumbre Il SA. y Raferza II S.A., en
cuya virtud NevasaCorp S.A. absorbié a las
demads sociedades que eran accionistas de la
Sociedad, pasando en consecuencia dicha
sociedad a ser accionista mayoritario de la
Sociedad, titular del 99,9% de las acciones.
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03. Directorio y Administracion

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

Presidente Director

Eduardo Mufioz Vivaldi Ramiro Ferndndez Zanetti

El St. Eduardo Mufioz Vivaldi es presidente del direc- Socio y Gerente General de Nevasa S.A. Corredores
torio y Socio Fundador de Nevasa S.A. Corredores de de Bolsa. Con mads de 25 afios de experiencia en los
Bolsa desde 1990. Actualmente es vicepresidente de mercados financieros en Chile, fue Gerente General

la Bolsa de Comercio de Santiago. en Corp Capital Corredores de Bolsa y en BICE Corre-

dores de Bolsa, teniendo en ambas empresas a cargo
Con mas de 30 afios de experiencia en los mercados el drea de Finanzas.
financieros en Chile, fue gerente general de Financiera
Tasco S.A., gerente de Inversiones Especializadas S.A.
(INVESSA) y Director de Finanzas del Banco de Cons-
titucién. El Sr. Muiioz Vivaldi fue también gerente
de Finanzas y Divisioén Internacional, Director de
Planificacién del Banco de A. Edwards.
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Presidente
Eduardo Mufioz Vivaldi

Gerente General

Ramiro Fernidndez Zanetti

Directores

Ramiro Fernidndez Zanetti

Maria Luz Mufoz Marin

Directora Principales ejecutivos:
Maria Luz Mufioz Marin
Gerente de Ventas y Distribucién
Asesor de Mercado Nacional e Internacional, con mas Antonio Gil Collantes
de 14 aflos de experiencia en el mercado financiero. In-

geniero Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica, Gerente Finanzas

Magister en Direccién Financiera de la Universidad Leonardo Medina Vergara

Adolfo Ibéiiez, es miembro del Directorio de Nevasa

S.A. Corredores de Bolsa desde el afio 2010. Gerente Areas de Apoyo
Arnaldo Ravera Zunino

Subgerente Asset Management
Jorge Garcia Lépez

Gerente Negocio Internacional
Alfredo Harz Bandet
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N U ES IRA NColochchz'éZ
VISION s

Ser la institucion de corretaje P re - I pO
vy administracion de activos o
preferida por nuestros clientes OppOTtunlt’LeS

de mediano y alto patrimonio.

60.432 A

acciones tiene emitidas
Nevasa S.A. Corredores de Bolsa
de una misma y tinica serie.

40

Ranking
corredoras

3000 clientes por los distintos
negocios de Nevasa S.A.
Corredores de Bolsa
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PROPIEDAD

A continuacién, se detallan las dos sociedades que componen la propiedad de la Corredora:

NOMBRE N° de Acciones % de Propiedad
Nevasa Corp S.A. 60.429 99,995%
Nev Inversiones S.A. 3 0,005%
TOTAL 60.432 100%
PATRIMONIO
31-12-2018 31-12-2017
PATRIMONIO
M$ M$

Capital 4.983.873 4.983.873
Reservas 3.137.457 3.043.675
Resultados acumulados 1.112.515 103.588
Resultado del ejercicio 301.647 1.025.563
Dividendos provisorios o participaciones 0 0
TOTAL PATRIMONIO 9.535.492 9.156.699

NUE S TM Satisfacer las necesidades de
ahorro e inversion de personas,
/ familias e instituciones locales,
/‘ jl ISIO mediante un servicio experto,
personalizado y comprometido;
el diserio de portfolios que integran las mejores opciones de ahorro e

inversion a nivel global; y canales remotos que facilitan la informacion
y transaccion de nuestros clientes.
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Nevasa se caracteriza por brindar un servicio de exce-
lencia y adecuado a cada cliente. Esto se refleja en que
ha adoptado una filosofia de “arquitectura abierta”,
permitiendo ofrecer los mejores productos de la indus-
tria a sus clientes mediante alianzas con las principales
entidades financieras locales e internacionales.

Nevasa cuenta con un equipo de profesionales espe-
cialmente dedicado a las necesidades de sus clientes
y con la experiencia necesaria para asesorarlos en la
amplia gama de servicios financieros que ofrece.

NUESTRA MISION

Satisfacer las necesidades de ahorro e inversién de
personas, familias e instituciones locales, mediante
un servicio experto, personalizado y comprometido;
el disefio de portfolios que integran las mejores op-
ciones de ahorro e inversién a nivel global; y canales
remotos que facilitan la informacién y transaccién de
nuestros clientes.

NUESTRA VISION

Ser la institucién de corretaje y administracion de
activos preferida por nuestros clientes de mediano y
alto patrimonio.
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FOCO Y SERVICIO EQUIPO

Nuestra atencion estad puesta en ofrecer Contamos con equipos de gran calidad
un servicio personalizado y de calidad, profesional y comprometidos con los obje-
con posiblidades de diversificacién global tivos de la empresay sus clientes.

segln se requiera: personas naturales, fa-
milias, sociedades de inversién y empresas
medianas o grandes.

PROPUESTA
DE VALOR

Contamos con desarrollo tecnoldgico de | N N O v A C | O N

primera linea en espectos operacionales y

de servicio al cliente, tanto en temas locales : Desarrollamos constantemente nuevos
) N

como internacionales. productos para nuestros clientes.

OPINION

Nos preocupamos por ser reconoci-

dos como un referente de opinién para
nuestros clientes en temas econdémicos y
financieros.
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El objeto social de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa
es la intermediacion por cuenta propiay de terceros,
ademas de corretaje de valores, servicios de custodia,
0 6 administracion de cartera de terceros y en general

. todas aquellas actividades permitidas por la Ley de
Mercado de Valores, pudiendo realizar ademas las
actividades complementarias que le autorice la Co-

Principales
misién para el Mercado Financiero en su calidad de

neg ocC iOS corredor de bolsa.
FINANZAS

La Gerencia de Finanzas estd compuesta por la Subge-
rencia de Moneda Extranjera, Subgerencia de Distri-
bucién Institucional RFL, Area de Carteras Propias y
Area de Liquidez.

Principales objetivos:

»

¥

Proveer los recursos financieros para las distintas
areas de Nevasa y controlar el ROE objetivo defini-
do por el directorio.

»

¥

Administrar y supervisar la cuenta corriente de la
corredora tanto en pesos, como en dolares, planifi-
cando y controlando las actividades de tesoreria.

»

¥

Mantener controlados los indices de liquidez y sol-
vencia patrimonial de la corredora, dando cumpli-
miento a los limites normativos.

»

¥

Administrar las carteras propias de renta fija, renta
variable y moneda extranjera de la corredora.

»

¥

Generar estrategias de inversién con el proposito de
rentabilizar las carteras propias.

»

¥

Supervisar y mantener controlados los limites estable-
cidos en las politicas de inversion de carteras propias.

Principales hitos 2018:

» Se relanzé el Area de Distribucién Institucional de
Renta Fija Local, la cual participé en tres colocacio-
nes privadas, incluida la de mayor envergadura en
la que ha participado Nevasa, con un monto total
de 850.000 UF, la que se pudo llevar a cabo gracias
al trabajo conjunto con la Subgerencia de Opera-
ciones, quienes diseflaron un nuevo mecanismo
de pago, el cual sirvié para esta operacioén y para
futuras transacciones, siendo un gran aporte para
el manejo de la liquidez y mitigacién del riesgo.

» El Area de Moneda Extranjera duplicé la utilidad,

¥

aumentando considerablemente el volumen
transado en productos spot y forward. Adicional-
mente, se implementd un nuevo servicio de pago
a proveedores que permitird apuntar a un nuevo
segmento de clientes.

»

¥

Después de dos afios y medio de estudios y consul-
tas normativas, sumado a la implementacién de
un sistema de valorizacion, se incorporé a Nevasa
el producto SWAP, el cual permitira realizar cober-
tura de posiciones e invertir con tasas de interés

al alza, fortaleciendo atin més el Area de Cartera
Propia de derivados de Renta Fija Local.
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DURANTE EL 2018 SE ool
PARTICIPO EN TRES

COLOCACIONES PRIVADAS,

INCLUIDA LA DE MAYOR

ENVERGADURA EN LA QUE HA
PARTICIPADO NEVASA, CON UN
MONTO TOTAL DE 850.000 UF.
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EL 2018 EL AREA DE ASSET

MANAGEMENT LOGRO Alfredo Hars B,
POSICIONARSE EN LOS
PRIMEROS LUGARES DE LOS
RANKINGS DE LA INDUSTRIA.,
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ASSET MANAGEMENT

El drea de Asset Management se formo con el objetivo de gestionar activos de terceros,
enfocados en desarrollar carteras administradas y fondos que entreguen oportunidades
de inversién a los diferentes clientes.

Dentro de la propuesta de valor que ofrece el drea destaca:

» Dedicacién exclusiva a la gestion de activos de terceros.

» Trayectoria: Mas de 10 afios gestionando carteras y fondos.

» Portafolios transparentes y enfocados en generar valor en el largo plazo.

» Soluciones a la medida y personalizadas para cada cliente.

» Conflanza y transparencia: Inscritos como Administradores de Cartera desde el 2015
(Ley 20.712).

» Arquitectura abierta: utilizando los mejores fondos de la industria.

Asset Management trabaja de la mano con el equipo comercial para brindar la mejor
alternativa en base a los intereses y perfiles de cada inversionista, monitoreando constan-
temente el mercado para evaluar el portafolio y asegurarse que éste continte cumpliendo
con lo inicialmente planteado.

Durante el 2018 el drea logr6 posicionarse en los primeros lugares de los rankings
de la industria, tanto en las carteras administradas como en los fondos de inversion,
bajo administracién.

INTERNACIONAL

El negocio internacional estd dedicado a la ejecucién de todos los activos internacionales
de los clientes, como son las acciones, opciones, fondos y renta fija.

Encargados de abrir y hacer seguimiento a las mas de 100 contrapartes internacionales y
nacionales con las que Nevasa opera.

Principales funciones:

» Llevar la relacién con los clientes institucionales chilenos.

» Realizar las carteras y dar opiniones en el mercado internacional.
» Ayudar y llevar la relacién con Pershing, custodio internacional.

Durante el 2018 destaca la incorporacién de Alfredo Harz como nuevo Gerente Negocio
Internacional, que con su trayectoria de mds de 30 afios en el mercado financiero, llegd a
fortalecer atin mas dicha 4rea.
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VENTAS Y DISTRIBUCION

Dentro de la expansién que ha tenido la corredora,
el afio 2017 se cred la gerencia de Ventas y Distribu-
cién, dandole continuidad a la gerencia Comercial ya
existente hasta ese momento.

Con la integracién de esta drea mas especializada en
la promocién, difusién y comercializacién de toda la
linea comercial y servicios de la corredora a nuestros
clientes, se ha logrado potenciar el desarrollo de
nuevos canales y sistemdticas de ventas, estableciendo
objetivos claros y definidos de acuerdo al plan estraté-
gico de la empresa.

Nuestra oferta de valor:

» Arquitectura abierta: contamos con la ventaja para
nuestros clientes de tener una “arquitectura abier-
ta”, permitiendo ofrecer los mejores productos de
la industria, mediante alianzas con las principales
entidades locales e internacionales.

» Foco en Servicio al cliente: contamos con un staff

¥

de profesionales altamente calificados y con una
alta orientacion a satisfacer las necesidades de
nuestros clientes, tanto persona natural, sociedades
de inversiones y empresas.

»

¥

Referentes de Opinién: somos reconocidos en el
mercado por ser referentes de opinién en temas
econdmicos y financieros.

»

¥

Innovadores: estamos permanentemente buscando
nuevas alianzas y productos, con el fin de ser pione-
ros en el mercado.

Principales hitos 2018:

» E12018 se creé el drea de Multi Family Office con el
fin de potenciar la oferta de valor de este segmento
con alto crecimiento en nuestro pais, con esta nueva
area logramos perfilar una linea de negocio a nues-
tros clientes de mediano y alto patrimonio, entregan-
do servicios de asesoria y soluciones personalizadas.

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

PRODUCTOS N
A través de la Gerencia de Productos se estructuran
bajo un producto formal y definido, las diferentes
alternativas de negocio que el Grupo Nevasa ofrece a
sus clientes. También se contempla el manejo de las
relaciones con terceras partes, tales como los acuerdos
de distribucién de fondos mutuos locales. Ademas

de la administracién permanente de la relacién con
los Market Maker de la industria y de las operaciones
simultdneas a clientes.

En el 2018 se consolido el servicio de Market Maker,
donde hoy se tiene bajo esta modalidad mds de 13
fondos de terceros, de 3 administradoras distintas,
junto con 2 fondos propios.

Durante el presente afio se logré una consolidacién
en la plataforma de operadores externos, siendo hoy
un drea relevante de ingreso dentro de Nevasa.



2018

Isnacio Correa H. Antonio Gil C.
Gerencia de Productos Gerencia de Ditribucion y Ventas

CONTAMOS CON LA VENTAJA PARA NUESTROS
CLIENTES DE TENER UNA "ARQUITECTURA
ABIERTA", PERMITIENDO OFRECER LOS

MEJORES PRODUCTOS DE LA INDUSTRIA
MEDIANTE ALIANZAS CON LAS PRINCIPALES
ENTIDADES LOCALES E INTERNACIONALES.

NEVASA
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RIESGO Y CUMPLIMIENTO /
AUDITORIA

Dos dreas fundamentales, requeridas y exigidas por Durante el 2018 se trabajé en el desarrollo e imple-

la autoridad y los nuevos tiempos, hoy son parte in- mentacién de Riesgo de Crédito Corporativo a todo el
tegral y fundamental de cualquier empresa de primer grupo Nevasa.
nivel, encargadas de supervisar los riesgos y controles,
asi como la revisiéon mediante auditorias de todos los Por su parte, el drea de Auditoria es la encargada de
procedimientos. verificar el correcto funcionamiento del sistema de
control interno y gestion de Riesgo. Ademas de su
Sin duda hoy en Nevasa, se ha cubierto ampliamente consistencia con los objetivos y politicas de la organi-

todo lo que dice relacion con estas materias, incluso zacidén, como también el cumplimiento de las disposi-

internalizando el drea de Riesgo Financiero, utilizan-
do herramientas de primer nivel para la medicién y
seguimiento de los riesgos asociados.

Hoy dedicados a la revisién permanente de politicas
de riesgo, monitoreo y medicién de los riesgos y sus
mitigantes.

El drea de Riesgo y Cumplimiento considera tres dmbitos:

1. Compliance
2. Riesgo Operacional
3. Riesgo Financiero

Principales Funciones:

» Evaluar de forma permanente, la efectividad de las
politicas y procedimientos de la gestién de riesgo
operacional.

» Realizar informes para el Directorio.

» Capacitar e informar al Directorio de las nuevas
tendencias y buenas précticas.

» Evaluar los riesgos de nuevas actividades o productos.

» Recibir, monitorear y controlar las actas de los
diferentes comités.

» Monitorear el cumplimiento de la normativay
requerimientos de entidades reguladoras externas
(CMF, UAF, BCS, etc.).

» Detectar y monitorear transacciones sospechosas
(ROS).

ciones legales y normativas que le son aplicables.

Principales funciones

»

¥

»

¥

¥

¥

¥

¥

¥

¥

¥

Definir y confeccionar planes, programas e infor-
mes de auditoria.

Evaluar y verificar el fortalecimiento del sistema de
control interno en los procesos administrativos y
financieros.

Evaluar que la informacién financiera utilizada
para la conduccién de negocios y para el control de
riesgos, sea confiable, oportuna, completa e integra.
Asegurar la independencia, objetividad y profesio-
nalismo de los auditores internos.

Evaluar el funcionamiento de la Funcién de Ges-
tién de Riesgo desarrollada.

Evaluar el drea de prevencién de lavado de activos y
financiamiento y/o a las funciones que desempeiia
el oficial de cumplimiento

Dar a conocer las observaciones significativas rela-
cionadas con los procesos auditados definidos en el
plan de auditoria.

Presentar en los Comités y al Directorio toda la
informacién respecto al grado de avance de las
auditorias programadas y del seguimiento a los
hallazgos.

Entregar al Directorio (semestralmente), infor-
macion respecto del resultado del plan anual de
auditoria y del desempefio de las auditorias.

» Monitorear y analizar las transacciones efectuadas Un hito muy importante del presente afio fue el alzay
en dinero efectivo (ROE).

» Establecer y desarrollar programas de capacitacion
sobre Ley N°19.913 y Ley N°20.393.

» Coordinar con entes reguladores externos.

reconocimiento en la clasificaciéon voluntaria de ries-
g0, que se hizo publica, siendo esto una clara muestra
de un trabajo serio y responsable, que ha otorgado un
rating de primer nivel en relacién a los comparables.
» Informar al Directorio sobre temas UAF y Modelo

de Prevencién de Delitos (MPD).
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Arnaldo Ravera Z. Fernanda Duarte M. * Andrea Rioja Z.* José Ignacio Seragsi A.*
Areas de Apoyo Marketing y Gestion de Personas Control de Gestion

Comunicaciones

EL AREA DE APOYO ES LA ENCARGADA DE PROCESAR,
LIQUIDAR Y CONTROLAR LAS OPERACIONES DIARIAS,
GARANTIZANDO LA CONTINUIDAD DE LOS NEGOCIOS,
VELANDO POR UN ALTO NIVEL DE SERVICIOS, ASEGURANDO
LOS ACTIVOS DE LOS CLIENTES Y DE LA COMPANIA.

* Equipo Corporativo
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AREAS DE APOYO

Area encargada de procesar, liquidar y controlar las operaciones diarias, garantizando la
continuidad de los negocios, velando por un alto nivel de servicios, asegurando los activos
de los clientes y de la compaiiia. Da soporte a las dreas comerciales y generadoras de pro-
ductos, mediante el desarrollo e implementacién de nuevos procesos, politicas, manuales y
a través del servicio de postventa a los clientes.

Encargada de administrar, desarrollar y mantener la plataforma tecnolégica y de sistemas.
Ademis de los registros contables y de aplicar y controlar el cumplimiento de las normas
que regulan el funcionamiento de las sociedades Nevasa S.A. Corredores de Bolsa.

Con respecto al Area de Gestién de Personas, se consolidé y actualizé el catalogo de bene-
ficios corporativo, el que entrega una excelente y variada oferta a todos los que trabajan en
Nevasa. Ademds de una fuerte incorporacién de las familias de los trabajadores dentro de
las actividades que se desarrollaron en el afio.

Otro hito importante del afio fue la creacién del Area de Marketing, la que lleg para posi-
cionar a Nevasa en la opinién publica y entregar mayor visibilidad de todos los productos y

servicios de la compaiifa.

Se desarroll6 la implementacién de una nueva estructura de las Areas de Apoyo, con el obje-

tivo de fortalecer y lograr mayor eficiencia en las tareas propias de la gestién de los negocios.

En relacién a Tecnologia, después de un largo tiempo se implement6 Nfondos, mayor
supermercado de fondos mutuos, que posicionard a Nevasa como un actor relevante en
innovacién del mercado financiero.

El drea de Control de Gestion trabajo6 junto al equipo de TI en la automatizacién de todos
los informes internos de comisiones, gastos, entre otros, con la finalidad de tener informa-
cién en linea para el Directorio.

También se asumié un compromiso serio y responsable respecto a un problema global que
obligd a desarrollar una politica de ciberseguridad, tema central y prioritario durante el
presente afio y que exige estar siempre alertas.
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INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

Deloitte.

Auditores y Consultores Ltda.
Rosario Norte 407

Rut: 80.276.200-3

Las Condes, Santiago, Chile
Fono: (56) 227 297 000

Fax: (56) 223 749 177
deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl



Alos sefiores Accionistas y Directores de Nevasa S.A.
Corredores de Bolsa.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financie-
ros adjuntos de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa (en
adelante, la “Sociedad”), que comprenden los estados
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y
2017,y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivos por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los
estados financieros

La Administracién de Nevasa S.A. Corredores de Bol-
sa, es responsable por la preparacién y presentaciéon
razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el International Accounting Standards
Board (“IASB”). Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacién y mantencién de un control
interno pertinente para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros para que éstos
estén exentos de representaciones incorrectas signifi-
cativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias
de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que pla-
nifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos
para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedi-
mientos seleccionados dependen del juicio del audi-
tor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de repre-
sentaciones incorrectas significativas de los estados

2018 NEVASA

financieros, ya se debido a fraude o error. Al efectuar
estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera
el control interno pertinente para la preparaciény
presentacion razonable de los estados financieros de
la Sociedad con el objetivo de disefar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstan-
cias, pero sin el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.
En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién.
Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas
que son las politicas contables utilizadas y la razona-
bilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administraciéon de la Sociedad, asi
como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar-
nos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados finan-
cieros presentan razonablemente, en todos sus aspec-
tos significativos, la situacién financiera de Nevasa
S.A. Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2018 y
2017,y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el International Accounting
Standards Board (“IASB”)

“ebrero 28, 2019
Santiago, Chile
—

Torge Urliz Marlinez—s
Rut: 12.070.100-2

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compania privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su
red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.
com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compania privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el
numero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.
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Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2018y 2017

o 31-12-2018 31-12-2017
ACTIVOS N° Nota M$ M$
Efectivo y efectivo equwalente 7 4.399.815 6.706.399

Avalor razonable - Instrumentos financieros derlvados

Otros activos 31 1.228.685 1.032.769

TOTAL ACTIVOS 63.632.261 86.542.024

Las notas adjuntas N° 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, continuacion.

o 31-12-2018 31-12-2017
PASIVOS N° Nota M$ M$
24.770.559 47.669

Otros pasivos - -

TOTAL PASIVOS 54.096.769 77.385.325
PATRIMONIO
Capital 30 4.983.873 4.983.873

Dividendos provisorios o participaciones - -

TOTAL PATRIMONIO 9.535.492 9.156.699

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 63.632.261 86.542.024

Las notas adjuntas N° 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros.
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NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

Estados de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017

A) ESTADOS DE RESULTADOS

Resultados por intermediacion

N° Nota

Total resultado por intermediacion

Ingresos por servicios

28

Total resultados por instrumentos financieros

Resultados por operaciones de financiamiento

Total resultados por operaciones de financiamiento

Gastos de administracion y comercializacion

Total gastos de administracion y comercializacion

Otros resultados

Total otros resultados

Resultado antes de impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

I

I

B I

B

B

01-01-2018
31-12-2018
M$

01317

1513486

" (366.090)

e
).

)

| (3.360.648)

L doars

680318

681.523

301.647

47910

(917.005) .....\7815

5815

L.

s

UL
072261

29210) ...

303377

01-01-2017
31-12-2017
M$

1899064
197986

1115527

572001
828

ST 50

e
4.470.532
(635383

(163586)

" (698.969)

(337209

(1262
166150
96585
136.471
1.389.383

(363820)

1.025.563
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01-01-2018 01-01-2017
B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES N° Nota 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO e SOVGAT 1025563

213476 154623
(73,000)

e 26892 (305450)
Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio 93.782 840.240

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO 395.429 1.865.803

Las notas adjuntas N° 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de Cambios en el Patrimonio al 31 de diciembre de 2018y 2017

Reservas
Dividendos

. Activos Finan- L Resultados Resultado  provisorios
Capital . Revalorizacién S A
ESTADO DE CAMBIO EN EL cieros A Valor Propiedades Acumulados Del Ejercicio o participa-
PATRIMONIO Razonable Planta Y Equipo clones

Por Patrimonio

Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2018 4.983.873 2.046.820 996.855 103.588 1.025.563 - 9.156.699

Aumento (disminucién) de capital - - - - - - _

Resultados integrales del ejercicio - (62.054) 155.836 - 301.647 - 395.429

Total de ingresos (gastos)
registrados con abono (cargo) a - (62.054) 155.836 - - - 93.782
patrimonio

Aplicacion NIIF 9 - - - (16.636) - - (16.636)

Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - - 301.647 - 301.647

Transferencias a resultados B B B 1025563  (1.025.563) B )
acumulados

Dividendos o participaciones
distribuidas

Otros ajustes a patrimonio - - - - - - _

SALDO FINAL AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 4.983.873 1.984.766 1.152.691 1.112.515 301.647 - 9.535.492

Saldo inicial al 1 de enero de 2017 4.983.873

1.319.455 883.980  (719.985) 823.573 - 7.290.896

727.365 112.875 - 1.025.563

1.865.803

Total de ingresos (gastos) registrados
con abono (cargo) a patrimonio

idad (pérdida) del ejercicio
Transferencias a resultados
acumulados

Dividendos o participaciones
distribuidas

Otros ajustes a patrimonio - - - - - - _

- 727.365 112.875 - - - 840.240

- - - 823.573 (823.573) - -

SALDO FINAL AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017 4.983.873 2.046.820 996.855 103.588 1.025.563 - 9.156.699

Las notas adjuntas N° 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros.
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FLUJO NETO DEL PERIODO

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado
Ingreso (egreso) neto por asesorias financieras, administracion de cartera y custodia

Flujo neto originado por actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Las notas adjuntas N° 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros.
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31-12-2018  31-12-2017
N° Nota

M$ M$
951.802 1115527
(588.734)  2.211.584
613006  (2.671.470)
249167 389.064
411,946 711432
577.773 580.269
(3.360.644)  (4.214.447)
(1.116.554) (899.918)
(2.262.238)  (2.777.959)
(431.819) (769.232)
193513 (254.278)
(238.306)  (1.023.510)
680318 166,150
- (86.870)
(516.773) 2817.711
163545  2.896.991
(2.336.999)  (904.478)
6 30415 (126.264)
(2.306.584)  (1.030.742)
7 6706399  7.737.141
7 4.399.815  6.706.399
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1. INFORMACION GENERAL

Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, se constituy6 en
Santiago con fecha 31 de agosto de 1990 como socie-
dad anénima. La Sociedad pertenece en un 99,995% a
Nevasacorp S.A. y en un 0.005% a Nev Inversiones S.A.
El Rut de la Sociedad es 96.586.750-3 y su domicilio
legal se encuentra en Rosario Norte 555, Oficina
1501, Piso 15, Las Condes, Santiago.

La Sociedad tiene contratados para el afio 2018, los
servicios de Auditoria de Deloitte Auditores y Consul-
tores Ltda.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de
Corredores de Bolsa y Agentes de Valores de la Comi-
sién para el Mercado Financiero, con el nimero 144
de fecha 3 de diciembre de 1990.

El controlador tltimo de la Sociedad es Nevasacorp
S.A. con un 99.995%.

Principales Negocios / Servicios que realiza, por
Cuenta Propia y por Cuenta de Terceros:

El objeto social de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa
es la intermediacién por cuenta propiay de terceros,
corretaje de valores, servicios de custodia y en general

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

todas aquellas actividades permitidas por la Ley de
Mercado de Valores, pudiendo realizar ademas las
actividades complementarias que le autorice la Co-
misién para el Mercado Financiero en su calidad de
corredor de bolsa.

a) Principales Negocios en que participa por
Cuenta Propia

Compra / Venta de Instrumentos de Renta Va-
riable: Realizar operaciones de compra y/o venta de
todas las acciones transadas en la Bolsa de Comercio
de Santiago. Los resultados se obtienen por las utili-
dades y/o pérdidas generadas en la venta.

Compra / Venta Instrumentos de Renta Fija:
Realizar operaciones de compra y/o venta de instru-
mentos de renta fija o intermediacién financiera con
motivos de inversién. Los resultados se obtienen por
los intereses y reajustes devengados en la compra de
los instrumentos y por las utilidades y/o pérdidas
generadas en la venta.

Operaciones de Venta con compromiso de Retro-
compra: Corresponde a transacciones en las cuales la
Sociedad vende a un tercer instrumento financieros,

(99,995%) Nevasa S.A. (0,005%) Nev
P Corredores de Inversiones [——
Bolsa S.A. |
. (86,32%)
Inversiones La
Pinta Ltda. (99,99%) Nevasa (0,01%) Persona
| Patrimonio Natural
S.A. EMV
Nevasa HMC (49.9996%)
0, v 0
(50,0004%) S.A. HMC SA.
Adm. Gral. de
iliari Fondos
Inmobllllarla e 8,74%) NEVASACORP
Inversiones La SA
Cumbre Ltda. o
(99,99997%) (0,00003%)
Nevasa S.A.
(99.9999%) _ | Netcorp South (0,0001%)
América S.A.
Asesoriae 4,94%)
Inversiones
Raferza S.A.
100%) Nevasa
> Servicios
SPA




los cuales el vendedor se compromete a recomprar en
una fecha futura mutuamente acordada y a un valor
establecido que lleva implicita una tasa de interés
acordada entre las partes.

Operaciones de Compra con compromiso de
Retroventa: Corresponde a transacciones en la cual
se compromete a comprar un instrumento financiero
a una fecha futuray a un precio fijo determinado al
momento de la venta, rentabilizando excedentes de
caja de la Sociedad.

Operaciones de Simultineas: Se realizan opera-
ciones de financiamiento, para clientes y corredoras
contraparte. Los resultados se obtienen mediante
comisiones cobradas a los clientes en la operacién, o
la diferencia de precio entre la compra contado y la
venta futura, lo que arroja una tasa de financiamien-
to, produciendo un interés a beneficio de la Corredora

cuando ella lo hace con capital propio.

Compra / Venta de Monedas: Se ofrecen a nuestros
clientes compra y/o venta de monedas, generalmente
ddlares. Los resultados que se obtienen por los dife-
renciales de precios incluidos en cada operacién son
ingresos para la Corredora.

Fondos Mutuos: Realizar operaciones de aportes y
rescates.

Compray venta de instrumentos en mercados
internacionales por medio de Pershing LLC. Los
resultados se obtienen por los intereses y reajustes
devengados en la compra de los instrumentos, por las
utilidades y/o pérdidas generadas en la ventay por
eventos de capital segtin corresponda.

b) Principales Negocios que participa por Cuenta
de Terceros

Compra / Venta de Instrumentos de Renta Varia-
ble: Oftrecer a nuestros clientes compras y/o ventas de
todas las acciones transadas en la Bolsa de Comercio
de Santiago, generando ingresos por las comisiones
cobradas a los clientes por este servicio.

Compra / Venta de Instrumentos de Renta Fija:
Realizar operaciones de compra y/o venta de ins-
trumentos de renta fija e intermediacién financiera
generando ingresos por las comisiones cobradas a los
clientes por este servicio.
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Operaciones de Venta con compromiso de Retro-
compra: Corresponde a transacciones de financia-
miento de papeles. Se invierten en instrumentos de
largo plazo y se financian con obligaciones de corto
plazo, permitiendo manejo de liquidez.

Operaciones de Simultineas: Realizar operaciones
de financiamiento para clientes permitiendo a estos
adquirir acciones sin contar con los recursos necesa-
rios para ello. Los resultados se obtienen mediante
comisiones cobradas a los clientes en la operacion.

Fondos Mutuos: Realizar operaciones de aportes y
Rescates a Fondos Mutuos, para lo cual contamos
con el primer Supermercado de Fondos Mutuos en
Chile, brindando variedad y disponibilidad de eleccio-
nes a nuestros clientes.

Custodia de Valores: Servicio de custodio que per-
mite el resguardo de los valores de nuestros clientes,
percibir informacién de junta de accionistas, aviso y
pago de dividendos, derechos preferentes de suscrip-
cién de valores y otros hechos de interés.

Administracién de Cartera: Corresponde al negocio
desarrollado con los recursos de un cliente para ser
administrados por la corredora a cuenta y riesgo del
cliente.

APV: Se intermedian cuotas de fondos para APV a
nombre de los ahorrantes. En este caso, dado que

los beneficios del ahorro previsional voluntario se
entregan al ahorrante de manera directa, no se ocupa
la operatoria de 6mnibus account.

Comisién para la compra y venta de valores en merca-
dos extranjeros. Los resultados se obtienen mediante

la remuneracién que paga el intermediario extranjero
producto de las operaciones que instruye la corredora
por cuenta de los comitentes.

Las principales lineas de Negocios y Servicios pres-
tados por Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, corres-
ponden a intermediacién de renta variable, renta
fija, intermediacién financiera, fondos mutuos, CFI,
monetarios, derivados, spot, pactos y administracion
de cartera los que se detallan a continuacién:
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N° de

NEGOCIOS/SERVICIOS POR CUENTA DE TERCEROS clientes no c“en't‘;sdfelac_ T,;’:;LE;’;
relacionados

Renta Variable 921 51 972
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TSI el e

TOTAL 3.172 217 3.389

2. BASES DE PREPARACION

a) Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros de Nevasa S.A.,
Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2018 y
2017, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”),
emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”).

De existir discrepancias entre las NIIF y las instruc-
ciones de la CMF, priman estas tltimas sobre las pri-
meras. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen
instrucciones de la CMF que contravengan a las NIIF.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situa-
cién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de
2018y 2017, y los resultados integrales, los cambios
en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por

los periodos terminados en esas fechas. Los estados
financieros terminados al 31 de diciembre de 2017
fueron auditados por Deloitte auditores y consultores
Ltda., los presentes estados financieros fueron apro-
bados por Directorio el 28 de febrero de 2018,

Las notas a los estados financieros contienen infor-
macién adicional a la presentada en el Estado de Si-
tuacién Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio y en el Estado de
Flujos de Efectivo. En ellas se suministran descrip-
ciones narrativas o desagregacion de tales estados en
forma clara, relevante, fiable y comparable.

b)Periodo cubierto
Los presentes estados financieros comprenden los

estados de situacién financiera al 31 de diciembre de
2018y 2017, estados de cambios en el patrimonio, los
estados de resultados integrales y los estados de flujos
de efectivo, por los afios terminados en esas fechas.

c) Moneda funcional y de presentacién

La Sociedad, de acuerdo a la aplicacién de Norma Inter-
nacional de Contabilidad “NIC 21”; ha definido como
su moneda funcional el peso chileno, la cual es la mo-
neda del entorno econémico principal en el cual opera.
Ademas, es la moneda en que se determinan mayorita-
riamente los precios de venta, liquidacién y recepcion de
sus servicios, como también la moneda en que funda-
mentalmente estin determinados los costos, gastos de
administracién y otros para proveer sus servicios. Por
consiguiente, dicha moneda refleja las transacciones,
hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para
la Sociedad de acuerdo a lo establecido por la norma an-
tes sefialada. La moneda de presentacién de los estados
financieros también es el peso chileno.

d) Hipétesis de negocio en marcha

La Administracién de Nevasa S.A. Corredores de
Bolsa, estima que la Sociedad no tiene incertidumbres
significativas, eventos subsecuentes significativos, o
indicadores de deterioro fundamentales que pudieran
afectar la hipdtesis de empresa en marcha a la fecha
de presentacién de los presentes estados financieros.

e)Reclasificaciones significativas

Durante el ejercicio 2018 no se han efectuado reclasi-
ficaciones significativas en los estados financieros de
la Sociedad.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables utilizados en la preparacién de los estados financieros son los siguientes:

a) Aplicacién de nuevas normas emitidas vigentes y no vigentes

iLas siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros:

NUEVAS NIIF

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en
acciones (enmiendas a NIIF 2)

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos
de Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

CINIIF 22, Operaciones en moneda extranjera y consideracion
anticipada

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Al 1 de enero de 2018, la Sociedad ha adoptado la nor-
ma NIIF 9 Instrumentos Financieros emitida en julio
de 2014 con fecha de aplicacién inicial el 1 de enero
de 2018. Los requerimientos de NIIF 9 representan un
cambio significativo respecto de la NIC 39 Instrumen-
tos Financieros: Reconocimiento y Medicién.

Con respecto a la medicién del deterioro, la norma
NIIF 9 supone la adopcién de un modelo de pérdida
esperada, que se compone de segmentos de riesgo
significativos y representativos del comportamiento
y deterioro, segmentacién que nos permite generar
una provision sobre las cuentas por cobrar. El efecto
de este cambio en las bases de contabilidad significé
un ajuste en la provisién de incobrables del estado fi-
nanciero y en otras cuentas al 1 de enero de 2018. Este
efecto neto se contabilizé segtin lo requerido por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera
contra resultados acumulados en el Patrimonio.

A continuacién, se resumen la naturaleza y efectos de
los cambios claves para las politicas contables de la
Sociedad producto de la adopcién de la NIIF 9:

» Clasificacién de activos financieros y pasivos fi-
nancieros: La norma NIIF 9 incluye tres categorias de

FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Enfoque de superposicién efectivo cuando se aplica por primera vez
la NIIF 9. Enfoque de aplazamiento efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de 2018, y sélo disponible
durante tres anos después de esa fecha.

clasificacién principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con
cambios en otro resultado integral (VRCORI), y al va-
lor razonable con cambios en resultados (VRCR). La
clasificaciéon de los activos financieros bajo NIIF 9 por
lo general se basa en el modelo de negocios en el que
un activo financiero es gestionado y en sus caracteris-
ticas de flujo de efectivo contractual.

La adopcién de la NIIF 9 no ha tenido un efecto sig-
nificativo sobre las politicas contables de la Sociedad

para los pasivos financieros.

» Contabilidad de cobertura: La Sociedad manten-
dra como politica contable para coberturas los reque-
rimientos de IAS 39, por lo tanto, no se generaran
impactos relacionados.

» Deterioro del valor de activos financieros: La
norma NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida
incurrida” de la Norma NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada™ (PCE). El nuevo modelo
de deterioro aplica a los activos financieros medidos
al costo amortizado, los activos del contrato, las
inversiones de deuda al VRCORI y otras cuentas por
cobrar, pero no a las inversiones en instrumentos de
patrimonio, bajo NIC 39. El efecto de este cambio en
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las bases de contabilidad significé un ajuste en la pro-

visién de incobrables en otras cuentas por cobrar del

estado financiero al 1 de enero de 2018, cuyo efecto

neto se contabilizé segtin lo requerido por las Normas

Internacionales de Informacién Financiera contra

resultados acumulados en el Patrimonio.

Los efectos por la aplicacién de NIIF 9, al 1
de 2018 son los siguientes:

de enero
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Saldos al 1 de enero

Ajustes implementacion

Saldos bajo NIIF 9

La Sociedad se ha acogido a la exencién que le per-
mite no re expresar la informacién comparativa de
periodos anteriores en lo que se refiere a cambios de
clasificacién y medicién (incluido el deterioro)

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes”

Esta Norma fue emitida en mayo de 2014, es una
nueva norma que es aplicable a todos los contratos
con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma
pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de
NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la
comparabilidad de compariias de diferentes indus-
trias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para
el reconocimiento de ingresos y requerimientos mds
detallados para contratos con elementos mdaltiples.
La Sociedad adopté la nueva norma en la fecha de
aplicacién, no se generaron cambios en la mediacién y
presentacion de los ingresos de la Sociedad.

ii. Normas, enmiendas e interpretaciones emitidas
que han entrado en vigor después del afio 2018:

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpre-
taciones han sido emitidas pero su fecha de aplica-
cién alin no esta vigente:

RUBRO de 2018 NIIF 9 M$
M$ M$

Activos:
Otras cuentas por cobrar 273.521 (22.789) 250.732
Total activos 86.542.024 (22.789) 86.519.235
Pasivos:
Impuesto diferido 1.005.763 (6.153) 999.610
Total pasivos 77.385.325 (6.153) 77.379.172
Patrimonio:

1.129.151 (16.636) 1.112.515
Total Patrimonio 9.153.699 (16.636) 9.137.063
Total pasivos y patrimonio 86.542.024 (22.789) 86.519.235



La administracién estd evaluando el impacto de

la aplicacién de estas normas, sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de
los efectos que estas normas tendrdn hasta que la
administracién realice una revisiéon detallada. En
opinién de la administracién, no se espera que la
aplicacién futura de otras normas y enmiendas e
interpretaciones tengan un efecto significativo en los
estados financieros

NUEVAS NIIF

NIIF 16: Arrendamientos

2018 NEVASA

FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2019. Se permite adopcioén anticipada
para entidades que aplican NIIF 15 en o antes de
esa fecha.

NIIF 17: Contratos de Seguro

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos
Tributarios

Enmiendas a NIIF

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas
y Negocios Conjuntos

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2021. Se permite adopcion anticipada
para entidades que aplican NIIF 9 y NIIF 15 en o
antes de esa fecha.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion
negativa

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

Modificaciones de Planes, Reducciones y
Liguidaciones (Modificaciones a NIC 19, Beneficios a
Empleados).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC
28, Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015-
2017. Modificaciones a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual
para la Informacion Financiera.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2020.

Enmiendas a la definicién de Negocio
(Modificaciones a la NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2020.

Enmiendas a la definicion de Material
(Modificaciones a la NIC 1y NIC 8)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2020.
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b) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en
cajay cuentas corrientes bancarias. Las lineas de cré-
dito utilizadas se presentan en el rubro Obligaciones
con bancos e instituciones financieras.

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo se ha
utilizado el método directo. Adicionalmente, se han
tomado en consideracién los siguientes conceptos:

i. Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo
y de efectivo equivalentes, entendiendo por éstas las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo
riesgo de cambios en su valor.

ii. Actividades operacionales: corresponden a las
actividades normales realizadas por la Sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversioén o de financiamiento.

iii. Actividades de inversién: corresponden a la
adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

iv. Actividades de financiamiento: las actividades
que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de la Sociedad.

c) Uso de estimaciones y juicios

La informacién contenida en los presentes estados finan-
cieros conforme a NIIF es responsabilidad de la Adminis-
tracién de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, que mani-
fiesta expresamente que han aplicado en su totalidad las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En la preparacién de los estados financieros la Admi-
nistracion ha realizado juicios, estimaciones y supues-
tos que afectan la aplicacién de las politicas de con-
tabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos presentados. En Notan® 5 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad,
o bien las dreas donde las estimaciones son significati-
vas para los presentes estados financieros.

d) Activos y pasivos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultados y activos financieros a costo amortiza-
do. La clasificacién depende del propésito con el que
se adquirieron los activos financieros. La Administra-
cién determina la clasificacidon de sus activos financie-
ros en el momento de reconocimiento inicial.

(i) Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado son
activos no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, sobre los cuales la administracion tiene
la intencién de percibir los flujos de intereses, reajustes

y diferencias de cambio de acuerdo con los términos

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

contractuales del instrumento. Bajo este rubro se consi-
deran principalmente los siguientes activos financieros:

Operaciones de compras con retroventas en instru-
mentos de renta variable (Simultdneas)

Las operaciones de Simultdneas de acciones tienen
como finalidad una forma de inversién, son incluidos
en los Activos como derechos, estas son valorizadas y
devengadas diariamente al valor del costo incrementa-
do en el equivalente de aplicar linealmente el porcenta-
je de aumento implicito entre el valor de enajenacién,
al dia de suscripcion y el monto pactado a recibir.

Operaciones de compra con retroventa en instrumen-
tos de renta fija e intermediacidn financiera (pactos).

Se efecttian pactos de retrocompra como una forma
de financiamiento, las inversiones son vendidas suje-
tas a una obligacion de retrocompra que sirven de ga-
rantfa para el préstamo. La obligacién de retrocompra
de la inversién es clasificada en el rubro obligaciones
por financiamiento, en el pasivo, el cual es valorizado
a costo amortizado a la tasa de interés pactada.

(ii) Pasivos financieros a costo amortizado del
mercado de valores

El costo amortizado de un pasivo financiero es la me-
dida inicial de dicho pasivo menos los reembolsos del
principal, mas o menos la amortizacién acumulada
calculada con el método de la tasa de interés efectiva
de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento.

Después del reconocimiento inicial, la Sociedad medi-
ra todos sus pasivos financieros al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
excepto aquellos que se hubieren designados como
medidos a valor razonable con cambios en resultados
(aplicacién de la opcidn de valor razonable).

(iii) Activos y Pasivos a Valor Razonable

Se encuentran valorados a su valor razonable de
acuerdo con los precios de mercado a la fecha de cie-
rre del estado de situacion financiera. Estas inversio-
nes se registran inicialmente al costo y posteriormen-
te su valor se actualiza con base en valor de mercado,
reconociendo diariamente su efecto en resultados.

El valor razonable de las inversiones para la negociacién
se mide sobre base de cotizaciones en mercados activos.

Los principales activos financieros que la Sociedad
mantiene como cartera de negociacién:

» Acciones de cotizacién bursdtil nacionales y ex-
tranjeras (ADR"S).

» Cuotas de fondos mutuos.

» Instrumentos de renta fija.

» Cuotas de fondos de inversion.



La administraciéon de Nevasa S.A., Corredores de
Bolsa ha decidido conforme a NIIF, que el valor
razonable de estos instrumentos serd su valor de
transaccién, en la medida que sean adquiridos en un
mercado activo, llevando a resultado los costos de
transaccién y la diferencia que resulte de la actuali-
zacién del valor de adquisicién a valor de mercado.
El valor razonable de las cuotas de fondos mutuos y
fondos de inversion, serd el valor de rescate a la fecha
del cierre del ejercicio.

» Pactos de renta fija

Tratandose, de derechos sobre titulos por compromisos
de compra no calzados, se registraran al valor de merca-
do, segin la TIR a la fecha de cierre del ejercicio, llevando
la diferencia con respecto a la TIR implicita, a la fecha de
adquisicién del compromiso, a resultado del ejercicio.

» Forwards

Los forwards se registrardn al valor de mercado. Los
efectos de comparar el valor de mercado con el valor
pactado en la fecha de suscripcién del contrato se
registraran en resultado del ejercicio.

e) Deudores por intermediacién

Los deudores por intermediacién son cuentas por
cobrar producto de la intermediacién de valores por
cuenta de los clientes, éstos se registran contablemen-
te el dia de su asignacién por el monto de la opera-
cién. Este item incluye la intermediaciéon de compra
de acciones, operaciones simultineas, comisiones
cobradas a los clientes y el corredor contraparte de la
intermediacién de venta.

La Sociedad registra una provisién por incobrabilidad
de estos saldos por cobrar, en base a un analisis indi-
vidual de cada cliente o corredor contraparte cuando
corresponda. El valor de esta provision se determina
de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente.

f) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizado
son evaluados por deterioro al cierre de cada ejercicio
de reporte. Un activo financiero se considera deterio-
rado cuando existe evidencia objetiva, como resultado
de uno o mas eventos ocurridos después del recono-
cimiento inicial de los activos financieros, de que los
flujos futuros estimados de caja del activo podrian
estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la
diferencia entre el valor libros del activo y el valor pre-
sente de los flujos futuros estimados de caja, (inclu-
yendo el monto del colateral y la garantia) desconta-
dos a la tasa de interés efectiva original del activo.

El valor libro de un activo financiero se reduce direc-
tamente por la pérdida por deterioro. El reverso de
una pérdida por deterioro ocurre solo si éste puede
ser relacionado objetivamente con un evento ocurrido
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después de que esta fue reconocida. La pérdida por
deterioro reconocida previamente es reversada a
través de resultados en la medida que el valor libros
del activo financiero a la fecha en que la pérdida por
deterioro sea reversada no exceda el monto de lo que
el costo amortizado habria tenido si no se hubiera
reconocido pérdida por deterioro alguna.

g) Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar, se registran a su valor
nominal, debido a que su plazo de vencimiento es
muy corto (menor a 90 dias). Asimismo, se constitu-
yen provisiones para pérdidas por deterioro de cuen-
tas por cobrar por estas operaciones, cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuer-
do con los términos originales de la operacién.

La recuperacién posterior de importes dados de baja
con anterioridad se reconoce como abono a resulta-
dos en el periodo en que ocurre.

h) Propiedades, planta y equipo

Estos activos comprenden principalmente muebles
y equipos, y se presentan a costo histérico menos su
depreciacién.

La depreciacién se calcula aplicando el método lineal,
sobre el costo de adquisicién de los activos menos su
valor residual. Los plazos de vidas utiles estimadas
son los siguientes:

Activos en leasing 40 anos
Muebles y equipos de oficina 3 a6 afios
Equipos computacionales 3 afnos

Los resultados por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccién y el valor
en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de
resultados en el rubro Otros ingresos (gastos).

Los arrendamientos en los que se transfiere sustan-
cialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad, como es el caso de las oficinas de la So-
ciedad, se clasifican como financieros. Se reconocen
al comienzo del contrato registrando un activo segiin
su naturaleza y un pasivo por el mimo monto, e igual
al valor razonable del bien arrendado o bien al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento si
este fuera menor. Posteriormente los pagos minimos
por arrendamiento se dividen entre gastos financieros
y reduccién de la deuda.

El activo se amortiza en los mismos términos que el
resto de los activos depreciables de su misma naturaleza.

Durante al afio 2016, se han efectuado cambios en
los criterios de valorizacién aplicados para determi-
nadas propiedades, plantas y equipos. Hasta el 31 de
diciembre de 2015 era utilizado el método del costo
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histérico y a contar del ejercicio 2016 se ha comenza-
do a utilizar el método de valor razonable. El efecto de
este cambio en la politica contable fue de M$883.980
(neto de impuestos diferidos) y fue clasificado dentro
del rubro otros resultados integrales, en el item
revalorizacién plantay equipos y su correspondiente
impuesto diferido.

La administracién considera que el método de Valor
razonable entrega informacién mas adecuaday
actualizada del valor de los bienes inmuebles, lo que
permitiria a los usuarios de los estados financieros
tener una base comparativa y més fiel de los cambios
en los precios en el mercado y una presentacién mas
fiel de los estados financieros.

i) Inversiones en sociedades

La Sociedad mantiene 1.000.000 acciones de la Bolsa
de Comercio y 2 acciones de la bolsa de CCLV Contra-
parte Central S.A. valorizadas a mercado con efecto
en Patrimonio y en resultados respectivamente y a su
valor patrimonial proporcional, dando reconocimien-
to a los resultados en la inversién sobre base devenga-
da patrimonial respectivamente.

Para la participacién en Inversiones y Asesorias II
SpA, la Sociedad ha registrado la inversién a su valor

justo con efecto en resultados.

Con Fecha 12 de junio de 2017 se materializ6 el
proceso de desmutualizacién de la Bolsa de Santiago,
mediante el cual se transforma la propiedad de la
Bolsa, donde se separan los derechos de propiedad de
la actividad de intermediacién y se convierte en una
sociedad cotizada en el mercado que gestiona.

Dentro de los efectos mas relevantes de la desmutuali-
zacién estan los siguientes:

Aumento de la liquidez y facilitacién de la negocia-
cién de las acciones de la Bolsa de Santiago en el
mercado al Incrementarse el nimero de acciones en
circulacién en las que se divide el capital social.

Limite a la concentracion de la propiedad de la Bolsa.
Por tanto, ninguna persona natural o juridica, de
forma individual o conjuntamente con personas rela-
cionadas, podra tener directa o indirectamente, mas
del 25% de la propiedad de la Bolsa.

De acuerdo con lo anterior y después de realizar los
correspondientes andlisis de las NIIF aplicables, la Ge-
rencia de la compania ha decidido seguir presentando
la inversién en la Bolsa de comercio en el rubro de
otras inversiones - valorizadas a valor razonable con
cambios en Patrimonio (Otras reservas). Cualquier
resultado que genere las transacciones con estos ins-
trumentos financieros es inmediatamente reconocido
en los resultados del ejercicio en el cual ocurran.
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j) Acreedores por intermediacién y Otras cuentas
por pagar

Los Acreedores por intermediacién y Otras cuentas
por pagar se registran a su valor nominal, debido a
que su plazo de vencimiento normalmente es muy
corto y no supera los 90 dias.

k) Obligaciones por operaciones de financiamiento
sobre IRF e ITF

Este rubro incluye las obligaciones por operaciones de
venta con retrocompra sobre IRF e ITF. Esta operacién
consiste en una venta al contado de instrumentos
financieros y una retrocompra a plazo sobre los mis-
mos instrumentos. Estos contratos devengan una tasa
de interés equivalente al costo de financiamiento, por
el periodo que dure la operacién.

Estas obligaciones se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Posteriormente se registran a su costo
amortizado; las diferencias entre los

fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién)
y el valor de liquidacién se reconocen en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

1) Otras obligaciones financieras
Corresponden a las obligaciones con bancos e institu-
ciones financieras y otras obligaciones financieras.

Los desembolsos incurridos para obtener los présta-
mos se reconocen como costos de la transaccién y se
amortizan en el plazo de duracién del pasivo, utili-
zando el método de la tasa de interés efectivo.

m) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina el impuesto a la renta de pri-
mera categoria al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a
las disposiciones tributarias vigentes.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley
20.780 de Reforma Tributaria, la cual entre otros
aspectos, define el régimen tributario por defecto que
le aplica a la sociedad, la tasa de impuesto de primera
categoria que por defecto se aplicard en forma gradual
alas entidades entre 2014 y 2018 y permite que las
sociedades puedan ademds optar por uno de los dos
regimenes tributarios establecidos como Atribuido o
Parcialmente Integrado, quedando afectos a diferen-
tes tasas de impuesto a partir del afio 2017.

Cabe senalar que, de acuerdo a la Reforma Tributaria
establecida por laley N° 20.780 y la Ley N° 20.899
que la simplifica, las sociedades podrian haber que-
dado por defecto o por opcidn en alguno de los dos
sistemas o regimenes tributarios establecidos por la
nueva normativa tributaria. El primer régimen “Renta
atribuida”; implica para las sociedades pagar una

tasa de impuesto corporativo del 25% a partir del afio
comercial 2017, el segundo régimen, “Parcialmente



integrado”, implica para la sociedad pagar una tasa de
impuesto corporativo de 25,5% para el afio comercial
2017 y de 27% para el afio comercial 2018 y siguientes.

De acuerdo a lo anterior y dependiendo del régimen
por el que haya optado o quedado por defecto, la
sociedad o las sociedades del grupo revelaran las tasas
de impuesto a la renta e impuestos diferidos, en este
ultimo caso considerando la tasa de impuesto vigente a
la fecha en que se revertiran las diferencias temporarias.

Para el presente ejercicio 2018, la tasa de impuesto
alarenta corriente serd de 27%. La tasa de impuesto
diferido para las sociedades sujetas al régimen de ren-
ta atribuida serd de 25% y para las sujetas al régimen
parcialmente integrado serd de 27% si se espera que
las diferencias temporarias se reviertan en el afio co-
mercial 2019,y de 27% si se espera se reviertan a partir
del afio comercial 2019 o siguientes.

n) Provisiones, activos y pasivos contingentes
Las provisiones son pasivos en los que existe incerti-

dumbre acerca de su cuantia o vencimiento.

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se

cumplen los siguientes requisitos de forma copulativa:

i. es una obligacién actual como resultado de he-
chos pasados,

ii. a la fecha de los estados financieros es probable
que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos
para cancelar la obligacién y;

iii. la cuantia de estos recursos pueda medirse de
manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de
hechos pasados cuya existencia quedara confirmada
sélo si llegan a ocurrir uno o mds sucesos futuros

inciertos y que no estan bajo el control de la Sociedad.

o) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por comisiones por intermediacion se
calculan al valor razonable de la contraprestacion co-
brada o a cobrar y representan los importes a cobrar
por los servicios prestados en el marco ordinario de
las operaciones normales de la Sociedad.

En una relacién de intermediacién, cuando se actte
como intermediario financiero, existiran flujos
brutos recibidos por cuenta del prestador del servicio
principal. Dichos flujos no suponen aumentos en

el patrimonio neto de la Sociedad por lo que no se
consideran ingresos, inicamente se registraran como
ingresos los importes de las comisiones cobradas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de
servicios se reconocen igualmente considerando el
grado de realizacién de la prestacion del servicio res-
pectivo a la fecha de los estados financieros, siempre
y cuando el resultado de la transaccién pueda ser
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estimado con fiabilidad, es decir, que el importe de los
ingresos ordinarios pueda valorarse con confiabilidad,
que sea probable que la empresa reciba los beneficios
econdémicos derivados de la transaccion,

que el grado de realizacién de la transaccién, en la
fecha del balance, pueda ser valorizado con confiabili-
dad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completarla,
puedan ser valorizados con confiabilidad

La Sociedad reconoce sus ingresos cuando su importe
se puede medir confiablemente, es probable que bene-
ficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro y la
transacciéon cumple con criterios especificos por cada
una de las actividades de la Sociedad, como se descri-
be a continuacién. La Sociedad basa sus estimados en
el tipo de transaccién, instrumentos y los términos
especificos de cada contrato:

i. Ingresos por cambios en el valor razonable de los
activos financieros:

Estos ingresos estan dados por ajustes a valor razona-
ble de los instrumentos clasificados en esta categoria.

ii. Intereses y reajustes:

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base
de la proporcién de tiempo transcurrido, usando el
método de interés efectivo. Cuando el valor de una
cuenta por cobrar se deteriora, la Sociedad reduce su
valor en libros a su monto recuperable. Los ingresos
generados por operaciones de financiamiento otorga-
do a través de compras con retroventa, se reconocen
utilizando la tasa efectiva original del instrumento.

iii.Ingresos por dividendos:
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se
establece el derecho a recibir su pago.

p) Reconocimiento de gastos

La Sociedad reconoce en resultado los gastos cuando
se produzca una disminucién en los beneficios eco-
némicos futuros relacionados con una reduccion de
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede
medir de forma fiable. Lo anterior implica que el re-
gistro de un gasto se efectuara de manera simultanea
al registro de un incremento del pasivo o reducciéon
del activo.

q) Segmentos de operacién

La Sociedad no se encuentra dentro del alcance de
aplicacion de la NIIF 8, Segmentos de Operacion,
dado que sus acciones no se transan en un mercado
publico (ya sea una bolsa de valores nacional o ex-
tranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los
mercados locales y regionales), y no estd en proceso de
registrar, sus estados financieros en una comisién de
valores u otra organizacién reguladora, con el fin de
emitir algtn tipo de instrumento de deuda o patrimo-

nio en un mercado publico.
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r) Transacciones en moneda extranjera

i. Moneda funcional y de presentacién:

Las partidas incluidas en los estados financieros se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico
principal en que opera la entidad (moneda funcional).
La moneda funcional es el peso chileno, toda la infor-
macién es presentada en miles de pesos (MS$).

ii.Transacciones y saldos en moneda extranjera:

Las transacciones en moneda extranjera se conviet-
ten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera, que
resultan de la liquidacién de estas transaccionesy de
la conversién a los tipos de cambio de cierre de los ac-
tivos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

iii. Base de conversién:

Al cierre del periodo los activos y pasivos mantenidos

en unidades de fomento (UF), euros (EURO) y délares
estadounidenses (USD), han sido convertidos a pesos
chilenos, considerando los tipos de cambio observados a
la fecha de cierre del ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

MONEDA 31-12-2018 31-12-2017
UF 27.565,79 26.798,14
usD 694,77 614,75
EURO 73915

s) Otros activos

En el rubro otros activos se encuentran principalmen-
te las propiedades de inversién, las cuales, son activos
mantenidos para generar ingresos por arrendamien-
tos y de acuerdo a la politica contable se valorizan
por el modelo del valor razonable, por medio de la
metodologia de tasaciones realizadas por peritos
independientes.

t) Politica de dividendos

La junta de accionistas serd quien determine anual-
mente el monto a repartir como dividendo, sin
establecer un monto minimo. “la junta general ordi-
naria de accionistas determinard el porcentaje de las
utilidades liquidas del ejercicio que se repartird como
dividendo entre los accionistas”.

u) Instrumentos financieros derivados y activida-
des de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razo-
nable en la fecha en que se firma el contrato de deri-
vados. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se
vuelven a valorar a su valor razonable. El método para
reconocer la pérdida o ganancia resultante depende
de si el derivado se ha designado como un instru-
mento de coberturay, si es asi, de la naturaleza de la
partida que estd cubriendo. La Corredora designa de-
terminados derivados como: (a) coberturas del valor
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razonable de activos o pasivos reconocidos o com-
promisos en firme (cobertura del valor razonable); (b)
coberturas de un riesgo concreto asociado a un activo
o pasivo reconocido o a una transaccion prevista
altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o
(c) coberturas de una inversién neta en una operacién
en el extranjero (cobertura de inversién neta).

La Corredora documenta al inicio de la transaccién la
relacién existente entre los instrumentos de cobertura
y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la
gestion del riesgo y la estrategia para acometer varias
transacciones de cobertura. La Corredora también
documenta su evaluacién, tanto al inicio como sobre
una base continua, de si los derivados que se utilizan
en las transacciones de cobertura son altamente efec-
tivos para compensar los cambios en el valor razona-
ble o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Los valores razonables de ciertos instrumentos deri-
vados utilizados a efectos de cobertura se desglosan
en la Nota 12. La totalidad del valor razonable de un
derivado de cobertura se clasifica como activo o pasivo
no corriente si el vencimiento de la partida cubierta
restante es superior a 12 meses, y como activo o pasivo
corriente si el vencimiento de la partida cubierta res-
tante es inferior a 12 meses. Los derivados de negocia-
cién se clasifican como activos o pasivos corrientes

v) Reclasificaciones

La Corredora ha efectuado reclasificaciones de
cuentas en los estados financieros con el objetivo

de presentar informacién mds clara y relevante a los
usuarios. Estas reclasificaciones no tienen un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

w) Cambios contable

En la preparacion de los estados financieros al 31

de diciembre de 2018 se reconocen los efectos por
adopcién a NIIF 9, los efectos por la adopcién de
esta nueva norma fueron reconocidos como ajuste de
primera adopcién al 1 de enero de 2018 con efecto en
resultados acumulados, en nota 3 a) ver los efectos de
este cambio contable.

En el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el
31 de diciembre de 2018 no se han producido otros
cambios en los principios de contabilidad respecto
del ejercicio anterior.
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4. GESTION DEL RIESGO
FINANCIERO
La Corredora, en su actividad relacionada con instru- politicas y procedimientos utilizados en la administra-
mentos financieros, estd expuesta a diversos riesgos: cién y gestién de riesgos.
1. Riesgo de crédito: Surge de la posibilidad de que Gestién de Riesgos
las contrapartes deudoras dejen de cumplir con sus La gestioén interna de la Sociedad para medir los riesgos
obligaciones contractuales por motivos de insolven- se basa principalmente en realizar el seguimiento perié-
cias o incapacidad de pago. dico a través de distintos comités creados para evaluary
gestionar el riesgo de acuerdo a los distintos grados de
2. Riesgo de liquidez: Se asocia a la posibilidad de exposicion de las carteras de inversion en instrumentos.
que una entidad no pueda cumplir sus compromisos
de pago, o que para cumplirlos deba recurrir a finan- El riesgo puede ser mitigado a través de coberturas me-
ciamiento en condiciones gravosas, o que puedan diante otros productos (activos/pasivos o derivados), o
producir pérdidas financieras o bien, deteriorar la deshaciendo la operacién/posicién abierta. El objetivo
reputacién de la entidad. de la gestion de riesgos, es el control de los niveles de
exposicion dentro de pardmetros aceptables.
3.Riesgos de mercado: Surge de mantener instrumen-
tos financieros cuyo valor se puede ver afectado por A continuacién, se describe la gestién por cada tipo
variaciones en las condiciones de mercado; incluyendo de riesgo.
los siguientes tipos de riesgo:
Riesgo de crédito
3.1. Riesgo de tipo de cambio: Asociado a las variacio-  El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las partes
nes en el tipo de cambio entre monedas. del contrato del instrumento financiero deje de cum-
plir con sus obligaciones contractuales por motivos
3.2. Riesgo de tasa de interés: Asociado a variaciones de insolvencia o incapacidad de las personas naturales
en los tipos de interés de mercado. o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida
financiera. Para propositos de la gestion del riesgo de
3.3. Riesgo de precio: Asociado a factores especificos crédiro, la Sociedad consolida todos los elementos y
que afecten a los instrumentos financieros negociados componentes de la exposicion al riesgo crediticio.
en el mercado.
Exposicién de la Sociedad a riesgo de crédito:
En esta nota se incluye informacién sobre la exposicion El siguiente cuadro detalla la exposicién de las lineas
de la Corredora a estos riesgos, asi como de los objetivos,  de balance al riesgo de crédito:
Al 31 de diciembre de 2018:
Inversionistas —
EXPOSICION AL RIESGO DE Personas Personas instituciona- Intermediario Relacionados Total
A naturales juridicas De Valores
CREDITO AL 31 DE DICIEMBRE les
DE 2018
M$ M$ M$ M$ M$ M$
ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos financieros a valor . 20.068.446 B B B 20.068.446
razonable
Instrumentos financieros a costo - 8.085.482 - 1.808.641 252.848 10146971
amortizado
Instrumentos financieros derivados 584574 968.399 66.547 13.895 - 1.633.415
Deudores por intermediacion 8.314.103 7.190.445 - 6.941.147 - 22.445.695
Cueqtas por cobrar de cartera . 54,267 B B . 54,267
propia
TOTAL 8.898.677 36.367.039 66.547 8.763.683 252.848 54.348.794
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Al 31 de diciembre de 2017:

41.257

EXPOSICION AL RIESGO DE Personas

. naturales
CREDITO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2017

M$

ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos financieros a valor )
razonable
Instrumentos financieros a costo 5306202
amortizado
Instrumentos financieros derivados
Deudores por intermediacion 7.769.328
Cuentas por cobrar de cartera )
propia
TOTAL 13.116.787

Riesgo de crédito, continuacién.
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Inversionistas

La politica de Nevasa S.A. Corredores de Bolsa, es

mantener el 100% de su cartera de instrumentos

financieros principalmente instituciones financieras,

Banco Central de Chile e instrumentos de deuda y de

capitalizacién emitidos por sociedades anénimas.

Mitigacién del riesgo de crédito
La Sociedad ha delegado la responsabilidad del

manejo del riesgo de crédito al Comité de Crédito,

instancia conformada por un Director, Gerente Gene-

ral, Gerente de Finanzas, Gerente Comercial, Gerente

de Distribucién y Ventas y la Secretaria del Comité

quiénes se retinen cada vez que se requiera y cuyas

principales tareas son:

» Procurar la existencia de politicas y metodologias

para la evaluacién de crédito.

» Aprobar los criterios para fijar los montos, plazos,

monedas y productos.

» Indicar la metodologia y los resultados para fijar

los montos, plazos y tipos de operaciones permitidas

a los clientes.

» Ajustar o autorizar los excesos a los limites de crédito.

» Identificar y aprobar cambios en el entorno de los

factores de riesgo de crédito.

» Preparar informes de las lineas de crédito aprobadas.

» Conocer la estimacién de la perdida maxima de la

cartera de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad

tenga dificultades para cumplir con las obligaciones

asociadas con sus obligaciones financieras.

Personas e . Intermediario  Relaciona-
L instituciona- Total
juridicas De Valores dos
les
M$ M$ M$ M$ M$
32.465.629 - - - 32.465.629
2.565.132 - 12.302.068 - 20.173.402
796.835 617.315 347.506 - 1.802.913
11.185.545 - 1.920.643 - 20.875.516
18.710 - - - 18.710
47.031.851 617.315 14.570.217 - 75.336.170

Gestién de riesgo de liquidez

La Sociedad esta expuesta a requerimientos de fondos
en efectivo programadas provenientes de varias
transacciones tales como vencimientos de pactos,
desembolsos de operaciones con derivados, pagos a
proveedores, impuestos, sueldos, entre otros.

El enfoque de la Sociedad a la gestién de la liquidez es
asegurar, a la medida que sea posible, siempre tener
suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones
a su vencimiento, en circunstancias normales y con-
diciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inacepta-
bles o correr el riesgo de dafio a la reputacién de la
Sociedad.

La Sociedad, al ser fiscalizada por la Comisién para el
Mercado Financiero, debe reportar diariamente sus
indices de Liquidez y Solvencia patrimonial.

Exposicién al riesgo de liquidez

La medida clave utilizada por la Sociedad parala
gestion de riesgo de liquidez, corresponde al calculo
de sus indices financieros, los cuales son calculados
en forma diaria, segiin lo dispuesto en la Circular N°
632y enla Norma de Cardcter General N° 18, emiti-
das por la Comisién para el Mercado Financiero.

A continuacidn, se describen los indices financieros
que permiten gestionar adecuadamente la liquidez, al
31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017:



Al 31 de diciembre de 2018

LIQUIDEZ GENERAL

LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

RAZON DE COBERTURA
PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2017

LIQUIDEZ GENERAL

LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

RAZON DE COBERTURA
PATRIMONIAL

2018

ACT.DISPY REALIZHASTA 7 DIAS

PASIVO EXIGIBLE HASTA 7 DIAS

ACT.DISP. + DEUDORES POR INTERM.

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

TOTAL PASIVO EXIGIBLE

PATRIMONIO LIQUIDO

MONTO COBERTURA PATRIMONIAL

PATRIMONIO LiQUIDO

ACT.DISPY REALIZHASTA 7 DIAS

PASIVO EXIGIBLE HASTA 7 DIAS

ACT.DISP. + DEUDORES POR INTERM.

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

TOTAL PASIVO EXIGIBLE

PATRIMONIO LIQUIDO

MONTO COBERTURA PATRIMONIAL

PATRIMONIO LIQUIDO

M$

M$

M$

M$

M$

M$

M$

M$

36.358.221

32.068.625

26.646.721

22.948.955

31.147.814

6.659.824

4.293.952

6.659.824

64.905.010

58.771.008

27.476.640

21.718.856

55.666.469

6.798.522

3.192.896

6.798.522
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113  veces

116  veces

4,68  veces

64,48 %

110  veces

127  veces

8,19  veces
46,96 %
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Patrimonio minimo 31-12-2018

reguladas

reguladas

M$
PATRIMONIO CONTABLE
9.535.494
(-) 135.206
(-) 316.061
(-) 2.153.224
(+) 570.612
(-) 202.800
(-) el 20% Cuenta deudores por intermediacién y derechos por operaciones a futuros sin incluir entidades (-) 50.9%
(-) 1% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediacion por operaciones simultanea menor
. L o (-) 156.171
2 dias habiles sin firma de contrato.
(-) 20% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediacion por operaciones simultanea
, - o (-) 1.705
menor b dias habiles sin firma de contrato.
Exceso de Inversidn en Bienes Corporales Muebles (-) 1.539.167
PATRIMONIO MiNIMO DEPURADO 5.550.846
PATRIMONIO MINIMO LEGAL 14.000 U.F M$ 385.921
Patrimonio minimo 31-12-2017
M$
PATRIMONIO CONTABLE
9.156.699
(-) Activos intangibles (-) 101.746
() 100% Saldo deudor ctas.ctes.con personas y emp. relacionadas (-) 691.672
(-) 100% Exceso entre valorizacion acciones bolsa respecto método VP (-) 2.246.224
(+) 100% Impuesto Diferido Mayor Valor Bolsa de Comercio (+) 601.559
(-) 100% Activos Impagos (-) 105.275
(-) el 20% Cuenta deudores por intermediacién y derechos por operaciones a futuros sin incluir entidades (-) 51232
(-) 1% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediacion por operaciones simultanea menor
. " o (-) 555.500
2 dias habiles sin firma de contrato.
(-) 20% de derechos operaciones futuras y deudores por intermediacion por operaciones simultanea
. - o (-) 64.942
menor b dias habiles sin firma de contrato.
PATRIMONIO MiNIMO DEPURADO 4.187.432
PATRIMONIO MiNIMO LEGAL  14.000 U.F M$ 375.174
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge como consecuencia de

la actividad mantenida en los mercados, mediante
instrumentos financieros cuyo valor puede verse
afectado por cambios en las condiciones y factores

de riesgo de mercado. El objetivo de la gestién de este
riesgo, es el control y gestién de la exposicién al riesgo
de mercado dentro de pardmetros aceptables. Los
factores de riesgo que involucra este riesgo son:

Riesgo de tipo de cambio, tasa de interés y precio
La corredora opera una cartera de Renta Fija e
Intermediacién Financiera por cuenta propia que es
financiada en gran parte por operaciones de ventas
con retrocompra de la cartera propia de instrumentos
de renta fija e intermediacién financiera. Dicho finan-
ciamiento expone los siguientes riesgos a la corredora:
el aumento del costo de financiamiento debido al
aumento de las tasas de interés en el mercado, el des-
calce de plazos entre el financiamiento y los activos, el
descalce de monedas entre financiamiento y activos ($
vs. UF o viceversa) y el riesgo de liquidez.

Para controlar dichos riesgos se ha establecido una
politica de maximo endeudamiento en base a la du-
racién de la cartera y diversificacién de ella, el cual es
revisado semanalmente en un comité de gerencia con-
trolando la liquidez y endeudamiento de la cartera.

Riesgo de tipo de cambio

La corredora mantiene una exposicién moderada en
moneda extranjera, por lo que el riesgo en su fluctua-
cion es irrelevante.

A continuacidn, se presenta un cuadro con la compo-
sicién del estado de situacion al 31 de diciembre de
2018,y 2017, clasificado por moneda:
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Al 31 de diciembre de 2018:

ACTIVOS Peso Chileno UF usD EURO Total
M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 1.826.357 - 2.569.898 3.560 4.399.815
Instrumentos financieros 22.647.614 6527783  2.673.435 - 31.848.832
A valor razonable - Cartera Propia Disponible 3.858.5626 218242  1.119.5638 - 5.196.306
A valor razonable - Cartera Propia Comprometida 8.587.741  6.284.399 - - 14.872.140
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 54.376 25142  1.553.897 - 1.633.415
A costo amortizado - Cartera propia disponible - - - - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida - - - -

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento - - - 10.146.971

Deudores por intermediacion - - - 22.445.695

mtfuentas ;;or cobrar por operaciones"de carte?a propiau - - - 54.267
“Euentas L;JBF cobra} a parte; relacioﬁadas H 316.010 - H 51 o 31 6.061
matras cuéatas poréobrar H H 204391 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ - 100.i9O o 364.581
mi‘r'ﬁpuesto”bor cobrér H H 1 18557 .......... - . 1 i8.557
Impuestos diferidos . - -
mi‘r;version'(‘a”s en soc'i‘edadesu """"""" 383800 ........... - . 3é3.800
mi‘rkw‘tangiblew H S 135206 .......... - . 155.206
“Eropiedaa”es, planfé y equiéé H H 23%762 .......... - . 2.3%.762
Otrosactvos 1158659 - 70026 - 1228685

TOTAL ACTIVOS 51.687.318 6.527.783 5.413.600 3.560 63.632.261
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PASIVOS Peso Chileno UF usD EURO Total
M$ M$ M$ M$ M$
Paswosfmanueros 22.639.477 658.032  1.473.050 - 24.770.559
A valor razonable - - - - -
A valor razonable - Instrumentos fmanueros demvados 41.818 23.953  1.473.050 - 1.5638.821
Obllgauones por fmanaarmento 22.155.271 - - - 22.155.271
Operauones de venta con retrocompra sobre IRV 634.680 - - - 634.680
I(ljlferamones de venta con retrocompra sobre IRF e 21520.383 ) ) B 21520.383
Otras 208 - - - 208
Obl|gaC|ones con bancos e |nst|tuuones financieras 447,388 634.079 - - 1.076.467
Acreedores por |ntermed|aC|on 22.843.080 - - - 22. 843 080
Cuentas por pagar por operamones de cartera propia 223.664 - - - 223 664
Cuentas por pagar a partes relamonadas 310.859 - 152.112 - 462.971
Otras cuentas por pagar 952.130 - 3565403 87.327 4.604.860
Prowsmnes 375.686 - - - 375.686
Impuesto por pagar - - - - -
Impuestos diferidos 815.949 - - - 815.949
Otros pasivos - - - - -
TOTAL PASIVOS 48.160.845 658.032 5.190.565 87.327 54.096.769
PATRIMONIO
Capital 4.983.873 - - - 4.983.873
Reservas - - - 3.137.457
Resultados acumulados - - - 1.112.515
Resultado del gjercicio - - - 301.647
D|V|dendos provisorios o partlupauones - - - - -
TOTAL PATRIMONIO 9.535.492 - - - 9.535.492

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 57.696.337 658.032 5.190.565 87.327 63.632.261
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Al 31 de diciembre de 2017:

ACTIVOS Peso Chileno UF usD EURO Total
M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 3.875.130 - 2.831.265 4 6.706.399
16.714.997  1.775.783 - b444s1944
481.988 - - 5.806.803
16.228.075 - - 26.658826

o o e
o o e
o o e
Otros activos 970.868 - s1901 - 1082769

TOTAL ACTIVOS 65.072.122 16.714.997 4.754.901 4 86.542.024
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PASIVOS Peso Chileno UF usD EURO Total

M$ M$ M$ M$ M$

Pasivos financieros 45.355.935 685.162  1.628.090 - 47.669.187

4537 1.628.090 - 1.665.921
- - - 44.861.070

21.718.808
- 2587247 322198 5033472
- 1005763

Otros pasivos - - - - -

680.625

TOTAL PASIVOS 72.162.628 685.162 4.215.337 322.198 77.385.325

PATRIMONIO

Capital 4.983.873 - - - 4.983.873

‘Reservas 3,043,675 - - 3063675

Resultados acumulados 103.588 - - - 103.588

Resultado del ejercicio 1.025.563 - - - 1.025.563

Dividendos provisorios o participaciones - - - - -

TOTAL PATRIMONIO 9.156.699 - - - 9.156.699

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 81.319.327 685.162 4.215.337 322.198 86.542.024
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Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad surge del fi-
nanciamiento a través de operaciones de ventas con re-
trocompra, ademads de la cartera propia de instrumen-
tos de renta fija. El financiamiento a tasas fijas expone
ala Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La politica de la Sociedad es
mantener el 100% de su financiamiento en pactos, ya
que son operaciones que devengan tasas fijas.

La cartera de inversién, compuesta mayoritariamente
por instrumentos de intermediacién financiera y de
renta fija, se analiza considerando los limites de riesgo
de tasas de interés y se administra con una perspectiva
de mediano y largo plazo. Estas inversiones se realizan
en Depositos a Plazo, Deudas de Empresas, Titulos
emitidos por el Banco Central de Chile y Tesoreria
General de la Republica.

Por otro lado, las variaciones en las tasas de mercado
son monitoreadas en forma diaria, en funcién de los
limites aprobados por el Comité.

Riesgo de precio: La corredora opera carteras accio-
narias por cuenta propia. Estas carteras estdn expues-
tas al riesgo propio del mercado accionario que puede
implicar ganancias o pérdidas patrimoniales.

El riesgo asumido es controlado en primer lugar
mediante la asignaciéon de lineas méximas de inversion.
Sobre estas lineas, cada cartera estd sometida a politi-
cas de inversién que limitan el porcentaje de inversién
en cada accién individual, diversificando el riesgo

de cada cartera. Estos limites individuales han sido
determinados tomando en cuenta consideraciones de
liquidez (montos diarios transados) con la finalidad de
asegurar una rapida ejecucién en caso de ser necesario.

Las carteras propias son controladas periédicamente,
y revisadas semanalmente en un comité de finanzas y
riesgo financiero, controlando asi la rentabilidad y el
riesgo asumido.

La corredora también opera una cartera de Renta Fija e
Intermediacion Financiera por cuenta propia que estd
expuesta al riesgo propio del mercado de Renta Fija que
puede implicar ganancias o pérdidas patrimoniales.

Los riesgos a los cuales se estd expuesto son: un cambio
en las condiciones macroecondémicas que lleven a un
cambio en las tasas de interés o cambios crediticios que
también generen un cambio en el precio del activo.

Para controlar dichos riesgos se han impuesto limites
en la diversificacion de riesgo de crédito de la cartera y
las tasas de mercado junto a las condiciones macro-
econdmicas son monitoreadas en forma diaria, siendo
todas estas variables revisadas semanalmente en un
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comité de gerencia, controlando asi la rentabilidad y
el riesgo asumido.

5. USO DE ESTIMACIONES Y
JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros de la So-
ciedad requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicacién de
las NIIF y por consecuencia los montos de activos, pa-
sivos, ingresos y gastos presentados. Lo que provoca
la probabilidad de que los resultados reales puedan

diferir de estas estimaciones.

Las revisiones de las estimaciones contables se reco-
nocen por el periodo en el cual se revisa las estimacio-
nesy en cualquier periodo futuro afectado.

Esas estimaciones se realizan en funcién de la mejor
informacién disponible sobre los hechos analizados.
En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro, obliguen a modifi-
carlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio en los estados financieros futuros.
Las estimaciones y juicios se evaltlan continuamente
y se basan en la experiencia histérica y otros facto-
res, incluidas las expectativas de sucesos futuros

que se creen razonables bajo las circunstancias. Las
principales estimaciones efectuadas en funcién de la
mejor informacién disponible, corresponden al valor
razonable de instrumentos financieros, de acuerdo a
lo siguiente:

Los instrumentos financieros a valor razonable
presentados en los estados de situacién financiera al
31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron medidos de
acuerdo a las metodologias establecidas en la NIIF
7. Dichas metodologias son clasificadas segtin los
siguientes niveles:

» Nivel I: Valores o precios de cotizacién en merca-
dos activos para activos y pasivos idénticos.

» Nivel II: Informacién provenientes de fuentes
distintas a los valores de cotizacién del Nivel I, pero
observables en mercados para los activos y pasivos ya
sea de manera directa (precios) o indirecta (obtenidos
a partir de precios).

» Nivel III: Informacién para activos o pasivos que
no se basen en datos de mercados observables.
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Activos y pasivos financieros medidos a valor razonable:

Al 31 de diciembre de 2018

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR
RAZONABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectlvo y efectlvo equlvalente

A valor razonable por resultados Cartera prop|a d|spon|ble
A valor razonable por resultados Cartera propla comprometlda

A valor razonable por resultados Instrumentos flnanmeros derlvados

A costo amortizado - Operauones de financiamiento

TOTAL

PASIVOS FINANCIEROS

A valor razonable por resultados Instrumentos fmanueros derwados

Obligaciones con Bancos e instituciones financieras

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR
RAZONABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectlvo y efectlvo equlvalente

A valor razonable por resultados Cartera prop|a d|spon|ble
A valor razonable por resultados Cartera propla comprometlda 26 658 826

A valor razonable por resultados Instrumentos flnanmeros derlvados .802.

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento

TOTAL

PASIVOS FINANCIEROS

A valor razonable por resultados Instrumentos fmanueros derwados .665.

Obl|gaC|ones por f|nanmam|ento Venta con retrocompra IRF

Obligaciones con Bancos e |nst|tu0|ones financieras

TOTAL

Nivel |

M$

4399815
51%306

'm‘14872140

26.101.676

1.538.821

Nivel |

M$

- 6.706.399

5 806 803

1802913

40.974.941

1.665.921
44.861.070

1.665.921

Nivel Il

M$

10.146.971

1.076.467

23.231.738

Nivel Il

M$

20.173.402

1.142.196

46.003.266

Nivel Il

M$

10.146.971

1.538.821
Obl|gaC|ones por f|nanmam|ento Venta con retrocompra IRF 22.155.271

Nivel Il

M$
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Total

M$

4399815
5196306
14872140
1633415
10146971

36.248.647

l 538 821
22 155 271
1.076.467

24.770.559

Total

M$

6706399

5.806.803
26658826

1802913
20173402

61.148.343

l 665 921
44 861 070
1.142.1 %

47.669.187



68

MEMORIA ANUAL

Valor razonable de instrumentos financieros
Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria ser entrega-
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do o liquidado, respectivamente, en esa fecha entre dos partes, independientes y expertas en la materia, que actan

libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio

ue se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mer-
q g g : y

cado”). Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor

razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos matema-

ticos de valorizacién. En la utlizacién de estos modelos, se tiene en consideracion las peculiaridades especificas del

activo o pasivo a valorar y muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo o pasivo lleva asociados.

6. REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad ha registrado efectos por reajustes y diferencias de cambio:

Abonos (cargo) a resultados

TG uUs$ EURO U.F. Otros Total
31-12-2018 31-12-2018 31-12-2018 31-12-2018 31-12-2018
M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 63.059 (1.521) - - 61.538
Deudores p')‘(')“fuintermediaciéuﬁ """""""" H - H - - - -
Otras cuen't‘égpor cobrar - - - - -
Cuentas po}mcuobrar a partesmfé‘lécionadas """" - - - - -
Otrosactvos - - (18.338) - (18.339)
Obligacionégéon bancos e iﬁgt“i{uciones finan;:'i‘;ras - - ("1 2.785) . (1 2.785)
Acreedoreswp')”(‘)r intermediaéiéa """"" - - H - - o -
Otras cuen;[;gpor pagar - - - - -
CUéH;EHaS por pagar ambg'r‘tes relacionadég - - - - -
Otros pasi\}ag """""""""" - - - - -
TOTAL DIFERENCIA DE CAMBIO 63.059 (1.521) (31.123) - 30.415
Abonos (cargo) a resultados
TG us$ EURO U.F. Otros Total
31-12-2017 31-12-2017 31-12-2017 31-12-2017 31-12-2017
M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente (99.252) (7.701) - - (106.953)
Deudores ;:')‘g)}“intermediacic')“ﬁ """""""" H - H - - - o -
Otras cuen't‘égpor cobrar - - - - -
Cuentas po}‘gobrar a partesmfé‘l"acionadas """" - - - - -
Otrosactvos - - (13.862) - (13862)
Obligacioné;éon bancos e i'rﬂgtui{uciones finan;i‘éuras - - "(5.449) - ‘ (5.449)
Acreedoreswbgr intermediaéiéH """"" - - H - - -
Otr'é';cuentas por pagar """" - - - - -
Cuentas po}“F‘JHagar a partes Hr'é‘l“é‘cionadas """" - - - - -
Otros pasi\)éé """""""""" - - - S
TOTAL DIFERENCIA DE CAMBIO (99.252) (7.701) (19.311) = (126.264)
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7. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la composicién del efectivo y efectivo equivalente es la siguiente:

31-12-2018 31-12-2017
EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
M$ M$
Caja en pesos 150 126.665
Caja en moneda extranjera 2.079 2.088
Bancos en pesos 1.826.207 3.748.465
Bancos en moneda extranjera 2.571.379 2.829.181

TOTAL 4.399.815 6.706.399
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros clasificados por categoria, son los siguientes:

Activos y financieros al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre 2017

ACTIVOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Efectivo y efectivo equivalente

Inversiones en sociedades

TOTAL

ACTIVOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Efectivo y efectivo equivalente

Inversiones en sociedades

TOTAL

Activos
financieros a

Activos
financieros a

Activo financiero

a costo
valor razonable valor razonable .
. . amortizado
por resultados por patrimonio
M$ M$ M$
4,399.815 - -
5.196.306 - -
14.872.140 - -
1.633.415 - -
- - 10 146 971
- - 22 445 695
- - 54 267
383.800 - -
26.485.476 - 33.267.575
Activos Activos

financieros a

financieros a

Activo financiero

a costo
valor razonable valor razonable .
. . amortizado
por resultados  por patrimonio

M$ M$ M$
6.706.399 - _
5.806.803 - -
26.658.826 - -
1.802.913 - -
- - 20.173.402
- - 18 71 0
101.018 - 14.699
41.075.959 - 42.047.520

316 061
304.581

20.875.516
691 672
273.521

Total

M$

4.399.81 5
5 1% 306

14872140

1 633 41 5
10 146 971.“
22 445 695.“
54 267.“
316 061.“
304.581.“
383800

59.753.051

Total

M$
6.706.399

5 806 803

26 658 826

1 802 913
20 173 402.“
20.875.516.“
. 18 710.“
691 672.“
273.521.“
15717

83.123.479
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Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre 2017

PASIVOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Pasivos financieros
a valor razonable

Pasivos financieros
a costo amortizado

22.155.271

1.076.467

223.664

4.604.860

M$ M$
Pasivos financieros a valor razonable - -
Instrumentos financieur;)“s deriva'(‘j"tyy‘s """"""""" 1 .538.82"1 -
“6‘kyjﬁl‘igacioné;por finarngi‘amiento' """""""""""" B
“6‘Byl‘igacioné;con bancgs e institﬁ(’:‘iones finua;ryw‘ciera """""" -
“‘A‘(':}eedoreswp')‘or interrﬁ;diacién """""""""""" - 22.843.080
“E‘L’Jﬁ(‘antas po}m;‘)agar po;‘(;peracio'r‘wgs de cartgr”a propié """""" -
NEL'J‘éntas po}mr‘Jagar a p;‘;tes rela;i‘énadas """"""""" - 462.971
Otras cuen't‘;s por pag;\; """""""""""" -
Otwospasvos : :
TOTAL 1.538.821 51.366.313

PASIVOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Pasivos financieros

a valor razonable

Pasivos financieros
a costo amortizado

44.861.070

1.142.196

21.718.808

628.797

5.033.472

M$ M$

Pasivos financieros a valor razonable - -

Instrumentos financiegs deriva'd"(;s """"""""" 1 .665.92"1 -
“6‘5'l‘igacione”;por finar'wgi‘amiento' """""""""""" H—
mat')“l‘igacioné‘;con bancg”s e instit;;iones fin';r'w‘ciera """""" -
m;&;}eedoresméor interrﬁéaiacién """""""""""" -

“EL'J“éntas po?p‘)agar poégperacioaé‘s de cart'(;r"a propié """""" - 330.934

..E‘L'J"éntas po}“bagar a p;}tes rela'(‘:'i‘;)nadas """"""""" -
Otras cuen't‘;s por pag;} """""""""""" -

Otospasvos : :

TOTAL 1.665.921 73.715.277
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Total

M$
1538821
22185071
1076467
22843080
223664
462971
4604860

52.905.134
Total
M$

1665921
44861070
114219

21718808
33093
628797
5033472

75.381.198
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
POR RESULTADO

La Sociedad presenta inversiones en instrumentos financieros a valor razonable por resultados, de acuerdo al
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2018

Cartera propia comprometida
Cartera

propia . En garantia
INTRUMENTOS FINANCIEROS disponible En operaciones TS o Subtotal

A VALOR RAZONABLE aplazo .
operaciones

M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos de renta variable

Acciones

Nacionales 3.289.423 507.616 - 176.751 684.367

Extranjeras - - - -

Cuotas de fondos mutuos

o ,‘,1‘68.544,‘..‘,“. i

Extranjeras - - - -

Cuotas de fondos inversién

Nacionales - - - _

Extranjeras - - - -

Otro (definir)

TOTAL IRV 3.457.967 507.616 - 176.751 684.367

Al 31 de diciembre de 2017

Cartera propia comprometida
Cartera

propia . En garantia
INTRUMENTOS FINANCIEROS disponible En operaciones TS o Subtotal

A VALOR RAZONABLE a plazo .
operaciones
M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos de renta variable

Acciones

Nacionales 4.208.118 - - -

Extranjeras - - - -

Cuotas de fondos mutuos

Nacionales

Extranjeras - - - -

Cuotas de fondos inversién

Nacionales 523.651 - - -

Extranjeras - - - -

Otro (definir)

TOTAL IRV 4.731.769 - - -

Total

M$

4.658.157

4.142.334

Total

M$

4.208.118

523.651

4.731.769



Al 31 de diciembre de 2018

INTRUMENTOS FINANCIEROS
A VALOR RAZONABLE
Intrumentos de renta variable

Acciones
BCI

disponible

BINT

Sub-total

Cuotas de Fondos de Inversion
CFIEAEQARA

TOTAL

Cartera

propia En

operaciones
aplazo

M$ M$

56.216 -
2.907.000 -
- 17.678

77.549 -
(3.373)

S
(S3Te8

263002

3.289.425 507.616

oo e

2018

Cartera propia comprometida

En garantia
por otras
operaciones

En
préstamos

M$ M$

- 176.751

20.371 -
36.848 -
30.997 -

3.457.967 507.616

- 176.751

Total
Subtotal

M$ M$

T 362) e SO D .

“rers

e
e
Tek

684.367 3.973.792

- 20.371

704

- 19.556

684.367 4.142.334

- 56.216
e
L
e
L
e
S0
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Unidades

(2.093)
s
1000000
o073
Couors
37500
S35
20757

2.859.631

56

2933

259%
R
61
1112
463
622

2.867.253
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Al 31 de diciembre de 2017

INTRUMENTOS FINANCIEROS

A VALOR RAZONABLE

Intrumentos de renta variable

Acciones
AUSTRALIS

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

Cartera propia comprometida
Cartera
propia En
disponible operaciones
aplazo

En garantia Total
por otras

operaciones

En

préstamos Subtotal

M$ M$ M$ M$ M$ M$

771.377 - - - -

45.468 - - -

SQM-B

129.600
109,644

COMERCIO

SUB-TOTAL

3.000.000 - - - -

4.208.118 - - - -

84 - - - -

21.249 - - - - .

'fﬂawo L

13.501

26951

14.442 - - -

28509 : - -

17.013 - - -

e - - - Y

198.050 - - - -

FIPNANTOF

SUB-TOTAL

TOTAL

114.591 - - - -

523.651 - - - -

4.731.769 - - - -

771.377

3.000.000

4.208.118

198.050
114.591

523.651

4.731.769

Unidades

15.122.079
18.000

3 8.125.000

00
000

2339251

1.000.000

44.607.330

-
o
0

463
2544
4294

33.279

44.640.609



Al 31 de diciembre de 2018

INTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE

Intrumentos de renta fija e int. financiera

Del estado

Nacionales

Extranjeras

De entidades financieras

Nacionales

Extranjeras

De empresas

Nacionales

Extranjeras

Otros (definir)

TOTAL IRF E lIF

Al 31 de diciembre de 2017

INTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE

Intrumentos de renta fija e int. financiera

Del estado

Nacionales

Extranjeras

Extranjeras

De empresas

Nacionales

Extranjeras

Otros (definir)

TOTAL IRF E lIF

Cartera
propia
disponible

M$

203.304

412.718

1.738.339

Cartera
propia
disponible

M$

63.433

728.977

1.075.034

2018

En
operaciones
aplazo

M$

11.382.290

En
operaciones
aplazo

M$

24.802.748

30

7.723.783
1.119.404

10.597.015

En
préstamos

M$

3.385.452

Cartera propia comprometida

En
préstamos

M$

12.751.988

Cartera propia comprometida

En garantia
por otras
operaciones

M$

2.805.483

En garantia
por otras
operaciones

M$

1.856.078

2.805.483

1.856.078

Subtotal

M$

20

7.723.783

14.187.773

Subtotal

M$

14.608.066

10.597.015

26.658.826

6.190.935

NEVASA

Total

M$

6.394.239

8.136.501
1.119.404

15.926.112

Total

M$

14.671.499

1736369

11.325.992

27.733.860

275968
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10.INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO -
CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no valoriza sus inversiones en instrumentos financieros a costo
amortizado de cartera propia.

1T1T.INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO -
OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta
variable, bajo este rubro.

a) Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta variable (simultdneas):

Al 31 de diciembre de 2018:

Vencimiento Valor razonable
Total del activo
CONTRAPARTES Tasa promedio % Hasta 7 dias Mas de 7 dias subyacente
M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - _

Personas juridicas -

Intermediarios de valor - - - - _

Inversionistas Institucionales - - - - _

Partes relacionadas - - - - _

TOTAL - - = o

Al 31 de diciembre de 2017:

Vencimiento Valor razonable
Total del activo
CONTRAPARTES Tasa promedio % Hasta 7 dias Mas de 7 dias subyacente
M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - _

Personas juridicas - - - _ _

Intermediarios de valor - - - - _

Inversionistas Institucionales - - - - _

Partes relacionadas - - - - _

TOTAL - - = o



2018

NEVASA

b) Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta fija (contratos de retrocompra):

Al 31 de diciembre de 2018:

CONTRAPARTES

Personas naturales

Tasa promedio %

Personas juridicas 0,26
Intermediarios de valor 0,33'“
Inversionistas Institucionales -
Partes relacionadas 0,25

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017:

CONTRAPARTES

Tasa promedio %

Personas naturales 0,25
Personas juridicas 0,38
Intermediarios de valor 0,25

Inversionistas Institucionales

Partes relacionadas

TOTAL

Vencimiento

Hasta 7 dias

M$

1.808.641

10.146.971

Vencimiento

Hasta 7 dias

M$

5.306.202
2.353.864
12.302.068

19.962.134

Valor razonable

Total del activo
Mas de 7 dias subyacente
M$ M$ M$
- 8.085.482 8086892
- 1.808.641 1.809.038
- 252,848 252,890
- 10.146.971 10.148.820
Valor razonable
Total del activo
Mas de 7 dias subyacente
M$ M$ M$
- 5.306.202 5.307.086
211.268 2.565.132 2.567.555
- 12.302.068 12.304.136
211.268 20.173.402 20.178.777
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12.CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Detalle de los contratos de Derivados Financieros:

Al 31 de diciembre de 2018

Nocional
Compra Venta

TIPO DE CONTRATO N° Operaciones

Cantidad del Monto contrato Cantidad del Monto contrato

contrato M$ contrato M$

A) Forward
Délares de EE.UU. (Compensacion) 92 130.800.000 89.317.299 89.746.003 10.277.906
Délares de EE.UU. (Entrega fisica) - - - - -
Euros (Compensacién) - - - - -
Euros (Entrega fisica) - - - - -
Unidades de fomento (Compensacion) 10 500.000 13.844.100 500.000 13.845.300
Unidades de fomento (Entrega fisica) - - - -
Otros (especificar en glosa) - - - - -
Papeles Banco Central (Compensacion) 6 5.000.200.000 10.629.423 10.000.000.000 10.303.144

TOTAL 108 5.131.500.000 113.790.822 10.090.246.003 34.426.350



Hasta 7 dias

M$

13.171

2018

Instrumentos financieros derivados a valor razonable

Posicion Activa

Desde’8 It Mayor a1 ano Hasta 7 dias Desde’8 IR
dias dias
M$ M$ M$ M$
1.540.726 - 12.637
25.142 - 23.953
54.376 - - 41818
1.620.244 - 12.637 1.526.184

Posicion pasiva

Mayor a 1 afo

M$

1.460.413

Total activos
a valor razo-
nable

M$

1.633.415

1.553.897

NEVASA

Total pasivos
a valor razo-
nable

M$

1.538.821

1.473.050

La Compaiiia usa instrumentos financieros derivados
tales como contratos forward de moneda, para cubrir
sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas

de interés y de tipo de cambio. Tales instrumentos
financieros derivados son inicialmente reconocidos

a valor razonable en la fecha en la cual el contrato
derivado es suscrito y son posteriormente remedidos a
valor razonable en forma continua. Cualquier utilidad
o pérdida que surge de cambios en el valor razonable
de derivados durante el ejercicio que no califican para
contabilizacién de cobertura es llevada directamente
al estado de resultados.
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Al 31 de diciembre de 2017

Nocional
Compra Venta

TIPO DE CONTRATO N° Operaciones

Cantidad del Monto contrato Cantidad del Monto contrato

contrato M$ contrato M$

A) Forward
Délares de EE.UU. (Compensacion) 87 175.250.000 109.476.159 175.250.000 109.624.438
Délares de EE.UU. (Entrega fisica) - - - - -
Euros (Compensacién) - - - - -
Euros (Entrega fisica) - - - - -
Unidades de fomento (Compensacion) 6 300.000 8.067.700 300.000 8.068.100
Unidades de fomento (Entrega fisica) - - - -
Otros (especificar en glosa) - - - - -
Papeles Banco Central (Compensacion) 2 100.000 2.870.892 100.000 2.859.785

TOTAL 95 175.650.000 120.414.751 175.650.000 120.552.323



Hasta 7 dias

M$

5.997

2018

Instrumentos financieros derivados a valor razonable

Posicion Activa

Desde 8 a 360
dias

M$

1.769.786

1.796.916

Mayor a 1 afo

Hasta 7 dias

M$

5.707

Posicion pasiva

Desde 8 a 360

dias Mayor a 1 afo

M$ M$

1.622.383 -

1.660.214 -

Total activos
avalor
razonable

M$

1.802.913

1.775.783

NEVASA

Total pasivos
avalor
razonable

M$

1.628.090

1.665.921
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Al 31 de diciembre de 2018

CONTRAPARTES

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

Activo a valor razonable

Monto garantizado

M$ M$

Personas naturales .. L 699

Personas jurfdicas ... 2 99.702

Intermediarios de valores 3 .

Inversionistas institucionales e -
Partesrelacionadas L, 9.387

Bancos 66.547 -

TOTAL 1.633.415 109.748
Al 31 de diciembre de 2017

Activo a valor razonable Monto garantizado
CONTRAPARTES
M$ M$

Personasnaturales e 2T

Personas juridicas .. T TBTT2 e 110.910

Intermediarios de valores BT 00 -

Inversionistas institucionales e -
Partesrelacionadas 3003 26119

Bancos 617.315 -

TOTAL 1.802.913 137.029

13.DEUDORES POR INTERMEDIACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién de este rubro es la siguiente:
Al 31 de diciembre de 2018
RESUMEN Monto Provision Total
M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a término 2.522.660 - 2.522.660

Intermediacion de operaciones a plazo 19.923.035 - 19.923.035

TOTAL 22.445.695 - 22.445.695

Al 31 de diciembre de 2017
RESUMEN Monto Provision Total
M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a término 4.709.792 - 4.709.792

Intermediacion de operaciones a plazo 16.165.724 - 16.165.724
TOTAL 20.875.516 - 20.875.516



a) Detalle de intermediacién de operaciones a término:

Al 31 de diciembre de 2018:

CONTRAPARTES

Personas Naturales

Cuentas por
cobrar por
intermediacién

M$

Personas juridicas

Intermediarios de
valores

Inversionistas
Institucionales

Partes relacionadas

TOTAL

2.279.203

Al 31 de diciembre de 2017:

CONTRAPARTES

Personas Naturales

Cuentas por
cobrar por
intermediacién

M$

1.166.225

Personas juridicas

Intermediarios de
valores

1.876.220

Inversionistas
Institucionales

Partes relacionadas

TOTAL

4.343.222

638.365
372.626

1.167.092

; 00‘_461' e

Provision

M$

Provision

M$

Total

M$

638.365
372.626

1.167.092

2.279.203

Total

M$

1.166.225

1 | 00.461.

1.876.220

4.343.222

2018

Hasta 2
dias

M$

Hasta 2
dias

M$

18.312

211.969

Desde 3
hasta
10 dias

M$

71.372
79.583

150.955

Desde 3
hasta
10 dias

M$

3.283

152.654

Vencidos

Desde 11
hasta
30 dias

M$

83.515

Vencidos

Desde 11
hasta
30 dias

M$

251

1.119

Mas de
30 dias

M$

553

8.987

Mas de
30 dias

M$

748

828

80
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Total ven-
cidos

M$
71.925
171.532

243.457

Total ven-
cidos

M$
22.594
343.976

366.570
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b) Detalle de intermediacién de operaciones a plazo (simultineas)

Al 31 de diciembre de 2018:

Vencidos
CONTRAPARTES

M$

Personas naturales -

Personas juridicas

Intermediarios de valores

Inversionistas
institucionales

Partes relacionadas -

TOTAL =

Al 31 de diciembre de 2017:

Vencidos
CONTRAPARTES

M$

Personas naturales -

Personas juridicas -

Intermediarios de valores -

Inversionistas
institucionales

Partes relacionadas -

TOTAL =

Hasta 7 dias

M$

1.211.836

2.787.037

Hasta 7 dias

M$

1.184.037

2.738.029

1.294.102

130.100

i .482..560“““ .

Vencimiento

Provision
Desde 8 hasta Desde 31 has-
30 dias ta 60 dias

Mas de 60
dias

M$ M$ M$ M$
5.703.871 597.316
877.935 200.765 -

4.643.068 112.965

15.328.506 911.046 896.446

Vencimiento

Provision
Desde 8 hasta Desde 31 has-
30 dias ta 60 dias

Mas de 60
dias
M$ M$ M$ M$
4.851.132 469132
6.749.878

11.777.468 1.574.019 76.208

c) Movimiento de la provisién de incobrables

Al 31 de diciembre de 2018:
PROVISION

Saldo inicial

Incremento del ejercicio

Aplicacién de provisiones

Reverso de provisiones

TOTAL

31-12-2018

M$

Al 31 de diciembre de 2017:

31-12-2018
PROVISION
M$

- Saldo inicial

- Reverso de provisiones

- TOTAL

8.524
887.922

44.473

- Incremento del ejercicio

- Aplicacion de provisiones

Total

M$
7.603.813
6290536
5,774,055
254631

19.923.035

Total

M$
6580.509
9.284.634
44423

256158

16.165.724



2018

Los deudores por intermediacién son cuentas por cobrar producto de la intermediacién de valores por cuenta

de los clientes, estos se registran contablemente el dia de su asignacién por el monto de la operacién. Este item
incluye la intermediacién de compra de acciones, operaciones simultdneas, comisiones cobradas a los clientes y el

corredor contraparte de la intermediacion de venta.

La Sociedad registra una provisioén por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un andlisis individual
de cada cliente o corredor contraparte cuando corresponda. El valor de esta provision se determina derivado del
analisis anteriormente descrito.

14.CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al cierre de cada periodo, la composicion de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018:

CONTRAPARTES

Personas naturales

Personas juridicas

Intermediarios de valores

Inversionistas

Institucionales

Partes relacionadas

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017:

CONTRAPARTES

Personas naturales

Personas juridicas

Intermediarios de valores

Inversionistas

Institucionales

Partes relacionadas

TOTAL

En la medida que una operacién de Cartera Propia, no sea liquidada en su fecha de vencimiento original, la
Sociedad registra una provisién por incobrabilidad de estos saldos por cobrar, en base a un analisis del clien-
te o contraparte que generd esta contingencia. El valor de esta provisién se determina derivado del analisis

Montos
cuentas
por cobrar

M$

Provision

M$

Total

M$

Hasta
2 dias

M$

Desde 3
hasta
10 dias

M$

Vencidos

Desde 11
hasta
30 dias

M$

Mas de
30 dias

M$

NEVASA

Total
vencidos

M$

54.267 - 54.267 - - -
54.267 - 54.267 - - =
Vencidos
Montos
t Provisio Total
cuentas rovision ota Hasta Desde 3 Desde 11 Mas de Total
por cobrar 2 dias IEEE LB 30 dias vencidos
10 dias 30 dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
18.710 - 18.710 - - -
18.710 - 18.710 - - =

anteriormente descrito.
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15.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2018:

Total transaccion Saldo
CONCEPTO Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermed|aC|on de operauones a termmo 825 72.567.529 14.108 - -
Intermed|aC|on de operauones a plazo 476 12.434.386 2.617 - -
Operauones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -
Operamones de f|nanaam|ento venta con retrocompra sobre IRV - - - - -
Operauones de compra con retroventa sobre IRFe IIF 186 6.659.682 (3.753) - -
Operauones de f|nanC|am|ento venta con retrocompra sobre IRF ellF 32 29.108.556 (15.247) - -
Instrumentos flnanmeros derlvados 369 60.768.951 194.244 - -
Cuentas por cobrar/pagar por operauones de cartera prop|a - - - - -
Cuentas corrlentes Auxmares - - - 316.061 462971
Admwstramon de cartera - -
Asesomas flnanueras - -
Otros (especn‘mar ) Com|5|ones - - - - -
TOTAL 1.959 182.050.904 200.974 316.061 462.971
Al 31 de diciembre de 2017:
Total transaccion Saldo
CONCEPTO Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermed|aC|on de operauones a termmo 676 81.475.848 7.459 - -
Intermed|aC|on de operauones a plazo 309 4.238.241 1.990 - -
Operauones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -
Operamones de f|nanaam|ento venta con retrocompra sobre IRV - - - - -
Operauones de compra con retroventa sobre IRF e IIF 2 109.369 326 - -
Operauones de f|nanC|am|ento venta con retrocompra sobre IRF ellF 77 17.083.253 (7.070) - -
Instrumentos flnanmeros derlvados 87 13.859.367 (5.839) - -
Cuentas por cobrar/pagar por operauones de cartera prop|a - - - - -
Cuentas corrlentes Auxmares - - - 691.672 628.797
Admwstramon de cartera 105 268.367 1.701 - -
Asesomas flnanueras - - - - -
Otros (especn‘mar ) Com|5|ones - - - - -
TOTAL 1.256 117.034.445 (1.433) 691.672 628.797
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b) Detalle de saldos y transacciones mads significativos con partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2018
Cliente: 76007631-7 Nevasa S.A. / Relacion: Accionistas Comunes

Total transaccién Saldo
CONCEPTO Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término 1 62.659 - - -

1 6.659.682 (3.753) - -

- - 274539 -
Otros (especificar ) Comisiones - - - - -
TOTAL 2 6.722.341 (3.753) 274.539 -
Al 31 de diciembre de 2018
Cliente: 76034728-0 Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos / Relacion: Indirecta
Total transaccion Saldo
CONCEPTO Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a término 68  11.866.548 - - -

Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - _

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF 32 601.566 (460) - -

Instrumentos financieros derivados 2 207.309 (7.023) - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes Auxiliares - - - 35.478 106.166

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - - -

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 102 12.675.423 (7.483) 35.478 106.166
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Al 31 de diciembre de 2018
Cliente: 78091950-7 Inmobiliaria e Inversiones La Cumbre Ltda. / Relacion: Accionistas Comunes

Total transaccion Saldo
CONCEPTO Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a término 2 7.240 7 - -

Asesorias financie

Otros (especificar ) Comisiones - - - - _

TOTAL 2 7.240 7 - 27

Al 31 de diciembre de 2018
Cliente: 78235130-3 Asesoria e Inversiones Raferza S.A. / Relacién: Accionistas Comunes

Total transaccion Saldo
CONCEPTO Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a término 10 80.174 55 - -

Intermediacion de operaciones a plazo 32 700.293 397 - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - _

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -

Instrumentos financieros derivados 24 23403960 171580 : :

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes Auxiliares - - - - 9

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - - _

Otros (especificar ) Comisiones - - - - _

TOTAL 66 24.184.427 172.032 - 9



Al 31 de diciembre de 2018

2018

Cliente: 78769830-1 Nevasa Internacional Adm. de Inversiones Ltda. / Relacion: Indirecta

CONCEPTO

Intermediacion de operaciones a término

Asesorias financieras

Otros (especificar ) Comisiones

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2018

Total transaccion

Cantidad

Cliente: 79685650-5 Inversiones La Pinta Ltda. / Relacion: Accionistas Comunes

CONCEPTO

Intermediacion de operaciones a término

Otros (especificar ) Comisiones

TOTAL

Total transaccion

Cantidad

85
26

135

Monto

M$

Monto

M$

2.716.166
2.577.248

270114

5.563.528

Resultado

M$

Resultado

M$

Activo

M$

Activo

M$

1.462
236

NEVASA

Saldo

Pasivo

M$

Saldo

Pasivo

M$

730

89
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Al 31 de diciembre de 2018
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Cliente: 96641590-8 Netcorp Southamerica S.A. / Relacién: Accionistas Comunes

Total transaccién Saldo
CONCEPTO Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término 38  51.695.508 - - -
Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -
Instrumentos financieros derivados - - - - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -
Cuentas corriente - - - 7 269.958
Administracion de - - - - -
Asesorias financie - - - - -
Otros (especificar ) Comisiones - - - - -
TOTAL 38 51.695.508 - 7 269.958
Al 31 de diciembre de 2018
Cliente: 76019894-3 Nevasa Patrimonio S.A. / Relacién: Accionistas Comunes
Total transaccién Saldo
CONCEPTO Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a término - - - - -
Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -
Instrumentos financieros derivados - - - - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -
Cuentas corrientes Auxiliares - - - - 2.956
Administracién de cartera - - - - -
Asesorias financieras - - - - -
Otros (especificar ) Comisiones - - - - -
TOTAL - - - - 2.956
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Al 31 de diciembre de 2017
Cliente: 76007631-7 Nevasa S.A. / Relacion: Accionistas Comunes

Total transaccion Saldo
CONCEPTO Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a término 7 1.043.721 - - -

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 7 1.043.721 - 630.904 -

Al 31 de diciembre de 2017
Cliente: 76034728-0 Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos / Relacion: Indirecta

Total transaccion Saldo
CONCEPTO Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a término 101 8.441.079 - - -

Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - - - -

Instrumentos financieros derivados - - - - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - - - -

Cuentas corrientes Auxiliares - - - - 143.861

Administracion de cartera - - - - _

Asesorias financieras - - - - -

Otros (especificar ) Comisiones - - - - -

TOTAL 101  8.441.079 - - 143.861
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Al 31 de diciembre de 2017
Cliente: 78091950-7 Inmobiliaria E Inv. La Cumbre Ltda. / Relacion: Accionistas Comunes

Total transaccion

CONCEPTO Cantidad Monto Resultado

M$ M$

Intermediacion de operaciones a término 2 648.057 -

Otros (especificar ) Comisiones - - -

TOTAL 4 757.426 326

Al 31 de diciembre de 2017
Cliente: 78235130-3 Asesoria e Inversiones Raferza S.A. / Relacién: Accionistas Comunes

Total transaccion

CONCEPTO Cantidad Monto Resultado

M$ M$

Intermediacion de operaciones a término 15 129.290 159

Intermediacion de operaciones a plazo 29 807.0563 415

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV - - -

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF - - -

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - -

Instrumentos financieros derivados 26 13.854.440 3.758

Activo

M$

Activo

M$

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia - - -

Cuentas corrientes Auxiliares - - _

Administracion de cartera - - _

Asesorias financieras - - _

Otros (especificar ) Comisiones - - -

TOTAL 70 14.790.783 4.332

Saldo

Saldo

Pasivo

M$

Pasivo

M$

3.629



Al 31 de diciembre de 2017

2018

Cliente: 78769830-1 Nevasa Internacional Adm. de Inversiones Ltda. / Relacion: Indirecta

CONCEPTO

Intermediacion de operaciones a término

Otros (especificar ) Comisiones

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017

Total transaccion

Cantidad

Cliente: 79685650-5 Inversiones La Pinta Ltda. / Relacion: Accionistas Comunes

CONCEPTO

Intermediacion de operaciones a término

Otros (especificar ) Comisiones

TOTAL

Total transaccion

Cantidad Monto
M$
147  20.108.688
50

Monto

7.325.093
4.514.743

401.920

36.688.531

4124139

Resultado

M$

Resultado

M$

Activo

M$

Activo

M$

2.657
73

115

(722)
14.584

NEVASA

Saldo

Saldo

Pasivo

M$

Pasivo

M$

41.969
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Cliente: 96641590-8 Netcorp Southamerica S.A. / Relacién: Accionistas Comunes

CONCEPTO

Intermediacion de operaciones a término

Asesorias financie

Otros (especificar ) Comisiones

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017

Cantidad

174

174

Cliente: 76019894-3 Nevasa Patrimonio S.A. / Relacion: Accionistas Comunes

CONCEPTO

Intermediacion de operaciones a término

Otros (especificar ) Comisiones

TOTAL

Cantidad

Total transaccion

Monto

M$

315.419.015

Total transaccion

Monto

M$

11.479.889

Resultado

M$

315.419.015

Result

M$

9.077.684

ado

865

Activo

M$

Activo

M$

Saldo

Pasivo

M$

Saldo

Pasivo

M$

- 4.224
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La politica de precios definida respecto de comisiones por 6rdenes de compra y venta de instrumentos financie-
ros en rueda con partes relacionadas, considera los cobros de comisiones habituales de mercado.

En relacién con las provisiones, las cantidades adeudadas por entidades relacionadas, no pagadas en los plazos
de liquidacién establecidos, se provisionan con cargo a resultados, utilizando los criterios generales definidos
para este tipo de situaciones.

Las garantias exigidas a las partes relacionadas son las mismas que se aplican a todos los clientes, de acuerdo
con las exigencias propias de cada producto.

c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales del intermediario.

31-12-2018 31-12-2017
RESUMEN
su M$ M$
Préstamos - -
Remuneraciones 1.169.918 1.451.941

Otros (Indemnizacion, remuneraciones) - -

TOTAL 1.169.918 1.451.941

16.INVERSIONES EN SOCIEDADES

a) Inversiones valorizadas por el método de participacién (VP):

Al 31 de diciembre de 2018

N© d Valor Informacién emisor
Accionees Participacion  patrimonial ) ) Fedhe
NOMBRE DE LA ENTIDAD proporcional ~ Patrimonio Resultados informacién
N° % M$ M$ M$ DD/MM/AA

CCLV Contraparte Central de Valores 2 0,1515 15.460 10.203.471 644.855 30-09-18
Inversiones y Asesorias Il SpA 437 0,437 102.234 233.943 (2.781) 31-12-18
Inmobiliaria Avenida Pacifico Spa 18 0,175 266.106 1.520.608 2444272 31-12-18
TOTAL 457 383.800 11.958.022 3.086.346

Ala fecha de confeccién de los Estados Financieros no se encontraba disponible el estado financiero de CCLV al
31 de diciembre, razén por la cual se utilizé Estados Financieros de septiembre.

Al 31 de diciembre de 2017

N° de Valor Informacién emisor
Acciones Participacion  patrimonial ; ) e
NOMBRE DE LA ENTIDAD proporcional ~ Patrimonio Resultados informacién
N° % M$ M$ M$ DD/MM/AA
CCLV Contraparte Central de Valores 2 0,1515 14.699 9.702.313 634.063 31-12-17
Inversiones y Asesorias Il SpA 437 0,437 101.018 231.163 6.591 31-12-17

Inmobiliaria Avenida Pacifico Spa - - -

TOTAL 439 115.717 9.933.476 640.654
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MOVIMIENTO CCLV CENTRAL DE VALORES 31-1 ;’:0 18 31-1 :4':01 7

Saldo alinicio 14.699 13.740
Adquisiciones - -
“ventas - _
Utlidad (perdida) e 959
Otros movimientos patrimoniales - -

TOTAL 15.460 14.699

INVERSIONES Y ASESORIAS Il SPA 31-1 ;:0 18 311 :4':01 7

Saldo al inicio 101.018 98.301
Adquisiciones - -
Cvemtas - _
Utilidad (perdida) 216 2717
Otros movimientos patrimoniales - -

TOTAL 102.234 101.018

INMOBILIARIA AVENIDA PACIFICO SPA 311 :4: 018 311 :4: 017

Saldo al inicio - -
“ Aééﬁisicioneé """"""""""""""""""""" 1 75 """"""""""""""""""" -
Cventas - _
Utilidad (pérdida 265931 -
“ Otros movimiéur'w‘f‘(;s patrimour'{i‘éles """"""""""""" - -

TOTAL 266.106 -

31-12-2018
RESULTADOS POR INVERSIONES
Valorizacién Dividendos Total

CCLV Contraparte Central de Valores 761 830 1.591

Inversiones y Asesorfas Il SpA 1216 - 1216

Inmobiliaria Avenida Pacifico Spa 265931 264118 530049

Bolsade Comercio - 125.270 125270
Inversiones transitorias - 22192 2192

TOTAL 267.908 412.410 680.318

31-12-2017
RESULTADOS POR INVERSIONES
Valorizacion Dividendos Total

CCLV Contraparte Central de Valores 959 513 1.472

Inversiones y Asesorfas Il SpA 2717 o i

Inmobiliaria Avenida Pacifico Spa - - -

Bolsade Comercio - 160.000 160000
CInversiones transitorias - 1961 1961

TOTAL 3.676 162.474 166.150



b) Inversiones valorizadas a valor razonable por patrimonio:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no presenta inversiones en este rubro.

2018

c) Inversiones valorizadas a valor razonable con efecto en resultados:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no se presentan inversiones en este rubro.

17.INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. La Sociedad presenta en este rubro:

Al 31 de diciembre de 2018

INTANGIBLES

Saldo inicial al 1 de enero 2018

Marcas y
licencias

M$

Bajas o retiros del ejercicio

VALOR BRUTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Amortizacion del ejercicio

Ajustes, Reclasificaciones y Bajas

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Al 31 de diciembre de 2017

INTANGIBLES

Saldo inicial al 1 de enero 2017

Marcas y
licencias

M$

Bajas o retiros del ejercicio

VALOR BRUTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Amortizacion del ejercicio

Ajustes, Reclasificaciones y Bajas

VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

NEVASA
Desarrollo Otros Total
software
M$ M$ M$

222.484 223.556
114.902 114.902
(86.722) (87.794)
250.664 250.664
(81.442) (81.442)
(120.738) (121.810)
86.722 87.794
135.206 135.206

Desarrollo Otros Total

software
M$ M$ M$

248.828 267.615
62.826 62.826
3.426 -
(92.596) (106.885)
222.484 223.556
(62.513) (63.279)
(147.149) (161.744)
88.924 103.213
101.746 101.746
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18.PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS

Al cierre de cada periodo, la composicion de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Act Leasing Edificios Mt:]et:)l:s y Otros Total
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2018 2.182.781 79.415 140.542 20.910 2.423.648
Adiciones delefercicio - - 1009 - 1o
'F‘iuévaloriz;giones ;;tivo """"""""" 1 36.407'“ 2.11 5 - 1 38522 |
Baasoretios delefercicio . ) - wan
A‘j'ﬁstes yéclasifi'(‘:;ciones """"""""" - - — - — |
VALOR BRUTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 2.319.188 81.530 124.184 20.910 2.545.812
Depreciacion del ejercicio - (7.642) (29.157) (36.799)
'I‘Z'l‘(;preciagi‘c";n acu'rgt‘nada """"""""" - (49.591;' (69.11 8) (20.909;' H (1 39618)
Mustesy reclasfficaciones : . 27367 - 27367
VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 2.319.188 24.297 53.276 1 2.396.762
Al 31 de diciembre de 2017
Act Leasing Edificios Mt:]et:)l:s y Otros Total
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo al 1 de enero de 2017 2.098.810 78.546 112.382 20.910 2.310.648
Adiciones delefercicio - - 38376 - B
'F‘iuévaloriz;giones ;;tivo """"""""" 83.971'“ 869'“ - 84840 |
Baasoretios delefercicio . - (0218 - 0218
A‘j'ﬁstes yéclasifi'(‘:;ciones """"""""" - - — - — |
VALOR BRUTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2.182.781 79.415 140.542 20.910 2.423.648
Depreciacién del ejercicio - (7.423) (29.113) (36.536)
'I"_'l‘(;preciagi‘c";n acu'r;t‘Jlada """"""""" - (42.358;' (50.221)'” (20.9095” H (11 3488)
Mustesy reclasificaciones : 190 10216 -~ 10406
VALOR NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2.182.781 29.824 71.424 1 2.284.030



2018
a) Detalle de movimientos:
31-12-2018
ADICIONES
M$
Edificios
Remodelaciones
Computadores, Hardware y Muebles
Revalarizaciones edificios
VALOR NETO
31-12-2018
BAJAS
M$

Bajas por termino Vida Util

VALOR NETO

19.PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la sociedad no presenta saldo bajo este rubro.

20.OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

31-12-2017

M$

A continuacion, se detallan las obligaciones por financiamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

RESUMEN

Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRV

Otras obligaciones por financiamiento

TOTAL

RESUMEN

Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRV

Otras obligaciones por financiamiento

TOTAL

123.216
31-12-2017
M$
(10.216)
(10.216)
31-12-2018
M$
634.680
21.520.383
22.155.063
31-12-2017
M$
44.861.070
44.861.070

NEVASA
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Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRV (Simultdneas)

Al 31 de diciembre de 2018

CONTRAPARTES

Personas juridicas

Intermediarios de valores

Partes relacionadas

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017

CONTRAPARTES

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores

Inversionistas institucionales

Partes relacionadas

TOTAL

Tasa
promedio
%

Personas naturales
0,32

Inversionistas institucionales

Tasa
promedio
%

Vencimiento

Hasta 7 dias

M$

Mas de 7 dias

M$

634.680

634.680

Vencimiento

Hasta 7 dias

M$

Mas de 7 dias

M$

Total

M$

634.680

Total

M$

Obligaciones por Operaciones de Venta con retrocompra sobre IRF e IIF (Contratos de retrocompra)

Al 31 de diciembre de 2018

CONTRAPARTES

Personas naturales

Personas juridicas

Partes relacionadas

TOTAL

Tasa
promedio
%

0,24

0,24
S
Imersionistss nsttuconales 028

Vencimiento

Hasta 7 dias

M$

21.520.383

244107
16.645.435

4000125
630.716

Mas de 7 dias

M$

Total

M$

244107
16.645.435

4000125
630.716

21.520.383

Valor razonable

del activo subya-
cente

M$

634.680

507.616

Valor razonable

del activo subya-
cente

M$

Valor razonable

del activo subya-
cente

M$

982.472

630817

18.261.618
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Al 31 de diciembre de 2017

Personas naturales - _

NEVASA

Personas juridicas 0,22 44.840.505 44,840,505 44849253
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas institucionales - - - -
Partes relacionadas 0,22 20.565 20.565 20.571
TOTAL 44.861.070 44.861.070 44.869.824

21.0BLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018

Linea de crédito utilizada

Préstamos bancarios

1.076.144

Otros obligaciones financieras

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017

1.076.467

Linea de crédito utilizada

Préstamos bancarios

1.142.194

Otros obligaciones financieras

TOTAL

1.142.196
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a) Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Sociedad presenta en este rubro las siguientes
lineas de crédito bancarias:

Al 31 de diciembre de 2018:

BANCO

Banco Chile 11650-05

Banco Bice 01-26983-6

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017:

BANCO

Banco Chile 11650-05

Banco Bice 01-26983-6

TOTAL

Monto Autorizado

Monto Utilizado

b) A su vez posee los siguientes préstamos de otras entidades:

Al 31 de diciembre de 2018:

PRESTAMOS OTRAS
ENTIDADES

Hipotecario vencimiento 31 de
mayo de 2029

Corpbanca

Leasing vencimiento 5 de Julio
de 2026

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017:

PRESTAMOS OTRAS
ENTIDADES

Hipotecario vencimiento 31 de
mayo de 2029

Corpbanca

Leasing vencimiento 5 de Julio
de 2026

TOTAL

M$ M$
2.730.000 -
1.000.000
1.850.000
2.000.000 -
1.000.000 -
8.580.000 -
Monto Autorizado Monto Utilizado
M$ M$
1.560.000 1
1.000.000 1
1.850.000
2.000.000
1.000.000 -
7.410.000 2
Tasa Hasta Desde8a Mayora Total
Entidad interes 7 dias 360 dias 1 afo
. . Moneda
financiera
% M$ M$ M$ M$
UF  450% - 53.008 389.057 442065
Compaﬁiamc‘i'émSeguros de V|d 0 )
Consorcio Nacional de Seguros S.A. Uk 4,46% 69.667 064412 634.079
- 122.675 953.469 1.076.144
Tasa Hasta Desde8a Mayora Total
Entidad interes 7 dias 360 dias 1 afo
. . Moneda
financiera
% M$ M$ M$ M$
UF  450% - 51.532 410.037 461569
Compamaﬂag,‘seguros . v.d [ O B - e
Consorcio Nacional de Seguros S.A. Uk 4,46% 64.204 616,421 680.625
- 115.736 1.026.458 1.142.194
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22. ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al cierre del periodo, la composicién de este rubro es la siguiente:

Intermediacion de operaciones a término 2.920.045
Intermediacion de operaciones a plazo 19.923.035
TOTAL 22.843.080

Intermediacion de operaciones a término 5.553.084
Intermediacion de operaciones a plazo 16.165.724
TOTAL 21.718.808

a) El detalle de los saldos por intermediacién de operaciones a término es el siguiente:

Personas naturales 981.387
Personas juridicas 827.724
Intermediarios de valores 1.109.743
Inversionistas institucionales 24
Partes relacionadas 1.167
TOTAL 2.920.045

Personas naturales 1.337.234
Personas juridicas 1.342.762
Intermediarios de valores 2.802.697

Inversionistas institucionales -

Partes relacionadas 70.391

TOTAL 5.553.084

NEVASA
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b) El detalle de los saldos por intermediacién de operaciones a plazo (simultineas) es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018:

CONTRAPARTES

Personas naturales

Vencimiento

Personas juridicas

Intermediarios de valores

Inversionistas institucionales

Partes relacionadas

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017:

CONTRAPARTES

Personas naturales

Personas juridicas

Intermediarios de valores

Inversionistas institucionales

Partes relacionadas

TOTAL

Hasta 7 dias Desde 8 hasta Desde 31 hasta Mas de 60
30 dias 60 dias dias
M$ M$ M$ M$
58.079 202.801 - -
205.096 6.029.791 112.965 887.922
2.456.868 9.006.432 776.861 8.524
66.994 89.482 21.220 -
2.787.037 15.328.506 911.046 896.446
Vencimiento
Hasta 7 dias Desde 8 hasta Desde 31 hasta Mas de 60
30 dias 60 dias dias
M$ M$ M$ M$
1.165.641 2.651.629 486.466 -
1.541.185 9.125.839 1.051.125 76.208
31.203 - 36.428 -
2.738.029 11.777.468 1.574.019 76.208

Total

M$

260.880

177.696

19.923.035

Total

M$

16.165.724
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23.CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al cierre de cada periodo la composicién de este rubro es la siguiente:

CONTRAPARTES

Personas naturales

Personas juridicas

Intermediarios de valores

Inversionistas institucionales

Partes relacionadas

TOTAL

31-12-2018

M$

31-12-2017

M$

223.664

330.934

24.0TRAS CUENTAS POR COBRARY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cierre de cada periodo la composicién de este rubro es la siguiente:

A) Otras cuentas por Cobrar

31-12-2018 31-12-2017
CONCEPTO
M$ M$
Cuentas Personal 15.363 -
Cuentas por Cobrar 161.292 159.999
Cuentas por Cobrar Clientes 127.926 113.522
Provision deudores incobrables - -
SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO 304.581 273.521
B) Otras cuentas por Pagar
31-12-2018 31-12-2017
CONCEPTO
M$ M$
Proveedores 50.457 53.003
Leyes Sociales 29.844 26.657
Cuentas por Pagar 1.102.109 19.340
Cuentas por Pagar Clientes 3.422.450 4.934.472
SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO 4.604.860 5.033.472

NEVASA
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25.IMPUESTOS POR COBRAR E IMPUESTOS POR PAGAR

Al cierre de cada periodo la composicién de este rubro es la siguiente:

a) Impuestos por Cobrar

CONCEPTO

PPM

31-12-2018

M$

26.148

31-12-2017

M$

143.799

16.676

Crédito por Activo Fijo

SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO

b) Impuestos por Pagar

CONCEPTO

IVA Debito Fiscal

31-12-2018

M$

186.623

40.397

31-12-2017

M$

26.869

703

Impuesto Segunda Categoria

SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO

SALDO NETO DE IMPUESTOS

CORRIENTES

26.PROVISIONES

Al cierre de cada periodo la composicién de este rubro es la siguiente:

MOVIMIENTO DE LAS PROVISIONES

Saldo inicial

97

68.066

118.557

31-12-2018

M$

944.834

Provisiones utilizadas en el ano

TOTAL

(2.189.667)

375.686

113.282

(53.530)



2018

31-12-2017
MOVIMIENTO DE LAS PROVISIONES
M$

Saldo inicial 800.923
Provisiones constituidas 1.946.183
Reverso de provisiones -
Provisiones utilizadas en el afo (1.802.272)

944.834

TOTAL

La composicién de las provisiones al 31 de diciembre de 2017, esta conformada por M$822.000, los cuales co-

rresponden a retribuciones a los empleados, M$56.731 a facturas y M$66.103 por provisioén de vacaciones.

Detalle movimiento de las provisiones a 31 de diciembre de 2018

TOTAL

CONCEPTO Monto M$

Provisién vacaciones inicial 66.103
878.7
42.044
1.578.475
(2.171.704)
Provisién de vacaciones utilizadas (17.963)
375.686
Detalle movimiento de las provisiones a 31 de diciembre de 2017

CONCEPTO Monto M$
Provisién vacaciones inicial 62.996
Provision Varias Inicial 737.927
Provisién vacaciones constituidas 30.257
Provision varias constituidas 1.915.926
Utilizacion de provision varias (1.775.122)
Provisiones utilizadas en el afo (27.150)
944.834

TOTAL

27.IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Informacién general

Al 31 de diciembre de 2018 la sociedad posee una renta liquida de M$ (590.969)

NEVASA
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos diferidos se componen de la siguiente manera:

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Mayor valor cartera

Impuesto Renta y Diferidos

Menor valor cartera

Provisién Incobrables

Cuotas fondo de Inversion

Pérdida Tributaria

Activos en Leasing

Activo Fijo

Prov.Vacaciones

Prov. Varias

SUB TOTAL ACTIVO - PASIVO IMPUESTOS DIFERIDOS

Impto. mayor valor inversién Bolsa de Comercio

SUB TOTAL EFECTO EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL SALDO ACTIVO - PASIVO IMPUESTOS DIFERIDOS

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Mayor valor cartera

Menor valor cartera

Impuesto Renta

Cuotas fondo de Inversién

Pérdida Tributaria

Activos en Leasing

Activo Fijo

Prov.Vacaciones

Prov. Varias

SUB TOTAL ACTIVO - PASIVO IMPUESTOS DIFERIDOS

Impto. mayor valor inversién Bolsa de Comercio

SUB TOTAL EFECTO EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL SALDO ACTIVO - PASIVO IMPUESTOS DIFERIDOS

Activos Pasivos
M$ M$
- 6.964
27.748 -
4573 -
"""" 159.561 -
171.201 199.700
236.810 304.618
24.350 -
- 426.338
68.040 -
692.283 937.620
- 570.612
- 570.612
(815.949)
Impuesto Renta y Diferidos
Activos Pasivos
M$ M$
- 118.337
137 -
- 44,775
183.768 219.936
235.964 312113
17.848 -
- 368.700
221.940 -
659.657 1.063.861
- 601.559
- 601.559

(1.005.763)
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c) La composicién del (cargo) / abono a resultados, por los periodos terminados al 31 de diciembre de

2018 y 2017, es la siguiente:

CARGO / ABONO A RESULTADOS

Gasto tributario corriente
Prov. Utilidad Absorbidas

Efecto de impuesto diferidos

Impuesto Unico articulo 21

Otros ajustes al gasto tributario

TOTAL

CARGO / ABONO A RESULTADOS

Gasto tributario corriente
Prov. Utilidad Absorbidas

Efecto de impuesto diferidos

Impuesto Unico articulo 21

Otros ajustes al gasto tributario

TOTAL

31-12-2018

M$

303.377

31-12-2017

M$

d) Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto a la renta:

CONCILIACION DE LA TASA EFECTIVA DE
IMPUESTO

Beneficio antes de impuesto

Efecto de cambio de tasa de impuesto

TOTAL

TASA EFECTIVA

CONCILIACION DE LA TASA EFECTIVA DE
IMPUESTO

Beneficio antes de impuesto

Efecto de cambio de tasa de impuesto

TOTAL

TASA EFECTIVA

(363.820)

31-12-2018
M$

303.377

17.536,25%

31-12-2017

M$
1.389.383

(363.820)

26,19%

NEVASA
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Cuotas FIP y Publicos

Extranjera

Intermediacién 2.097.050
Cartera Propia RentaVariable - - - - 105454 270892
Carteraprop|aRemaF”a e : - _3571343 A
Contratos deRetrocompra - - : 01406090 o

Contratos de Retroventas - - - - - (859.461)

Derivados

Extranjera

MEMORIA ANUAL NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

28.RESULTADO POR LINEA DE NEGOCIOS

Al 31 de diciembre de 2018, los resultados obtenidos por cada linea de negocios son los siguientes:

A valor razonable
Comisiones
RESULTADO POR Ajustes a valor razonable  Ventas de cartera propia

LINEA DE NEGOCIOS Utilidad  Pérdida  Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediacion 1.869.227 (917.005) - - - -

es

Compraventa de Moneda

Otras - - - - - -

TOTAL 1.869.227 (917.005) 28.205.301 (27.998.532) 2.992.851 (1.640.310)

Al 31 de diciembre de 2017, los resultados obtenidos por cada linea de negocios son los siguientes:

A valor razonable
Comisiones
RESULTADO POR Ajustes a valor razonable Ventas de cartera propia
LINEA DE NEGOCIOS Utilidad  Pérdida  Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida

M$ M$ M$ M$ M$ M$

imultaneas

- 156.117.232

Compraventa de Moneda

Otras - - - - - -

TOTAL 2.097.050 (981.523) 15.117.232 (14.614.127) 5.080.887 (1.481.617)

Utilidad Pérdida

M$

Cartors Propia Renta Varable : : : B Y
LAt S e e
e et L e e
Comesdeferseonys - L
Dedbados - - 8205300 @79985%) - -

Préstamos de Accio

Custodia de Valores - - - - - _

Asesorias Financieras - - - - _ _

Utilidad Pérdida

M$

(981523) - - : e

893048) ..

Préstamos de Acciones - - - - - _
Cuotas FIP y Publicos - - - - - -
Custodia de Valores - - - - - _

Asesorias Financieras - - - _ _ _

Otros

Otros

M$

M$




2018 NEVASA 1
A costo amortizado
Otros
Intereses Reajustes Otros Total
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
- - - - - - - - 952.222
- - - - - - - - (22.314)
- - - - - - - - 769.724
- (798.960) - - - - - - 478.119
411.946 - - - - - - - (260.002)
; — R R e e R - '“2"06_759
- - - - - - 9.619
) - - - - - 150.925 (3.564) 147.361
- - - - - - 568154 (172.261) 1395893
411.946 (798.960) - - - - 728.698 (175.825) 2.677.391
A costo amortizado
Otros
Intereses Reajustes Otros Total
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
- - - - - - - - 1.115.527
- - - - - - - - 376.346
- - - - - - - - 2.678.295
- (1.080.013) - - - - - - 324.077
711.432 - - - - - - - (148.029)
- - - ) ) - 1503.105
- - - - - - 8.268 - 8.268
) - - - - - 202.351 (996) 201.355
- - - - - - 572001 (163586) 408415
711.432 (1.080.013) - - - - 782.620 (164.582) 5.467.359
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29.CONTINGENCIAS Y
COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad presen-
ta las siguientes contingencias y compromisos:

a) Compromisos directos
La Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no
tiene compromisos directos.

b) Garantias reales en activos sociales constituidos
a favor de obligaciones de terceros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no ha
constituido garantias reales en activos sociales a favor

de terceros.

c) Legales

La Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no tiene

contingencias o compromisos legales que informar.

d) Custodia de valores

Al 31 de dicembre de 2018

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

Otros

M$

55.865.115

56.895.480

0,00%

Otros

M$

1.044.551

1.098.026

Nacionales
CUSTODIA DE TERCEROS
NO RELACIONADOS i/ MFOLE
M$ M$
Custodia no sujeta a 353.179.300 43.276.786
administracion
Administracién de cartera 12.095.460 1.620.637
Administracion de ahorro ) .
previsional Voluntario
TOTAL 365.274.760 44.897.423
PORCENTAJE DE CUSTODIA o o
EN D.C.V. (%) 95,70% 52,28%
Nacionales
CUSTODIA DE TERCEROS
RELACIONADOS IRV LA
M$ M$
Custodia no sujeta a 6.801.004 1.700.809
administracion
Administracién de cartera 684.755 -
Administracion de ahorro ) )
previsional Voluntario
TOTAL 7.485.759 1.700.809
PORCENTAJE DE CUSTODIA 95,27% 100,00%

EN D.C.V. (%)

0,00%

IRV

M$

100,00%

IRV

M$

0,00%

Extranjeros
IRF e IIF

M$

0,00%

Extranjeros
IRF e IIF

M$

0,00%

Otros

M$

0,00%

Otros

M$

0,00%

Total

M$

452.321.201

14746462

467.067.663

79.87%

Total

M$
9.546.364
738230

10.284.594

85,88%



Al 31 de dicembre de 2017

Nacionales
CUSTODIA DE TERCEROS
NO RELACIONADOS i GO
M$ M$
Custodia no sujeta a 353.042.845 74125172
administracion
Administracién de cartera 11.439.909 1.795.178
Administracion de ahorro . .
previsional Voluntario
TOTAL 364.482.754 75.920.350
PORCENTAJE DE CUSTODIA o o
EN D.C.V. (%) 89.85% 94,94%
Nacionales
CUSTODIA DE TERCEROS
RELACIONADOS IRV L
M$ M$
Custodia no sujeta a 6.252.985 2.101.833
administracion
Administracién de cartera 743.938 -
Administracion de ahorro ) )
previsional Voluntario
TOTAL 6.996.923 2.101.833
PORCENTAJE DE CUSTODIA 77.06% 100,00%

EN D.C.V. (%)

De acuerdo a lo estipulado en la Circular N° 1962
emitida por la Comisién para el Mercado Financiero
el 19 de enero de 2010, la Sociedad ha optado por el
punto 2.2 de dicha circular la que hace mencién a rea-
lizar una auditoria de procesos y controles relativos a
la custodia de terceros.

Elinforme de esta auditoria fue emitido y realizado
por Deloitte Auditores y Consultores Ltda., dando
cumplimiento a lo estipulado en el segundo parrafo
del punto 2.2 de dicha circular.

La Sociedad por su parte demostré por intermedio de
esta auditoria la existencia de controles para asegurar
el cumplimiento de los siguientes objetivos de control
relativos a la custodia de valores de terceros:

» Las disposiciones legales, normativas y reglamen-
tarias que rigen la actividad de custodia se cumplen
satisfactoriamente.

2018 NEVASA
Extranjeros
Total
Otros IRV IRF e lIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$
64.383.263 16.709 - - 491.567.989
897866 - - 14132953
65.281.129 16.709 - - 505.700.942
0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 79,01%
Extranjeros
Total
Otros IRV IRF e lIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$
1.750.688 - - - 10.105.506
1.771.062 - - - 10.869.818
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 68,94%

» Los activos de la propiedad de terceros estan pro-
tegidos de pérdidas producto de errores o fallas en los
sistemas, en las personas y en los procesos.

» El derecho de propiedad de los clientes debe estar
protegido adecuadamente.

» Inexistencia de uso no autorizado de valores de
terceros en custodia.

» Lainformacion contenida en el registro de cus-
todia corresponde a transacciones y movimientos
autorizados por el cliente, es fidedigna y representa
los derechos de los clientes sobre los valores de su
propiedad.

» Lainformacion entregada al cliente acerca de

los movimientos y saldo de sus valores en custodia

es veraz, completa y consistente con el registro de
custodia.

» Los valores registrados en el registro de custodia
corresponden a los valores que el intermediario efecti-
vamente mantiene por cuenta del cliente en entidades
de custodia autorizados.
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d) Garantias personales
La Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no ha
otorgado garantias personales.

e) Garantias por operaciones

Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en
los Art. N°s. 30y 31 de la Ley 18.045, en cuanto a cons-
titucién de garantia equivalente a 4.000 U.F,, la Socie-
dad contraté seguros para garantizar el cumplimiento
de sus obligaciones como Corredores de Bolsa, en la
Compaiiia de Seguros Mapfre S.A., cuyos asegurados
son los acreedores segin Art. 30 Ley 18.045 que estan
representados por la Bolsa de Comercio de Santiago,

Bolsa de Valores, y la vigencia de esta péliza compren-
de el periodo desde el 22 de abril de 2018 hasta el 22
de abril del 2020.

Adicionalmente, se contratd un seguro en virtud de
lo exigido por la Norma de Caracter General 363 de la
CMF con Mapfre compaiiia de seguros generales de
chile S.A., por un monto UF 10.000 cuyo beneficiario
es Banco Security en representacién de los beneficia-
rios, para garantizar el fiel cumplimiento de las obli-

30. PATRIMONIO
a) Capital

CAPITAL

Saldo inicial

NEVASA S.A. CORREDORES DE BOLSA

gaciones de Nevasa S.A., Corredores de Bolsa por la
administraciéon de carteras de acuerdo a lo previsto en
los articulos 98 y 99 de la Ley N"20.712, y comprende
el periodo desde 15 de Septiembre de 2018 hasta el 15
de septiembre de 2019.

Con fecha 13 de Abril de 2018 se contraté un seguro
integral con Southbridge Compariia de Seguros Gene-
rales S.A. por un monto US$ 16.000.000 cuyo asegu-
rado es Nevasa S.A. C. de B., dicho seguro contempla
un deducible de US$200.000 en toda y cada pérdida

y su cobertura estd referida a la fidelidad funcionaria,
pérdidas fisicas, falsificaciones o adulteracién (Tras-
paso de acciones, opciones, contratos de compraventa
de acciones y contrato de compraventa de opciones)
moneda falsificada y fraude computacional, y com-
prende el periodo desde 15 de abril de 2018 hasta el
15 de abril del 2019.

La Sociedad ha constituido una garantia por
US$100.790,81 cuyo objetivo es garantizar el cumpli-
miento de las obligaciones contraidas con Pershing,
por operaciones efectuadas a través de este broker.

31-12-2018 31-12-2017

M$ M$

4.983.873 4.983.873

Aumentos de capital

SALDO AL CIERRE DE CADA PERIODO

A continuacién, se detalla composicién del capital.

Total accionistas o socios

4.983.873 4.983.873

2

d0u

w0

4.983.873

4.983.873
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b) Reservas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31-12-2018 31-12-2017
RESERVAS
M$ M$
Saldo inicial activos financieros a valor razonable por patrimonio 3.043.675 2.203.435
(62.054) 727.365
155.836 112.875
TOTAL 3.137.457 3.043.675

c) Resultados Acumulados

El movimiento de los resultados acumulados durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciem-
bre de 2018, y 2017 es el siguiente:

31-12-2018 31-12-2017
RESULTADOS ACUMULADOS
M$ M$
Saldo inicial 103.588 (719.985)
Resultado del ejercicio anterior 1.025.563 823.573
Ajustes impuestos diferidos adopcion NIIF 9 6.153 -
Efecto adopcion NIIF 9 (22.789) -
TOTAL 1.112.515 103.588
31.0TROS ACTIVOS
Al cierre de cada periodo la composicién de este rubro es la siguiente:
31-12-2018 31-12-2017
OTROS ACTIVOS
M$ M$
Pélizas de Seguros Vigentes 11.183 9.073
Otros Gastos Anticipados 8.568 6.173
Garantia Pershing 70.025 61.901
Propiedades de Inversién (*) 914.909 955.622

Garantia Varias 224.000 -

Anticipos Bancarios - -

TOTALES 1.228.685 1.032.769
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32.SANCIONES

Durante los periodos finalizados al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, se han registrado las siguientes san-

ciones y multas:

Afo 2018
. Reclamada
Fech? (.)rgna'nsmo Tipo Ife'cha. ’ Judicialmente Motivo de la Sancion Monto
Sancion Fiscalizador Notificacion
(S/N)
10-01-2018 cCLy Sancion 10-01-2018 N Atraso en la cobertura de posmones netas
vendedoras durante el horario de complemento.
Anulacion de dos operaciones correspondientes
26-02-2018 CCLv Multa 26-02-2018 N , s 5UF
a ordenes de compensacion aceptadas.
20-03-2018 oLV Sancién 20-03-2018 N Atraso en la cobertura de po;mones netas
vendedoras durante el horario de complemento.
11-05-2018 CcCLY Sancion 11-05-2018 N Atraso en la cobertura de po;mones netas
vendedoras durante el horario de complemento.
25-05-2018 cCLy Multa 25-05-2018 N An’ulauon de dos operacp’nes correspondientes 5 UE
a ordenes de compensacion aceptadas.
05-07-2018 CceLY Sancién 05-07-2018 N Atraso en la cobertura de posiciones netas
vendedoras durante el horario de complemento.
06-08-2018 oLV Sancién 06-08-2018 N Atraso en la cobertura de po;mones netas
vendedoras durante el horario de complemento.
Ano 2017
. Reclamada
Fech? (.)rgna'nsmo Tipo Ife'cha. ’ Judicialmente Motivo de la Sancion Monto
Sancion Fiscalizador Notificacion
(S/N)
26-01-2017 cCLy Multa 26-01-2017 N Atraso en la cobertura de posmones hgtagl 0,68
vendedoras durante el horario de verificacion. UF
26-04-2017 ceLY Sancién 26-04-2017 N Atraso en la cobertura de posiciones netas
vendedoras durante el horario de complemento.
17-07-2017 oLV Sancién 17-07-2017 N Atraso en la cobertura de po;mones netas
vendedoras durante el horario de complemento.
31-10-2017 CcCLY Sancion 31-10-2017 N Atraso en la cobertura de posiciones netas

vendedoras durante el horario de complemento.




33.HECHOS RELEVANTES

Con fecha 24 de abril en junta general extraordinaria
de accionistas N°2 se acordé modificar la politica de
reparto de dividendos sustituyendo integramente el
articulo décimo segundo por el siguiente articulo:
“Salvo acuerdo diferente adoptado en Junta General
Ordinaria de Accionistas, la sociedad tendra como poli-
tica no distribuir dividendos con cargo a las utilidades
liquidas de cada ejercicio”.

Con fecha 28 de mayo del 2018 en sesién de directorio
de La Bolsa de Comercio de Santiago, se aprob¢ la
transferencia 52.172 acciones de Inversiones La Pinta
Ltda. ala sociedad La Pinta IT S.A.

Con fecha 13 de Julio de 2018 en Junta Extraordinaria
de accionistas de La Pinta I S.A. aprobé un aumento
de capital, el que fue enterado a través del aporte de
52.172 acciones de la sociedad Nevasa S.A. Corredores
de Bolsa por consiguiente, el nuevo titular de dichas
acciones es esta nueva sociedad.

Con fecha 13 de Julio de 2018 en Junta Extraordinaria
de accionistas de La Cumbre II S.A. aprobé un aumen-
to de capital, el que fue enterado a través del aporte de
5.280 acciones de la sociedad Nevasa S.A. Corredores
de Bolsa por consiguiente, el nuevo titular de dichas
acciones es esta nueva sociedad

Con fecha 13 de Julio de 2018 en Junta Extraordinaria

de accionistas de Raferza I S.A. aprobé un aumento de
capital, el que fue enterado a través del aporte de 2.980

acciones de la sociedad Nevasa S.A. Corredores de Bol-

sa por consiguiente, el nuevo titular de dichas acciones
es esta nueva sociedad.

Como consecuencia del aporte de las acciones de la
corredora a las distintas sociedades sefialadas ante-
riormente, la estructura de propiedad de la corredora
quedé de la siguiente forma:

a) La pinta II S.A. titular de 52.172 acciones, equivalen-
tes al 86,33% del total de las acciones de la Corredora;
b) La Cumbre IT S.A. titular de 5.280 acciones, equiva-
lentes al 8,74% del total de las acciones de la Corredora;
c) Raferza IT S.A. titular de 2.980 acciones, equivalentes
al 4,93% del total de las acciones de la Corredora.

Con fecha 31 de agosto de 2018 se comunicaa la
Comisién para el Mercado Financiero cambio de accio-
nista dando cumplimiento a lo dispuesto en la Norma
de Cardcter General N°16.

a) Con esta fecha, se tom6 conocimiento de la trans-
ferencia de acciones de la Sociedad efectuadas por las
sociedades La Pinta II S.A., La Cumbre II S.A. y Raferza
II S.A. ala sociedad Nev Inversiones S.A. en vircud de
las cuales cada una de las referidas sociedades transfirid
ésta tltima la cantidad de una accién de la Sociedad.

2018 NEVASA

b) Asimismo y con esta fecha, se tomé conocimiento
de la fusién acordada entre las sociedades Nevasacorp
S.A., LaPintaII S.A. La Cumbre I S.A. y Raferza II
S.A., en cuya virtud Nevasacorp S.A. absorbi6 a las
demds sociedades que eran accionistas de la Sociedad,
pasando en consecuencia dicha sociedad a ser accionis-
ta mayoritario de la Sociedad, titular del 99.99% de las
acciones de la Sociedad.

¢) Como consecuencia de las transferencias de acciones
antes seflalada, que es parte de un proceso de reor-
ganizacién empresarial que estd llevando a cabo el
grupo Nevasa, la actual participacién accionaria de la
Sociedad es la siguiente:

ACCIONISTA RUT ACCIONES %

Nevasacorp S.A. 76.842.604-K 60.429

Nev Inversiones S.A. 76.813.074-4 3

TOTAL 60.432 100

34.HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de
los presentes Estados Financieros, no se han regis-
trado hechos posteriores que hayan tenido o puedan
tener influencia en la presentacién de estos Estados
Financieros.
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